GUNLUK BULTEN

11 EYLUL 2025

Neyi Fiyatladik?

Wall Street’te hisse senetlerinin ylikselmesi ve tahvil faizlerinin
gerilemesi, beklentilerin aksine diisiis gdsteren UFE verisinin
FED’in Eylul ayinda faiz indirimlerine baglayacagl beklentilerini Son Degigim

giiclendirmesinden kaynaklandi. Agustos UFE’sinin diisiik gelmesi gizsanl L L=
. s e o Bist 30 11.645,52 1,34

yatirimcilarin g faiz indirimini fiyatlamasina yol agarken, zayif
- _ e . Xbank 15.343,20 2,05
istihdam verileri de bu gériinimi destekledi. Bu ortamda S&P 500
%0,30 artarken, Nasdaqg %0,03 ile sinirli yikseldi; Dow Jones ise Dow Jones 45.490.92 -0.48
%0,48 geriledi. SP 500 6.532,04 0,30
Nasd 23.849,27 0,04
Avrupa borsalari karisik bir seyir izledi. Zayif kiresel veri akisi ve D:; - 23,632 95 0.36
faiz indirimi beklentilerinin fiyatlanmasi yatirnmcilarin temkinli Ftse 100 9.225,39 0,19
kalmasina neden oldu. FTSE 100 %0,19, DAX %0,36 dusus USDTRY 41,29 0,04
kaydederken; CAC 40 %0,15, IBEX %1,29 artisla glinli pozitif EURTRY 48,37 0,13
tamamladi. EURUSD 1,17 -0,04
DXY 97,91 0,13

iceride Pazartesi giinkii satislarin ardindan, Merkez Bankasi’nin

bugiin aciklayacagl olasi faiz kararina odaklanarak temkinli EMTIALAR

fiyatlamalar izlendi. BIST-100 endeksi glini %0,96 artisla Altin 3.628,44 -0,34
tamamladi. Gumiis 41,01 0,39
Neyi Fiyatlayacagiz? SR S e
Bugtin yurticinde TCMB PPK, yurt disinda ise ECB toplantilari takip ABD 2 Villik 3,55 0,05
edilecek. TCMB’nin Temmuz ayinda baslathgl faiz indirim ABD 10 villik 4,06 0,28
slrecinin, enflasyon egilimindeki yavaslamanin da destegiyle 200 TR 2 Yillik 39,77 -0,43
baz puanlik bir indirimle devam etmesi bekleniyor. Bu adimlarin TR 10 Yillik 31,38 0,16,
Ekim ve Aralk toplantilarinda da siirecegi 6ngoruliyor. ECB TR CDS 267,496 0,01
tarafinda faiz degisikligi beklenmese de ileriye doniik mesajlar i

ritik olacak.

09/09 —New York Fed Enflasyon Beklentisi (1800}
10/09 — Almanya nihai TUFE (09.00)

10/09 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)

Makro veri glindeminde ise, gelecek haftaki FOMC toplantisi
dncesinde agiklanacak son dnemli veri olan ABD TUFE rakami 6ne
cikiyor.

10/09 — ABD UFE (15.30)

11/09 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)

11/09 —ECE Toplantisi {15.15)

12/09 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)

Alim Aralifi satim Aralig Zarar Kes (SL) 12/09 —TCMB Piyasa Katihmalan Anketi {10.00)
GARAN 141,62 142,18 143,74 145,45 140,20 12/09 — ABD TUFE (15.30)
ARCLK 125,95 126,45 127,84 129,36 124,69 12/09 — ABD Igsizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
BIMAS 493,01 434,99 500,42 506,35 488,07
HLGYO 3,96 3,98 4,02 4,07 3,92
LOGO 166,77 167,43 169,27 171,28 165,09

Getiri Potansiyeli Risk
PNSUT ] 1399 & 1516 & 1343 8.3% -4%
KOZAA 5 7935 & 8345 & 77,00 5,20% -2,9%
BESLR 5 1540 & 1618 & 14,95 5,10% -2.9%
OZKGY ] 13,30 & 13,97 & 129 5,00% -3%
SKBNK ¥ 746 & 784 & 128 5,00% -2,4%
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11 EYLUL 2025
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Endeks diinli 63,79 puanlk yikselisle 10.549’dan agip %0,96 primle 10.586’dan kapatti ve glin icinde 10.445-10.590
bandinda hareket etti. 110,2 milyar TL islem hacmi gergeklesti. En ¢ok yilkselen sektorler Bankacilik, Turizm ve
Ulastirma olurken; en ¢ok diisenler Finansal Kiralama-Faktoring, Orman-Basim-Kagit ve Spor oldu.

Teknik gostergeler 6zellikle Stokastik’in al sinyali Gretmesiyle yiikselis egilimini destekliyor. 10.640’in Uzerinde
kalicilik saglanmasi yikselisi hizlandirabilir. 10.550 ilk destek, altina sarkmasi halinde 10.400 ve 10.250 seviyeleri
gliindeme gelebilir.
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VIOP 30, diinii %0,69 yiikselisle 12.115’ten acip giin boyu alicili seyrini koruyarak aksam seansini 12.228’den
tamamladi. Pozitif goriinimiine ragmen hala 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda fiyatlaniyor.

Teknik gostergeler ve Stokastik’in AL sinyali sdzlesmedeki yiikselis egilimini destekliyor. 12.250 seviyesinin
Uzerinde kahcilik saglanirsa 12.550’ye dogru ylikselisin devam etmesi beklenebilir. Geri ¢cekilmelerde 12.150 ilk
destek, altina sarkilmasi durumunda 12.050 ve 11.800 seviyeleri takip edilecek destekler konumunda.
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ABD:

17 Eylul'deki FOMC toplantisi o6ncesi en kritik veri bugilin

aciklanacak olan ABD TUFE olacak. Beklentiler, rakamin faiz

indirimi ihtimalini degistirmese de indirimin boyutu ve sonraki FTSE DUNYA 635,56 -0,06

adimlara dair sinyal verebilecegi yoniinde. Temmuz’da manset FTSE GELISMIS ULKELER 633,08 -0.07
enflasyon %2,7, cekirdek %3,1 olarak beklentilere paralel
gelmisti. Agustos icin oOngoriler mansetin %2,9'a ¢ikmasi, NASDAQ 23.849,27 0,04
¢ekirdegin ise %3,1'de kalmasi. Enflasyonun yukari yonli bir SP 500 £.532,04 0,30
slrpriz yapmamasi, kirilgan risk istahi acisindan kritik; aksi halde DOW JONES 45.490,32 048
o ) >R ) DAX- ALMANYA 23.632,95 -0,36
istihdamdaki zayiflama ile birlikte stagflasyon kaygilari yeniden CACA0 - FRANSA 7.761,32 0,15
one cikabilir. FTSE100 - INGILTERE 9.225,39 -0,19
AEX- AMSTERDAM 501,51 -0,68
Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.851,72 1,04
HSI - HONG KONG 26.093,66 -0,41
Asya piyasalarinda yon bulma ¢abasi siirtiyor. Japonya’dan gelen NIKKEI225 - JAPONYA 44.208,36 0,85
veriler ekonomiye dair umutlar artirirken, ézellikle BSI imalat KOSPI - KORE 3.331,21 0,50
gostergesinin yeniden pozitife gecmesi dikkat cekiyor. Ote -
SP 500 Vadeli 6.540,00 0,00
yandan Cin’de devam eden kongreden riskli varliklari NASDAQ VADELI 23.883,25 0,02
destekleyecek adimlarin gelmemesi, bolgeyi zayif bir gbriiniime RUSSEL 2000 VADELI 2.378,60 -0,05
itiyor. Kongre sireci haftanin geri kalaninda da yakindan EURO SROXX 50 VADELI 5.353,00 -0.04
. DAX VADELI 23.616,00 -0,11
izlenecek. NIKKEi VADELI 44.210,00 0,77
HANG SENG VADELI 26.111,00 -0,30,
ABD 10 YILLIK 4,06 0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,65 -0,26
A . iNGILTERE 10 villik 4,63 0,22
vrupa: JAPONYA 10¥illik 1,58 0,45
Avrupa tarafinda ise dinki islemlerde seffaflik konusundaki FRANSA 10 Yillik el ikl
TORKIYE 10 Yillik 31,38 0,16

a4

endiseler satis baskisini artirdi. ispanya bu tablonun disinda kalsa
da, 6zellikle Hollanda 6nculiiglinde kayiplar 6éne cikti. Fransa
glnd sinirli alimlarla toparlamayi basardi. Buglin ise piyasalarin
odak noktasi faiz karari oldugundan, genel gériinimiin daha ¢ok
yatay seyre isaret ettigini soylemek mimkdin.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
ORCL g 23280 § 4833 § 243 6,70% -3,61%
MU g 13137 ¢ 13923 § 127,06 6,00% -3,30%
ETN 5 49,03 & 36481 § 339,89 4,50% -2.63%
PGR 5 438 $ 25292 § 238,09 3,73% -2,40%
MRK $ 8471 5 8776 § 52,69 3,60% -2,40%
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Parite, ECB toplantisi ve ABD enflasyon verileri
oncesinde 1,17 dolar civarinda yatay seyretti. Euro
bolgesi enflasyonunun hedefte kalmasi nedeniyle
ECB’nin faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Macron’un
yeni basbakan atamasi ve Trump’in Rusya’ya baski
icin AB’ye Cin ve Hindistan’a ylksek glimrik vergisi
¢agrisi da gindemdeydi.

ALTIN

Altin bu sabah 3.630 dolar civarina gerilese de FED’in
faiz indirimi beklentileri ve jeopolitik risklerin
artmasiyla rekor seviyelere yakin seyrini korudu.
Agustos UFE’sinin beklenmedik sekilde diismesi ve
zayif istihdam verileri, FED’in gevseme ihtimalini
glclendirerek altina talebi artirdi. Yatirimcilar
gozlerini yaklasan TUFE verisine gevirirken, Trump’in
Rusya’ya yonelik glmrik vergisi ¢agrisi ve Orta
Dogu’daki gerginlikler altinin glvenli liman talebini
desteklemeyi stirdirtyor.

GUMUS

GUmis, FED’in gelecek hafta beklenen faiz indirimi
oncesinde 41 dolar civarinda, 14 yilin zirvesine yakin
seyretti. Agustos UFE’sinin beklentinin altinda
dismesi 25 bp’lik indirimi glclendirirken, Trump’in
Rusya’ya yonelik gimrik vergisi ¢agrisi glivenli liman
talebini destekledi. Glines enerijisi, elektrikli araglar ve
elektronik talebinin glcli seyri ve arz kisitlari da
fiziksel gimis piyasasini siki tutuyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyati 63,5 dolar civarinda yatay seyretti
ve artan jeopolitik risklerin arz kesintisi endiselerini
artirmasiyla son ¢ gunlik kazanglarini korudu.
Moskova’nin  Polonya hava sahasini ihlali sonrasi
Trump’in Rusya’ya yonelik yaptirrm ve glmrik vergisi
cikislariyla birlikte risk primini destekledi. Ancak petrol
tesislerine dogrudan tehdit olmamasi ve ABD stoklarinin
beklentiden yilksek artis gostermesi fiyat yikselisini

sinirlad. o @ @
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

11 EYLUL 2025
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SAAT _|ULKE _ [BEVLULPAZARTESI | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
0250  IPY Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
0900 EUR Almanya Sanayi Uretimi [aylik) TEMMUZ 1,1% -190%
0900 EUR Almanya Ticaret Dengesi TEMMUZ 15,78 14,98
SAaT |ULKE _[9EvLOLsAaL | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
17-00 ABD Maas OlcUtl (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarmis) -598,00K
19:00 ABD ElA Kisa Vadeli Enerji Gordndmad

2330 ABD Arerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Harn Petrol Stoklan 0,622M
SAAT _|ULKE _ [I0EYLULCARSAMBA | DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
0430 CiN Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,40%
0430  CIN Cin Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) AGUSTOS -0.2% 0,00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ -T,30%
13:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi [UFE) [Aylik) AGUSTOS 0,3% 0,90%
1530  ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS 03% 0,90%
1530 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,415M
SAAT _|ULKE _[NEVLOLPERSEMBE | DONEM [ BEKLENT| ONCEKi
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislar (Aylk) TEMMUZ 1,30%
1000 TR Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Crani EYLUL £1,00% 43 00%
10:00 TR Gecelik Borglanma Faizi EYLUL £1,50%
1515 EUR tMevduat Hesap Crani EYLUL 2,00% 2,00%
1515 EUR Faiz Crani Karari EYLUL 2,15% 2,15%
1530  ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [aylik) AGUSTOS 0,30% 0,30%
1530  ABD Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,30% 0,20%
1530  ABD Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) AGUSTOS 29% 270%
1530 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular 234K 237K
19:45 EUR Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Basin Aciklamas

SAAT JULKE _J12EviLcumMAa | DONEM | BEKLENTI| _ONCEKI
05:00 GEP GSYIH [Aylik) TEMMUZ 0,0% 0,40%
0900 EUR Alrnanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,10% 0,10%
17:00 ABD Michigan 3 Yillik Enflasyon Beklentisi EvLUL 4 B0%
1700  ABD Michigan Tiketici Beklentileri EvLOL 359

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

11 EYLOL 2025 NI M
‘ ) I NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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