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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, beklentilere paralel gelen enflasyon verisi ve
issizlik maasi basvurularinin son dort yilin zirvesine ¢ikmasiyla
glclenen faiz indirimi beklentileri sonucu vyikselis yasadi.
TUFE’nin hald FED’in %2 hedefinin lzerinde olmasina ragmen
kontrol altinda kalmasi ve Powell'in 6nceki agiklamalari
yatirimcilarin bu yil birden fazla indirim fiyatlamasina yol act.
Boylece Dow Jones %1,36, S&P 500 %0,85 ve Nasdaq %0,72
ylkselerek giini yiikselisle tamamladi.

Avrupa borsalari da ABD’deki bu iyimserlikten destek bularak
pozitif seyretti. Kiiresel risk istahinin artmasi ve Fed’den
gelebilecek  indirim  beklentisinin  gliclenmesi,  Avrupa
endekslerinde alimlari destekledi. DAX %0,30, FTSE 100 %0,78,
CAC 40 %0,80 ve IBEX %0,68 deger kazanarak glinii ylkselisle
noktaladi.

TCMB, dinki PPK toplantisinda politika faizini 250 baz puan
indirerek %40,50'ye ¢ekti. Boylece Ust bant ile alt bant arasindaki
fark korunurken, karar metninde gida fiyatlari ve hizmet
enflasyonunun baskisinin sirdigiine dikkat cekildi. 300 baz
puanlik énceki indirimin ardindan daha sinirli bir adim atiimasi,
para politikasinda temkinli gevseme sinyali olarak yorumlandi.
Metindeki “enflasyon gérinimi ara hedeflerden belirgin bicimde
ayrisirsa sikilastirma yapilacaktir” ifadesi ise piyasalar tarafindan
sahin bir mesaj olarak degerlendirildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde bugliin 6nemli bir veri beklenilmezken siyasi
gelismelere dair haber akislari takip edilecek.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici beklentileri verisi izlenecek.
Avrupa’da ise Almanya ve Fransa’dan gelecek TUFE rakamlari ile
italya’nin geyreklik issizlik verisi glindemde olacak.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
TUPRS 174,85 175,35 177,28 179,38 172,50
TURSG 8,80 8,84 8,93 9,04 8,71
TRGYO 72,75 73,05 73,35 74,72 72,03
TCELL 88,47 88,83 89,80 90,87 87,59
TOASO 239,12 240,08 242,71 245,59 236,72

Getiri Potansiyeli Risk

PNSUT ] 1399 & 1516 & 1343 8.3% -4%
5 7935 & 8345 & 77,00 5,20% -2,9%

5 1540 & 1618 & 14,95 5,10% -2.9%

OZKGY ] 13,30 & 13,97 & 129 5,00% -3%
¥ 746 & 784 & 128 5,00% -2,4%

0 @00 a

Son Degisim

Bist 100 10.382,89 -1,92
Bist 30 11.443,80 -1,68
¥bank 14.899,30 -2,89

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.108,00 1,36
SP 500 6.587,47 0,85
Nasdag 23.992,56 0,60
DAX 23.703,65 0,30
Ftse 100 9.297,58 0,78
USDTRY 41,36 0,08
EURTRY 48,56 -0,04
EURUSD 1,17 -0,07
DXY 97,65 0,12

EMTIALAR
Altin 3.656,23 0,61
Glmis 42,13 1,38
Brent 65,85 -0,78

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,54 0,05
ABD 10 Yillik 4,03 0,28
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 260,304 0,03

09/09 —New York Fed Enflasyon Beklentisi (1800}
10/09 — Almanya nihai TUFE (09.00)

10/09 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)

10/09 — ABD UFE (15.30)

11/09 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)

11/09 —ECE Toplantisi {15.15)

12/09 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/09 —TCMB Piyasa Katihmalan Anketi {10.00)

12/09 — ABD TUFE (15.30)
12/09 — ABD Igsizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
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Endeks, gline 12,99 puan dusisle 10.573 seviyesinden basladi ve gini %1,92 kayipla 10.382 seviyesinden
tamamladi. Giin boyu 10.366-10.735 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 165 milyar TL oldu. .
13 hisse pozitif, 85 hisse negatif kapanis yaparken en ¢cok diisen sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Orman-Kagit-
Basim ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi oldu.

Teknik olarak asagi yonli egilim korunurken, gostergeler asiri satim bolgelerine yaklasiyor. 10.250 seviyesi kritik
destek olarak 6ne gikarken, kirilmasi halinde 10.050’a kadar geri ¢cekilme hizlanabilir. Tepki alimlarinda ise 10.400
Uzerinde kalicilik saglanirsa yiikselisin 10.600 seviyesine dogru ivmelenmesi beklenebilir.
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VIOP 30, Ekim 2025 Vade Endeks 30 s6zlesmesi, giine %0,23 diisiisle 12.180 seviyesinden basladi. TCMB’nin faiz
indirimi sonrasi yayimlanan sahin tonlu PPK metni ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle toparlanma gabalari kalici
olmadi ve satis baskisi yeniden giiglendi. Aksam seansinda s6zlesme 15 puan diiserek 11.949 seviyesinden kapandi
ve 22 ile 50 glinliik ortalamalarinin altinda kalmayi stirdiirdd.

Teknik gostergeler genel olarak asagi yonli sinyal veriyor. Geri ¢ekilmelerde 11.880 ilk destek, altina sarkilmasi
halinde ise 11.750 seviyesi glindeme gelebilir. Tepki alimlarinin devami halinde 12.050 seviyesi kritik direng
konumunda olup, tzerinde kalicilik saglanirsa yiikselisin 12.250’ye kadar stirmesi beklenebilir.
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ABD:

ABD’de enflasyon Agustos’ta beklentilere paralel seyrederken,
issizlik bagvurularinin artmasi is glicl piyasasindaki zayifligi 6ne
cikardi. Bu durum Fed’in eylil toplantisinda faiz indirimi
beklentilerini glglendirdi. Endeksler zirvede kapanirken, gozler
bugiin aciklanacak Michigan tiketici glvenine cevrildi; son
veriler kisa vadeli enflasyon kaygilarinin arttigini ve issizlik
endiselerinin gliglendigini gostermisti.

Asya:

Asya genelinde is glicli piyasasl gostergeleri bolgeden bolgeye
degismekle birlikte bazi zayiflama isaretleri goriliyor. Ornegin
Japonya’da issizlik orani Temmuz’da %2,50’den %2,30’a geriledi;
bu, is glcl piyasasinda hald daralma oldugunu gosterse de
istikrar kat sayisi ylkseliyor. Glineydogu Asya’da ise Filipinler ve
Endonezya gibi Ulkelerde issizlik oranlari %5’in lizerine gikarak
bolgesel ortalamalarin (izerinde; geng issizligi ve beceri-
uyumsuzlugu gibi yapisal sorunlar 6ne cikiyor. Endeksler Yon
arayisini sirddriyor.

PGR
MRK

Avrupa:

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Agustos ayinda yaklasik %2,1
seviyesine yikseldi; enerji haricindeki cekirdek enflasyon da ayni
donemde sabit kalarak %2,3 dolaylarinda. ECB, bu gelismeler
Isiginda faiz oranlarint %2’de sabit tutarken ekonomideki
blylime performansi, hizmet sektorli baskisi ve enflasyon
gorinimiindeki risklere baglh olarak para politikasinin gelecekte
veri odakli olmaya devam edecegini vurgulamaya devam ediyor.

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA
FTSE GELiSMIS ULKELER
FTSE GELISMEKTE OLAN

URESEL PiYASALAR

NASDAQ

5P 500

DOW JONES

DAX- ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
NIKKEI223 - JAPONYA
KOSPI - KORE

URESEL VADELI ENDEKSLER

5P 500 Vadeli

NASDAQ VADELI
RUSSEL 2000 VADELI
EURO SROXX 50 VADELI
DAX VADELI

NIKKEI VADELI

HANG SENG VADELI

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK

AL MANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 Yillik
IAPONYA 10Yillik
FRANSA 10 Yillik
TURKIYE 10 Yilhk

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 23280 § 4833 § 243 6,70% -3,61%
g 13137 ¢ 13923 § 127,06 6,00% -3,30%
5 49,03 & 36481 § 339,89 4,50% -2.63%
5 438 $ 25292 § 238,09 3,73% -2,40%
$ 8471 5 8776 § 52,69 3,60% -2,40%

O 0 0

v v

#
Hesap A¢ B ‘pp Store

541,18 0,15
658,63 0,06
682,69 0,91
23.992,56 0,60
6.587,47 0,85
46.108,00 1,36
23.703,65 0,30
7.823,52 0,80
9.297,58 0,78
905,73 0,47
3.884,71 0,24
26.484,65 1,53
44.781,06 0,92
3.391,43 1,41
6.592,25 0,00
24.025,00 0,03
2.416,70 -0,26
5.396,00 0,19
23.741,00 0,18
44,550,00 0,86
26.516,00 1,60}
4,03 0,28
2,66 0,19
4,61 -0,58
1,59 0,57
3,44 -0,55
31,38 0,16,
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EUR/USD

Parite, diin 1,17 dolarin {izerine ¢ikarak giclendi. Bu
ylkseliste ECB’nin faizleri sabit birakmasina ragmen
sahin mesajlar vermesi ve ABD’den gelen enflasyon
ile issizlik verilerinin FED’in bu yil faiz indirecegi
beklentilerini artirarak dolari zayiflatmasi etkili oldu.
ECB Baskani Lagarde’in  bilylme risklerinin
dengelendigini ve enflasyon dislis sirecinin sona
erdigini vurgulamasi, faiz indirim dongistnin bittigi
sinyali olarak yorumlandi.

ALTIN

Altin, FED’in yaklasan toplantisinda faiz indirimi
yapacagl beklentileriyle 3.640 dolar seviyesine
yikselerek rekor seviyeye vyaklasth ve Ust Uste
dérdiinci  haftalk kazancini  kaydetti. Uretici
fiyatlarindaki dusis ve issizlik bagvurularinin dort yilin
zirvesine ¢itkmasi, is glici piyasasindaki zayifligi
vurgulayarak faiz indirim beklentilerini giclendirdi.
Jeopolitik riskler ve gilivenli liman talebi de altina
destek verirken, ABD’nin Hindistan ve Cin’e ek
gumrik vergisi baskisi fiyatlar Gizerindeki yukari yonli
baskiyi korudu.

GUMUS

GUmis, %1 artigla 42 dolara ¢ikarak 14 yilin zirvesine
ulasti. FED'in gelecek hafta faiz indirimi yapacagina
dair beklentiler ve zayiflayan is glicli piyasasi alimlari
destekledi. TUFE’nin yedi ayin en hizli artisini
kaydetmesi, PPI’daki diisus ve issizlik basvurularindaki
artis sonrasi piyasalar 25 baz puanlik indirim olasihgini
%93 fiyathyor. Jeopolitik riskler ve glines enerjisi,
elektrikli araglar gibi sektorlerden gelen talep de

HAM PETROL

WTI ham petrol 62 dolarin altina gerileyerek 6nceki
seanstaki %2’lik dislisiini strdirdi. ABD stoklarinin 3,9
milyon varil artmasi ve IEA’nin kiiresel arz tahminini
yukari revize etmesi fiyatlari baskilarken, OPEC talep
gorinimiini degistirmedi. ABD’nin G7 (lkelerine
Hindistan ve Cin’e ek glimriik vergisi baskisi yaptigi iddia
edilirken, jeopolitik riskler nedeniyle petrol haftalik
bazda hafif ylikselis egilimini korudu.
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CM
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I N V E

SAAT _|ULKE _ [BEVLULPAZARTESI | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
0250  IPY Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
0900 EUR Almanya Sanayi Uretimi [aylik) TEMMUZ 1,1% -190%
0900 EUR Almanya Ticaret Dengesi TEMMUZ 15,78 14,98
SAaT |ULKE _[9EvLOLsAaL | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
17-00 ABD Maas OlcUtl (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarmis) -598,00K
19:00 ABD ElA Kisa Vadeli Enerji Gordndmad

2330 ABD Arerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Harn Petrol Stoklan 0,622M
SAAT _|ULKE _ [I0EYLULCARSAMBA | DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
0430 CiN Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,40%
0430  CIN Cin Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) AGUSTOS -0.2% 0,00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ -T,30%
13:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi [UFE) [Aylik) AGUSTOS 0,3% 0,90%
1530  ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS 03% 0,90%
1530 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,415M
SAAT _|ULKE _[NEVLOLPERSEMBE | DONEM [ BEKLENT| ONCEKi
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislar (Aylk) TEMMUZ 1,30%
1000 TR Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Crani EYLUL £1,00% 43 00%
10:00 TR Gecelik Borglanma Faizi EYLUL £1,50%
1515 EUR tMevduat Hesap Crani EYLUL 2,00% 2,00%
1515 EUR Faiz Crani Karari EYLUL 2,15% 2,15%
1530  ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [aylik) AGUSTOS 0,30% 0,30%
1530  ABD Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,30% 0,20%
1530  ABD Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) AGUSTOS 29% 270%
1530 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular 234K 237K
19:45 EUR Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Basin Aciklamas

SAAT JULKE _J12EviLcumMAa | DONEM | BEKLENTI| _ONCEKI
05:00 GEP GSYIH [Aylik) TEMMUZ 0,0% 0,40%
0900 EUR Alrnanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,10% 0,10%
17:00 ABD Michigan 3 Yillik Enflasyon Beklentisi EvLUL 4 B0%
1700  ABD Michigan Tiketici Beklentileri EvLOL 359
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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