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Neyi Fiyatladik?

Wall Street’te hafta genelinde gli¢li seyir korunurken, son islem
gilini daha sakin gecti. Tlketici verilerinin Fed’in Eylil ayinda faiz
indirimi yapacagina dair beklentileri degistirmemesi yatirimcilarin
pozisyonlarini korumasina yol acti. Yavaslayan isgiicii piyasasina
isaret eden veriler, yil icinde Ug¢ faiz indirimi ihtimalinin
fiyatlanmaya devam etmesini sagladi. Bu ortamda ABD endeksleri
karisik kapandi: Dow Jones %0,59 geriledi, S&P 500 hafif
diserken, Nasdaq %0,44 yikselerek pozitif ayrist.

Avrupa’da borsalar yatay ve hafif saticili bir seyir izledi. Kiiresel
bliyime endiseleri ve merkez bankalarinin politika adimlarina
yonelik temkinli durus, fiyatlamalarda baski yaratti. Almanya’nin
DAX'1 %0,02, ingiltere’nin FTSE 100’ %0,15 geriledi.

Yurt icinde gectigimiz hafta, Merkez Bankasi'nin 250 bp’lik faiz
indirimine ragmen siyasi belirsizliklerin etkisiyle saticili bir seyir
izlendi. BIST-100 endeksi haftayr %3,33 kayipla tamamlarken,
Eyliltn ilk haftasinda yaklasik %5 gerileyerek Agustos ayindaki
kazanclarini geri verdi. Endeksteki diisiise ragmen CDS’lerde asagi
yonli hareket gozlendi ve Cuma giini 260 seviyesinden kapanis
yapti. Benzer sekilde tahvil tarafinda da faizlerde gerileme izlendi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde olduk¢a 6nemli bir haftaya basladik. Bugiin TSi
10.00'da CHP Kurultay davasi gerceklesecek. 2 Eylul'de il
baskaninin gérevden alinmasinin ardindan artan siyasi tansiyonla
birlikte olasi kararlarin sonuglari yakindan takip edilecek.

Kiiresel tarafta ise makro veri giindemi oldukga yogun. Ozellikle
FED’in Carsamba glinl faiz indirimi yapmasi bekleniyor.

Ayrica, 2025 Basketbol Sampiyonas’nda Almanya’ya 88-85
maglup olan Tirkiye, Avrupa ikincisi oldu. NCM olarak tim
millilerimizi tebrik ediyor, “12 Dev Adam”a gonilden alkislarimiz
génderiyoruz.

Stop  Getiri Potansiyeli
SELEC & 80,90 % 8765 & 77,70 8.3% -4%
NETAS & 70,50 & 15 & 6845 5,20% -2,9%
ECILC % 56,85 & 59,15 & 55,20 5,10% -2.9%
HALKB % 24,10 & 2532 & 23,738 5,00% 3%
ARDYZ & 2554 & 26,82 & 2494 5,00% -2,4%
Hisse Alm Arahi Satim Aralif Zarar Kes (5L)
SKENK 7,38 7,40 7,49 7,57 7,30
AKSEN 3741 37,55 37,97 38,42 37,03
SELEC 80,74 81,06 81,95 82,92 79,93
YATAS 34,15 34,29 34,66 35,08 33,81
TATGD 12,89 12,95 13,09 13,24 12,76
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Son Degisim

Bist 100 10.372,04 -0,10
Bist 30 11.469,18 0,17
¥bank 15.048,20 1,00

YURT DISI PIYASALAR
Dow Jones 45.834,22 -0,59
SP 500 £.584,29 -0,05
Nasdag 24.092,19 0,42
DAX 23.698,15 -0,02
Ftse 100 9.283,29 0,15
USDTRY 41,38 0,05
EURTRY 48,54 -0,10
EURUSD 1,17 0,04
DXY 97,61 0,06

EMTIALAR
Altin 3.643,59 0,01
Gumis 42,21 0,05
Brent 67,35 0,54

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,56 0,40
ABD 10 Yillik 4,06 1,09
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 264,695 0,01

TAKVIM

15/09 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30
16/09 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)

16/09 — Turkiye Konut Satislan (10.00)
16/09 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00
16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
17/09 —Euro Bilgesi nihai TUFE (12.00
17/09 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
17/09 — FOMC Toplantisi (21.00

18/09 — BoE Toplantisi {14.00
8/09—ABD issizlik Maasi Basvurulan (15.30
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Endeks haftanin son islem giintine 7,19 puan diistisle 10.375 seviyesinden baslarken, glinii %0,10 ve haftalik bazda
%3,33 kayipla 10.372 seviyesinden kapatti. Glin iginde 10.265-10.435 araliginda dalgalanan endeks, 99,2 milyar TL
islem hacmi gergeklestirdi. Sektorel bazda turizm, araci kurumlar ve bankacilik en ¢ok yiikselen; finansal kiralama-
faktoring, madencilik ve menkul kiymet yatirim ortakliklari ise en ¢cok diisen endeksler oldu.

Teknik gostergeler glic kaybinin stirdigini gosterirken siyasi gelismeler piyasalar Gizerinde etkili olcaktir. 10.250
seviyesi kisa vadede ilk destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altina inilmesi halinde 10.150 ve 10.000 seviyeleri
gindeme gelebilir. Tepki alimlariyla 10.400'{in lzerine yerlesilmesi ise ylkselisin ivme kazanmasini saglayabilir.
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VIOP 30, gecen haftanin son islem giiniine %0,18 diisiisle 11.942 seviyesinden basladi ve giin boyu yatay seyretti.
Aksam seansinda 11 puan yikselerek 11.958'den kapandi. 22 ve 50 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda kalan
sozlesmede teknik goriinim zayif kalirken, RSI ve Stochastic’in asiri satim bolgesinden yukari yonli sinyal vermesi
sinirli tepki alimlarina isaret ediyor.

Buna ragmen orta vadeli gostergelerin negatif bolgede kalmasi yikselislerin kalicihgl konusunda soru isareti
yaratiyor. 12.050 seviyesi tizerinde kalicilik saglanmasi halinde yikselisin 12.250’ye dogru hiz kazanabilecegi, geri
cekilmelerde ise 11.800’in ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 11.700 ve 11.650 seviyelerinin takip
edilmesi 6nemli olacaktir.
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ABD:

ABD endeksleri Eyliil'e gigclii giris yaparken gozler bu hafta
sonuclanacak Fed toplantisina cevrildi. Faiz indirimi neredeyse
kesin gorillyor; verilecek mesajlar ve ekonomik projeksiyonlar
ise sonraki adimlar i¢in belirleyici olacak. Ek olarak Michigan
Universitesi verileri tiiketici giiveninde disiise isaret ederken,
perakende satislar harcamalarin seyrine dair kritik sinyal
saglayacak.

Asya:

Bolge genelinde yon bulma cabasi 6ne ¢ikiyor. Cin ve Hong Kong,
zayif makro veriler ve ABD’nin damping sorusturmasina ragmen
Wall Street'ten gelen pozitif hava sayesinde vyikseliste.
Endonezya’da son haftalarda artan politik baskilar sonrasi
gorilen satiglar yerini tepki alimlarina birakmis durumda. Yeni
Zelanda ise ekonomik aktivitedeki zayiflama ve ANZ'ye kesilen
agir ceza nedeniyle geride kaliyor. Japonya’da ise resmi tatil
nedeniyle piyasalar kapali.

Avrupa:

Son haftalarda sliregelen dengesiz gorinim korunuyor.

Enflasyonda kontrol saglanmis olsa da 6zellikle Fransa kaynakli
tahvil piyasasi belirsizlikleri risk istahini torpulliyor. Avrupa
Merkez Bankasi’nin Aralik ayinda beklenen faiz indirimi 6ncesi bu
temkinli tablo stirtiyor. Yeni islem gliniinde de piyasalarin yatay
ve karisik seyrettigi gorullyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
FDS 5 36184 5 3811 5 M3 6,70% -3,61%
AAPL $ 2007 § 4800 § 22639 6,00% -3,30%
CRWV S 11196 §$ 117,00 § 108,97 4,50% -2.63%
FuBo 5 421 5 48§ 417 3,73% -240%
TSLA $ 39594 § 41020 § 386,53 3,60% -240%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 640,87 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 658,25 0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 682,92 0,04
NASDACQ 24.092,19 0,42
SP 500 6.584,29 0,05
DOW JONES 45.834,22 0,59
DAX- ALMANYA 23.698,15 0,02
CAC 40 - FRANSA 7.825,24 0,02
FTSE100 - INGILTERE 9.283,29 0,15
AEX- AMSTERDAM 908,89 0,35
SHCOMP - SHANGHAI 3.868,59 0,05
HSI- HONG KONG 26.462,89 0,28
NIKKEI225 - JAPONYA 44.768,12 0,89
KOSPI - KORE 3.407,38 0,35
SP 500 Vadeli 6.592,75 0,07
NASDACQ VADELI 24.127,50 0,06
RUSSEL 2000 VADELI 2.399,70 0,08
EURQ SROXX 50 VADELI 5.402,00 0,26
DAX VADELI 23.736,00 0,17
MIKKEI VADELI 44.400,00 0,18
HANG SENG VADELI 26.496,00 0,41
ABD 10 YILLIK 4,06 1,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,72 2,18
iNGILTERE 10 Yillik 4,67 1,41
JAPONYA 10vilhk 1,59 0,82
FRANSA 10 Yillik 3,51 1,86
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 15 Eyliil pazartesi sabahi bir 6nceki
seansa gore %0,01 yiikselerek 1,1734 seviyesine ¢ikt.
Euro, son bir ayda %0,56, son bir yilda ise %5,43 deger
kazanarak ABD dolari karsisinda glgli  seyrini
surdirda.

ALTIN

Altin fiyatlari haftaya ons basina 3.640 dolar civarinda
rekor seviyelerine yakin. isgiicii piyasasindaki zayiflik
FED’in bu hafta 25 baz puanlik faiz indirimi yapacagi
beklentilerini  glglendirirken, bazi  yatinmcilar
gevsemenin 2025’e uzayabilecegini 6ngoriyor.
Piyasalar, perakende satis ve sanayi Uretimi
verilerinden gelecek sinyalleri ve ek indirim
olasiliklarini  yakindan izleyecek. Ote vyandan,
Madrid’de baslayan ABD-Cin gorlismeleri de
piyasalarin odaginda kaliyor.

GUMUS

GUmus fiyatlari haftaya 42 dolarin lizerinde basladi ve
14 yilin zirvesine yakin seyrediyor. Bu yukseliste,
FED’in Carsamba ginl 25 baz puanlk faiz indirimi
yapacagl beklentisi ve zayif ABD verilerinin
destekledigi gevseme beklentileri etkili oldu. Kanada
ve Cin merkez bankalarinin da bu hafta politika
gevsetmesi beklenirken, Japonya ve Ingiltere’nin
faizleri sabit tutmasi 6ngoriliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari haftaya yikselisle basladi ve
varil basina 63,1 dolara c¢ikarak onceki kazanglarini
koruyor. Bu artista, Ukrayna’nin Rusya’nin Kirishi
rafinerisine diizenledigi saldiri ve baris mizakerelerinin
durmasi sonrasi Bati’nin yeni yaptirimlar
uygulayabilecegi beklentisi etkili oldu.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NLCM

ULKE |15 EvLOL PAZARTESI DONEM [BEKLENTI  [6NcEKi

Tlm Gl JPY Japonya - Yashlara Sayg GOnd

05:00 CIN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,7% 5,7%
10:00 TR CHP Merkez Yonetim Kurulu (MYK), kurultay davasi

11:00 TR Butce Dengesi AGUSTOS -23,90B8
12:00 EU Ticaret Dengem TEMMUZ 11,78 7,0B
e — e S RS T
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) AGUSTOS 0,4% 0,3%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylhk) AGUSTOS 0,2% 0,5%
16:15 Sanayl Uretimi (Aylik) AGUSTOS 0,0% -0,10%
T 1 W — e S O T
09:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) AGUSTOS 3,8% 3,8%
09:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) AGUSTOS 2,1% 2,1%
16:45 CAD Faiz Orani Karan 2,50% 2,75%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 3,935M
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 ABD Faiz Crani Karan 4,25% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

saarlouG  |isenlipeesewee  obuem okt |once |
14:00 GEP Faiz COrani Karan EYLOL 4,00% 4,00%
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 ABD igsizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 245K 263K
15:30 ABD Phlladelphla Fed imalat Endeksi EYLOL -0,3
-
06:00 IpY Faiz Orani Karar 0,50% 0,50%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS -0,1% -0,1%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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