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Neyi Fiyatladık? 

ABD’de zayıf istihdam verileri ve enflasyonda büyük sürprizlerin 

olmaması, FED’in Çarşamba günü 25 baz puanlık faiz indirimine 

gideceği beklentisini güçlendirdi. Bu iyimserlik küresel risk iştahını 

desteklerken, yatırımcıların gözü Powell’ın açıklamaları ve “dot 

plot” projeksiyonlarına çevrildi. Bu ortamda S&P 500 endeksi 

6.600’ün üzerine çıkarak %0,47 primle 6.615,28 puandan 

kapanırken, Nasdaq %0,94 ve Dow Jones %0,11 yükselişle günü 

tamamladı. 

Avrupa tarafında da benzer şekilde FED kaynaklı iyimserlik 

borsalara alım getirdi. Almanya DAX %0,21, Fransa CAC 40 %0,92 

ve İspanya IBEX %0,57 yükselirken, İngiltere FTSE 100 sınırlı %0,07 

düşüş yaşadı.  

Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin CHP kurultay davalarını 

24 Ekim’e ertelemesi ve 21 Eylül’de olağanüstü kurultay sürecinin 

tamamlanacak olması, siyasetteki belirsizliği şimdilik hafifletti. Bu 

gelişme BIST-100’de güçlü alımları tetikleyerek endeksin yeni 

haftaya %6’nın üzerinde sert yükselişle başlamasını sağladı. Mayıs 

2023’ten bu yana görülen en yüksek günlük kazançta 100 hissenin 

99’u artıda kapandı. Azalan riskler CDS’lerde de karşılık buldu; 

Türkiye’nin 5 yıllık primi 15 baz puan geriledi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde dün kısmen azalan siyasi belirsizliklerin ardından 

oluşan pozitif havanın bugün de devam etmesi bekleniyor. 

Küresel piyasalarda ise dikkatler yarınki FOMC toplantısına 

çevrilmiş durumda. Piyasalar, 25 baz puanlık faiz indirimi ve 

gelecek yıla yayılabilecek bir gevşeme döngüsü bekliyor. Gözler 

FED’in ekonomik projeksiyonları, Powell’ın mesajları ve bugün 

açıklanacak ABD perakende satış ile sanayi üretimi verilerinde 

olacak. 
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Endeks, güne 10.357 seviyesinde hafif düşüşle başlasa da günün devamında güçlü alımlarla toparlandı ve %6,06 

yükselişle 11.000 puandan kapandı. İşlem hacmi 200,4 milyar TL olurken, 99 hisse artıda kapattı. En fazla katkıyı 

Bim, Aselsan ve THY hisseleri sağlarken, tek negatif etki Pasifik Eurasia’dan geldi. 

Siyasi belirsizliklerin azalmasıyla risk iştahı artarken, gün içinde gelen güçlü alımlar endeksi en yüksek seviyesine 

yakın kapanışa taşıdı. Teknik görünümde yukarı yönlü eğilim korunuyor; Kısa vadede 11.000 direncinin aşılması 

halinde endeksin 11.250 seviyesine doğru ivmelenmesi beklenebilir. Olası kâr satışlarında ise 10.950 ilk destek, bu 

seviyenin kırılması halinde 56 günlük ortalaması 10.590 daha güçlü destek konumunda bulunuyor. 

 

  

 

 

 

VİOP 30, dünkü işlemlere 11.947 seviyesinden yatay bir başlangıç yaptıktan sonra, siyasi belirsizliklerin azalmasıyla 

güçlenen risk iştahı sayesinde alımlar hız kazandı. Gün içinde artan momentumla sözleşme, güçlü hacim eşliğinde 

en yüksek seviyelerine yakın kapanış yaptı ve akşam seansını 12.722 puandan tamamladı. 

Teknik olarak 50 günlük ortalamanın üzerine çıkan sözleşme, yukarı yönlü görünümünü koruyor. Tepki alımlarının 

devam etmesi halinde 12.800 direncinin aşılmasıyla 13.000 seviyesine doğru yükselişin sürmesi beklenebilir. Olası 

geri çekilmelerde ise 12.540 ilk destek, bu seviyenin altına inilmesi durumunda 12.400 ve 12.250 seviyeleri alt 

destek olarak öne çıkıyor. 
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ABD:  

Fed’in yarınki toplantısında faiz indirimine gitmesi yönündeki 

beklenti, Wall Street’te alımların sürmesine neden oluyor. S&P 

500 tarihi zirvesini aşarken, Tesla, Elon Musk’ın 1 milyar dolarlık 

hisse alımıyla öne çıktı ve Alphabet de 3 trilyon dolarlık piyasa 

değerine ulaştı. Piyasaların odağında Fed Başkanı Powell’ın 

mesajları bulunurken, ABD-Çin hattında Trump–Xi görüşmesi de 

yakından izlenecek. Makro cephede ise perakende satış verileri 

gündemde; Temmuz’daki artış tüketimin güçlü seyrettiğine işaret 

etse de Ağustos’ta artış hızının %0,2’ye gerilemesi bekleniyor. 

Zayıflayan iş gücü piyasası ve artan maliyet baskıları, tüketici 

harcamalarında yavaşlama riskini gündeme taşıyor. 

Asya:  

Asya-Pasifik’te işlemler sınırlı alıcılı seyrediyor. Japonya 

öncülüğünde toparlanma sinyalleri görülürken, Çin’in zayıf 

veriler sonrası %5 büyüme hedefini koruyabilmek adına yeni 

teşvikler açıklaması bekleniyor. Ancak politikaların 

zamanlamasına dair belirsizlikler sürerken, Endonezya’nın 

bölgeden negatif ayrıştığı dikkat çekiyor. 

 

 

Avrupa: 

Avrupa tarafında ise son haftalardaki dalgalanma, ABD kaynaklı 

destekle kısmen dengeleniyor. Hollanda önderliğinde 

toparlanma gözlenirken, Fransa’nın kredi notu indirimi şimdilik 

borsalara yansımadı. Buna karşın orta vadede tahvil piyasaları ve 

kredi risk primi üzerinde baskının artabileceği öngörülüyor. Yeni 

işlem gününe Avrupa endeksleri sınırlı alımlarla başlıyor. 
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EUR/USD 

Fitch’in Fransa’nın notunu A+’ya indirmesine rağmen 

euro 1,17 dolar seviyesinde yatay kaldı. Not indirimi 

siyasi istikrarsızlık ve artan borçla 

gerekçelendirilirken, piyasaların odağı bu hafta FED, 

BoE ve BoJ toplantılarına çevrildi. FED’den 25 baz 

puanlık indirim beklenirken, ECB ise faiz indirim 

döngüsünün sona ermiş olabileceğine işaret etti. 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, FED’in iki günlük toplantısı öncesinde zayıflayan 

doların desteğiyle 3.680 dolar seviyesinde rekor 

zirveye yakın işlem görmeye devam ediyor . Piyasalar 

ise, Çarşamba günü 25 baz puanlık faiz indirimi ve 

gelecek yıla yayılabilecek bir gevşeme döngüsü 

bekliyor. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Salı günü 42,5 dolar seviyesinde yatay 

seyrederken 14 yılın zirvesine yakın kalmaya devam 

etti. FED’den bu hafta 25 baz puanlık indirim 

beklenirken, yıl sonuna kadar 75 baz puanlık gevşeme 

öngörülüyor. Zayıflayan işgücü ve enflasyon verileri 

beklentileri desteklerken, Trump daha büyük bir 

indirim çağrısı yaptı. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatı Salı günü varil başına 63,4 dolara 

yükselerek üst üste üçüncü gün kazanç sağlıyor. 

Ukrayna’nın Rus enerji altyapısına yönelik saldırıları ve 

ABD’nin Rus petrol alıcılarına baskısı arz endişelerini 

artırırken, AB’nin yeni yaptırım hazırlıkları da fiyatları 

destekledi. Orta Doğu’da İsrail’in Gazze’de kara harekâtı 

riskleri güçlendirirken, piyasalar ayrıca FED’in olası faiz 

indiriminin talebi artırabileceğini fiyatlıyor. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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