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Neyi Fiyatladik?

ABD’de zayif istihdam verileri ve enflasyonda biiyik sirprizlerin
olmamasi, FED’in Carsamba giini 25 baz puanlik faiz indirimine
gidecegi beklentisini gliclendirdi. Bu iyimserlik kiiresel risk istahini
desteklerken, yatirimcilarin gozii Powell’in agiklamalari ve “dot
plot” projeksiyonlarina cevrildi. Bu ortamda S&P 500 endeksi
6.600’Un Uzerine c¢ikarak %0,47 primle 6.615,28 puandan
kapanirken, Nasdag %0,94 ve Dow Jones %0,11 yikselisle glinii
tamamladi.

Avrupa tarafinda da benzer sekilde FED kaynakli iyimserlik
borsalara alim getirdi. Almanya DAX %0,21, Fransa CAC 40 %0,92
ve Ispanya IBEX %0,57 yiikselirken, ingiltere FTSE 100 sinirli %0,07
dists yasadi.

Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin CHP kurultay davalarini
24 Ekim’e ertelemesi ve 21 Eyliil’de olaganisti kurultay siirecinin
tamamlanacak olmasi, siyasetteki belirsizligi simdilik hafifletti. Bu
gelisme BIST-100’de giicli alimlari tetikleyerek endeksin yeni
haftaya %6’nin lzerinde sert ylkselisle baslamasini sagladi. Mayis
2023’ten bu yana gorilen en yiksek giinliik kazangta 100 hissenin
99’u artida kapandi. Azalan riskler CDS’lerde de karsilik buldu;
Tiarkiye'nin 5 yillik primi 15 baz puan geriledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde din kismen azalan siyasi belirsizliklerin ardindan
olusan pozitif havanin bugiin de devam etmesi bekleniyor.

Klresel piyasalarda ise dikkatler yarinki FOMC toplantisina
¢evrilmis durumda. Piyasalar, 25 baz puanlik faiz indirimi ve
gelecek yila yayilabilecek bir gevseme dongisi bekliyor. Gozler
FED’in ekonomik projeksiyonlari, Powell'in mesajlari ve bugiin
aciklanacak ABD perakende satis ile sanayi Uretimi verilerinde
olacak.

Alm Aralig Satim Arahig Zarar Kes (SL)
THYAO 331,09 332,41 336,06 340,04 327,77
SASA 3,95 3,97 4,01 4,06 3,91
KOZAL 23,31 23,41 23,00 23,94 23,08
TTRAK 583,83 586,17 592,61 599,63 577,98
YKBNK 32,95 33,09 33,45 33,85 32,62

Stop  Getiri Potansiyeli Risk
SELEC & 80,90 & 8765 & 77,70 8.3% -4%
NETAS ¥ 70,50 & 715 & 6845 5,20% -2,9%
ECILC % 56,85 & 59,15 & 55,20 5,10% -2.9%
HALKB & 24,10 & 25,32 & 23,38 5,00% -3%
ARDYZ & 2554 & 26,82 & 2454 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.000,26 6,06
Bist 30 12.194,77 6,33
¥bank 15.959,60 6,06

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 45.883,45 0,11
SP 500 6.615,28 0,47
Masdag 24.293,73 0,34
DAX 23.748,36 0,21
Ftse 100 9.277,03 -0,07
USDTRY 41,31 -0,02
EURTRY 43,71 0,22
EURUSD 1,18 0,18
DXY 97,19 -0,12

EMTIiALAR
Altin 3.682,85 0,10
Glmis 42,71 0,07
Brent 67,57 0,19

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,54 -0,01
ABD 10 Yillik 4,04 0,09
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 250,868 -0,04

TAKVIM

15/09 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30
16/09 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)

16/09 — Turkiye Konut Satislan (10.00)
16/09 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00
16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
17/09 —Euro Bilgesi nihai TUFE (12.00
17/09 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
17/09 — FOMC Toplantisi (21.00

18/09 — BoE Toplantisi {14.00
8/09—ABD issizlik Maasi Basvurulan (15.30
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Endeks, giine 10.357 seviyesinde hafif diistsle baslasa da gliniin devaminda giiglii alimlarla toparlandi ve %6,06
yiikselisle 11.000 puandan kapandi. islem hacmi 200,4 milyar TL olurken, 99 hisse artida kapatti. En fazla katkiyi
Bim, Aselsan ve THY hisseleri saglarken, tek negatif etki Pasifik Eurasia’dan geldi.

Siyasi belirsizliklerin azalmasiyla risk istahi artarken, giin iginde gelen gliglii alimlar endeksi en yiiksek seviyesine
yakin kapanisa tasidi. Teknik goriinimde yukari yonli egilim korunuyor; Kisa vadede 11.000 direncinin asilmasi
halinde endeksin 11.250 seviyesine dogru ivmelenmesi beklenebilir. Olasi kar satislarinda ise 10.950 ilk destek, bu
seviyenin kirllmasi halinde 56 giinliik ortalamasi 10.590 daha gii¢lii destek konumunda bulunuyor.
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VIOP 30, diinkii islemlere 11.947 seviyesinden yatay bir baslangic yaptiktan sonra, siyasi belirsizliklerin azalmasiyla
gliclenen risk istahi sayesinde alimlar hiz kazandi. Glin iginde artan momentumla s6zlesme, gliclii hacim esliginde
en ylksek seviyelerine yakin kapanis yapti ve aksam seansini 12.722 puandan tamamladi.

Teknik olarak 50 gilinlilk ortalamanin izerine ¢ikan s6zlesme, yukari yonli goriinimini koruyor. Tepki alimlarinin
devam etmesi halinde 12.800 direncinin asilmasiyla 13.000 seviyesine dogru yiikselisin siirmesi beklenebilir. Olasi
geri ¢cekilmelerde ise 12.540 ilk destek, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 12.400 ve 12.250 seviyeleri alt
destek olarak 6ne gikiyor.
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ABD:

Fed’in yarinki toplantisinda faiz indirimine gitmesi yonindeki
beklenti, Wall Street’te alimlarin siirmesine neden oluyor. S&P
500 tarihi zirvesini asarken, Tesla, Elon Musk’in 1 milyar dolarlik
hisse alimiyla 6ne ¢ikti ve Alphabet de 3 trilyon dolarlk piyasa
degerine ulasti. Piyasalarin odaginda Fed Baskani Powell’in
mesajlari bulunurken, ABD-Cin hattinda Trump—Xi gorismesi de
yakindan izlenecek. Makro cephede ise perakende satis verileri
giindemde; Temmuz’'daki artis tliketimin glicll seyrettigine isaret
etse de Agustos’ta artis hizinin %0,2’ye gerilemesi bekleniyor.
Zayiflayan is glici piyasas! ve artan maliyet baskilari, tiiketici
harcamalarinda yavaslama riskini glindeme tasiyor.

Asya:

Asya-Pasifik'te islemler sinirli  alicih  seyrediyor. Japonya
onciuligiinde toparlanma sinyalleri gordlirken, Cin’in zayif
veriler sonrasi %5 blylme hedefini koruyabilmek adina yeni
tesvikler  agiklamasi bekleniyor. Ancak politikalarin
zamanlamasina dair belirsizlikler strerken, Endonezya’nin
bolgeden negatif ayristigi dikkat cekiyor.

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise son haftalardaki dalgalanma, ABD kaynakl
destekle kismen dengeleniyor. Hollanda &nderliginde

toparlanma gozlenirken, Fransa’nin kredi notu indirimi simdilik
borsalara yansimadi. Buna karsin orta vadede tahvil piyasalari ve
kredi risk primi Gzerinde baskinin artabilecegi 6ngoriliyor. Yeni
islem glinline Avrupa endeksleri sinirli alimlarla baslyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
FDS 5 36184 5 3811 5 M3 6,70% -3,61%
AAPL $ 2007 § 4800 § 22639 6,00% -3,30%
CRWV S 11196 §$ 117,00 § 108,97 4,50% -2.63%
FuBo 5 421 5 48§ 417 3,73% -240%
TSLA $ 39594 § 41020 § 386,53 3,60% -240%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 544,75 0,18
FTSE GELISMIS ULKELER 662,08 0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 688,15 0,53,
MASDAQ 24.293,78 0,84
SP 500 6.615,28 0,47
DOW JONES 45.883,45 0,11
DAX- ALMANYA 23.748,86 0,21
CACA40 - FRANSA 7.896,93 0,92
FTSE100 - iINGILTERE 9.277,03 -0,07
AEX- AMSTERDAM 915,13 113
SHCOMP - SHANGHAI 3.865,36 0,13
HSI - HONG KONG 26.512,45 0,25
MIKKEI225 - JAPONYA 45,003,138 0,53
KQSPI - KORE 3.450,33 1,26,
SP 500 Vadeli 6.630,00 0,13
MNASDAQ VADELI 24.356,25 0,19
RUSSEL 2000 VADELI 2.410,80 0,14
EURQ SROXX 50 VADELI 5.448,00 0,15
DAX VADELI 23.774,00 0,12
MIKKEl VADELI 44.760,00 0,63
HANG SENG VADELI 26.545,00 0,25,
ABD 10 YILLIK 4,04 0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,69 -0,88
INGILTERE 10 Yillik 4,63 -0,81
JAPONYA 10Y1llik 1,61 0,82
FRANSA 10 Yilhk 348 -0,80
TORKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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Fitch’in Fransa’nin notunu A+’ya indirmesine ragmen
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seyrederken 14 yilin zirvesine yakin kalmaya devam Pl iy 1553 & 73
etti. FED’den bu hafta 25 baz puanlik indirim ™
beklenirken, yil sonuna kadar 75 baz puanlk gevseme
ongoriliuyor. Zayiflayan isglici ve enflasyon verileri
beklentileri desteklerken, Trump daha biylk bir
indirim ¢agrisi yapt.
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WTI ham petrol fiyati Sali glinti varil basina 63,4 dolara :g:
ylkselerek st Uste Uclncl gin kazang sagliyor. W 1.
Ukrayna’nin Rus enerji altyapisina yonelik saldirilari ve el

ABD’nin Rus petrol alicilarina baskisi arz endiselerini
artirirken, AB’nin yeni yaptirim hazirliklari da fiyatlar e
destekledi. Orta Dogu’da israil’in Gazze’de kara harekat 5,201~ 10  09:0G:32 "I VN T ]
riskleri gliclendirirken, piyasalar ayrica FED’in olasi faiz

indiriminin talebi artirabilecegini fiyathyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NLCM

ULKE |15 EvLOL PAZARTESI DONEM [BEKLENTI  [6NcEKi

Tlm Gl JPY Japonya - Yashlara Sayg GOnd

05:00 CIN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,7% 5,7%
10:00 TR CHP Merkez Yonetim Kurulu (MYK), kurultay davasi

11:00 TR Butce Dengesi AGUSTOS -23,90B8
12:00 EU Ticaret Dengem TEMMUZ 11,78 7,0B
e — e S RS T
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) AGUSTOS 0,4% 0,3%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylhk) AGUSTOS 0,2% 0,5%
16:15 Sanayl Uretimi (Aylik) AGUSTOS 0,0% -0,10%
T 1 W — e S O T
09:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) AGUSTOS 3,8% 3,8%
09:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) AGUSTOS 2,1% 2,1%
16:45 CAD Faiz Orani Karan 2,50% 2,75%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 3,935M
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 ABD Faiz Crani Karan 4,25% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

saarlouG  |isenlipeesewee  obuem okt |once |
14:00 GEP Faiz COrani Karan EYLOL 4,00% 4,00%
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 ABD igsizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 245K 263K
15:30 ABD Phlladelphla Fed imalat Endeksi EYLOL -0,3
-
06:00 IpY Faiz Orani Karar 0,50% 0,50%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS -0,1% -0,1%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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