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Neyi Fiyatladik?

Wall Street’te yatirnmcilar, FED’in faiz karari 6éncesinde temkinli
bir durus sergileyerek bliyliik pozisyonlardan kagindi. ABD’de

perakende satislarin %0,6 artisla beklentileri asmasina ragmen bu —

veri endekslerde glicli bir hareket yaratmadi. Tliketici talebindeki

TRy S Bist 100 11.182,96 1,66

canhlik, faiz indiriminin boyutuna iliskin tartismalari artirirken, Bist 30 12.361,93 137
piyasalar agirlikli olarak 25 baz puanlik bir indirim ihtimalini Xbank 16.234,50 1,72
fiyatladi. Bu gercevede Dow Jones %0,27, S&P 500 %0,13 ve
Nasdaq %0,07 disisle glinii sinirli kayipla kapatt. Dow Jones 45.757,90 -0,27
SP 500 6.606,76 -0,13

Avrupa borsalarinda ise saticili bir seyir hakimdi. Yatirnrmcilarin Fed Nasdaq 24.274,25 -0,08
kararini bekleme egilimi ve kiresel belirsizliklerin baskisiyla DAX DAX 23.329,24 -1,77
%1,77, FTSE 100 %0,88, CAC 40 %1,00 ve IBEX %1,51 deger Ftse 100 9.195,66 -0,88
kaybetti. USDTRY 41,30 0,13
EURTRY 49,00 0,05

BIST-100, siyasetin yarattigi belirsizligin azalmasiyla gli¢li bir ivme EURUSD 1,19 -0,08
yakalayarak haftanin ilk iki gliniinde %8’e yakin prim yapt ve DXY 96.70 0.07

kiiresel borsalardan net sekilde pozitif ayristi. Ayni donemde

diinya genelinde endekslerin getirisi yaklasik %0,5 seviyesinde

) Altin 3.679,68 -0,28

sinirh kalirken, Borsa Istanbul’un bu cikisiyla kiiresel dlcekte one
O el e .. . . . GlUmis 41,386 -1,64

ciktigl goraldu. Ancak bu hizl yikselisin ardindan endeksin kisa
vadede soluklanma ihtimalinin arthgi degerlendiriliyor. L 68,31 -0.15
Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 2 Villik 3,50 0,01
- S I . ABD 10 Yillik 4,02 -0,14

Yurt iginde, iki guinliik hizli ylkselisin ardindan pozitif hava devam !

derk deksin k ded lukl htimalini ) TR 2 Yillik 39,77 -0,43
ederken endeksin kisa vadede soluklanma ihtimalinin arttig TR 10 Villik 31,38 0,16

degerlendiriliyor. Bununla beraber iceride bugin &nemli bir TRCDS 244,809 0,34
gelisme olmadigi icin piyasa kiresel piyasalara odaklanilacaktr.

Kuresel tarafta ise, bugiin FED’in 25bp’lik faiz indirimine gitmesi

15/09 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30
16/09 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)

16/09 — Turkiye Konut Satislan (10.00)

bekleniyor. Bu indirim biyik oranda fiyatlanmis olsa da Powell’in
basin toplantisinda verecegi mesajlar kritik 6Gnemde olacak. Eger
guvercin bir tonla 2026’ya uzanan bir indirim patikasi 6ne

cikarilirsa kiiresel olgekte hisse senetlerine yonelim artabilir; 16/09 — Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00
ancak daha temkinli bir durus sergilenmesi risk istahini 16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
zayiflatabilir. 17/09 — Euro Bélgesi nihai TUFE (12.00
. . . 17/09 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)

Hisse Alim Aralig Satim Arahifi Zarar Kes (SL)

BRSAN 470,56 472,44 477,63 483,29 465,84 17/05 — FOMC Toplantisi (21.00

AKGRT 6,29 6,31 6,38 6,46 6,22 18/09 — BoE Toplantisi {14.00

NETAS 80,14 80,46 81,34 82,31 73,34 8/09—ABD issizlik Maasi Basvurulan (15.30

OTKAR 545,41 547,59 553,60 560,16 539,94

ZOREN 3,73 3,75 3,79 3,83 3,70

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

SELEC % 80,90 & 8765 & 77,70 8.3% -4%

NETAS 5 70,50 & 7415 & 6845 5,20% -2,9%

ECILC £ 56,85 & 59,15 4 55,20 5,10% -2.9%

HALKB : 24,10 % 2532 & 23,38 5,00% 3%

ARDYZ % 255 & 682 & 49 5,00% -2,4%
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Endeks diini 33,77 puan artisla 11.034 seviyesinden agip %1,66 yikselisle 11.182'den kapatti. Giin iginde 10.999—
11.194 bandinda hareket eden endeks, 169,3 milyar TL islem hacmiyle glinii tamamladi. En ¢ok yiikselen sektorler
finansal kiralama-faktoring, teknoloji ve madencilik olurken; ulastirma, insaat ve sigortacilik geriledi.

Teknik tarafta, RSI ve Stokastik gostergelerinin pozitif sinyal vermesiyle momentum yukari yonde giigleniyor. MACD
hala negatif bolgede kalsa da genel goriiniim pozitif. Endeksin tepki alimlariyla 11.250’i Gizerinde kalicilik saglamasi
halinde yiikselis ivme kazanabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 22 gilinliik ortalamasi 11.014 ilk destek, bu seviyenin
altindaki sarkmalarda 10.900 ve 10.750 seviyeleri 6ne gikiyor.
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VIOP 30 sézlesmesi giinii %0,18 artisla 12.722 seviyesinden agti ve giin boyu alimlarini koruyarak aksam seansini
12.833’te tamamladi. S6zlesmenin 22 ve 50 ginlik ortalamalarin Gzerinde kalmasi ve teknik gostergelerdeki
toparlanma egilimi gorliniimi destekliyor.

12.970 seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde yikselisin 13.150 — 13.250 seviyelerine dogru
ivmelenmesi beklenebilirken, olasi geri ¢ekilmelerde 12.700 ilk destek, bu seviyenin altindaki sarkmalarda ise
12.550 ve 12.400 seviyeleri 6ne gikiyor.
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ABD:

Fed’in Eylul toplantisinda 25 baz puanlk faiz indirimi blylk
Olglide kesinlesmis goriniyor. Zayiflayan istihdam piyasasi ve
artan issizlik basvurulari nedeniyle 50 baz puanlik daha gl bir
indirim olasiligl glindeme gelse de bu senaryoya ne piyasalarda
ne de Fed iginde yeterli destek var. Kararin yani sira agiklanacak
ekonomik projeksiyonlar da yilin geri kalanina dair yol haritasi
acisindan kritik olacak. Olasi bir indirim siirecinin devam edecegi
sinyali, rekor seviyelerde bulunan hisse senetlerinde yukari yonli
hareketi besleyebilir. Ayrica mahkeme karariyla Lisa Cook’un oy
hakki korunurken, Stephen Miran’in onayiyla oylamada etkin rol
almasi bekleniyor.

Asya:

Asya Piyasalari Fed oncesi dalgali seyrediyor. Japonya ihracati
yillik  %0,1 diserek sinirli  toparlanma sinyali verirken,
Singapur’da ihracat %11,3 daraldi. Nikkei hafif artida, KOSPI ve
ASX 200 ise risk istahinin azalmasiyla geriliyor. Asya para birimleri
dolar karsisinda deger kazanirken odak Fed’in mesajlarinda.

Avrupa:

Avrupa Piyasalari Fed’den gelebilecek 25 baz puanlik indirime
dair gliclt beklentiler, Avrupa hisse senetleri tizerinde kararsiz bir
baski olusturuyor. STOXX Europe 600 endeksi hafif geriledi;
bankacilik ve sigorta sektoérlerindeki kayiplar, faiz duyarhlig
yiiksek hisseleri asagi cekti. ingiltere FTSE 100 ve Fransa CAC 40
da benzer sekilde deger kaybederken, Almanya DAX negatif
egilim icerisinde. Ote yandan euro, dolar karsisinda doért yillik
zirveye yaklasirken, bu durum 6zellikle ihracat odakli sektorlerde
maliyet baskisini artirabilir.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
FDS 5 36184 5 3811 5 M3 6,70% -3,61%
AAPL $ 2007 § 4800 § 22639 6,00% -3,30%
CRWV S 11196 §$ 117,00 § 108,97 4,50% -2.63%
FuBo 5 421 5 48§ 417 3,73% -240%
TSLA $ 39594 § 41020 § 386,53 3,60% -240%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 543,94 0,01
FTSE GELISMIS ULKELER 660,73 -0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 692,62 0,49,
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.274,25 -0,08
SP 500 6.606,76 -0,13
DOW JONES 45.757,90 -0,27
DAX- ALMANYA 23.329,24 -1,77
CAC 40 - FRANSA 7.818,22 -1,00
FTSEL00 - INGILTERE 9,195,66 -0,88
AEX- AMSTERDAM 911,52 -0,83
SHCOMP - SHANGHAI 3.873,44 0,30
HSI - HONG KONG 26.803,72 1,38
NIKKEI225 - JAPONYA 44.810,35 -0,20
KOSPI - KORE 3.413,71 -1,04,
SP 500 Vadeli 6.607,75 -0,05
MNASDAQ VADELI 24.279,00 -0,02
RUSSEL 2000 VADELI 2.402,90 -0,01
EURQ SROXX 50 VADEL 5.387,00 0,28
DAX VADELI 23.398,00 0,30
MNIKKEI VADELI 44,580,00 -0,13
HANG SENG VADELI 26.830,00 1,38,
ABD 10 YILLIK 4,02 -0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,69 0,07
INGILTERE 10 Yillik 4,64 0,13
JAPONYA 10v1lhk 1,60 -0,12
FRANSA 10 Yillik 3,49 0,29
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, dolarin zayiflamasi ve Euro Bolgesi'nde
beklentileri asan gliven endekslerinin destegiyle
Temmuz'dan bu yana ilk kez 1,18’in lzerine ¢ikarak
Eyliil 2021’den beri en yiiksek seviyesini gordi. FED’in
bu hafta faiz indirimine gitmesi beklenirken, ECB
kanadinda Schnabel ve Kazimir gibi isimler enflasyon
risklerine  karsi ihtiyath  kalinmasi  gerektigini
vurguladi. ECB’nin faizleri art arda ikinci kez sabit
birakmasi ise indirim dongisiiniin sona ermis
olabilecegine isaret etti.

ALTIN

Altin, rekor seviye olan 3.700 dolari test ettikten sonra
kar satislariyla 3.680 dolara geriledi. Piyasalar
FED’den 25 puanlik faiz indirimi beklenirken, zayif
istihdam verileri bu wyil G¢ indirim beklentisini
glclendirdi. Perakende satislarin gicli seyretmesi
ekonominin direngli olduguna isaret etse de,
yatirimcilar Powell'in agiklamalari ve yeni nokta
grafigine odaklaniyor. Yilbasindan bu yana %41
ylkselen altin, merkez bankasi alimlari, glivenli liman
talebi ve zayif dolar ile destek bulmayi siirdiiriyor.

GUMUS

Gumis, %1’den fazla diiserek 42 dolar seviyesine
geriledi ve 14 yilin zirvesinden kar satislariyla geri
cekildi. Kiresel tarafta FED, Kanada ve Cin’in faiz
indirimi beklentisi, Japonya ve ingiltere’nin ise sabit
kalmasi one c¢ikiyor. Buna ragmen gilines enerijisi,
elektrikli araglar ve elektronik sektériinden gelen
gicli talep ile arz kisitlart glmis fiyatlarini
desteklemeye devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Carsamba sabahi $64,4 civarinda yatay
seyrederken Ug¢ glinliik yiikselisini sonlandirdi. Rus eneriji
altyapisina yonelik saldirilar arz risklerini glindeme
tasirken, Transneft’in Uretim kisitlamasi iddialarini
yalanlamasi belirsizligi artirdi. Avrupa, Rus fosil yakit
ithalatini daha hizlh azaltmayi planlarken, FED’in faiz
indirimi beklentisi talep gorlinimiini destekliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NLCM

ULKE |15 EvLOL PAZARTESI DONEM [BEKLENTI  [6NcEKi

Tlm Gl JPY Japonya - Yashlara Sayg GOnd

05:00 CIN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,7% 5,7%
10:00 TR CHP Merkez Yonetim Kurulu (MYK), kurultay davasi

11:00 TR Butce Dengesi AGUSTOS -23,90B8
12:00 EU Ticaret Dengem TEMMUZ 11,78 7,0B
e — e S RS T
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) AGUSTOS 0,4% 0,3%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylhk) AGUSTOS 0,2% 0,5%
16:15 Sanayl Uretimi (Aylik) AGUSTOS 0,0% -0,10%
T 1 W — e S O T
09:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) AGUSTOS 3,8% 3,8%
09:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) AGUSTOS 2,1% 2,1%
16:45 CAD Faiz Orani Karan 2,50% 2,75%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 3,935M
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 ABD Faiz Crani Karan 4,25% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

saarlouG  |isenlipeesewee  obuem okt |once |
14:00 GEP Faiz COrani Karan EYLOL 4,00% 4,00%
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 ABD igsizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 245K 263K
15:30 ABD Phlladelphla Fed imalat Endeksi EYLOL -0,3
-
06:00 IpY Faiz Orani Karar 0,50% 0,50%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS -0,1% -0,1%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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