GUNLUK BULTEN

2 EYLUL 2025

Neyi Fiyatladik?

Diin ABD piyasalari 'isci Bayrami' nedeniyle kapali olurken kiiresel
piyasalarda buna paralel sakin seyretti. Sinirli islem hacimleriyle

Son Degisim
beraber makro veri akiglari da sinir oldu. Bist 100 11.279,95 0,07
Yurt icinde i i akist & K du. TUIK' Kladi3 i Bist 30 12.403,30 -0,16
urt icinde ise veri akigi 6ne ¢ikiyordu. in agikladigi verilere <bank 16.330,70 e

gore Tirkiye ekonomisi 2025’in ikinci ceyreginde %4,8 biylyerek

YURT DISI PiYASALAR

%4,0 tahminlerine gore ¢ok daha giigli bir performans gosterdi. Dow Jones 45.544,88 0,20
Takvim etkisinden arindiriimis biylime de %4,6 ile benzer gligte SP 500 6.450,26 -0,64
gerceklesti. Boylece 2023’lin son g¢eyreginden bu yana en gligli Nasdag 23.41542 -1,22
yilhk blylime kaydedildi ve ekonomide toparlanmanin hizlandigl DAX 24.037,33 0,57
teyit edilmi§ oldu. Ftse 100 9.196,34 0,10
USDTRY 41,15 0,07
EURTRY 48,13 0,13
Neyi Fiyatlayacagiz? EURUSD L1 0,16
DXY 97,87 0,10

Gecen hafta PCE verisinin beklentilere paralel gelmesiyle
piyasalarda odak, Cuma giini aciklanacak istihdam raporu ve

EMTIALAR

ol . o ) ) ) Altin 3.495,22 0,55
gelecek haftaki TUFE verisine kaydi. Bu iki veri, FED’in faiz
. . S . . . Gumis 40,79 0,23
patikasina dair beklentileri netlestirerek risk istahini
Brent 63,44 0,43

sekillendirebilir. Buglin ise ISM imalat endeksi 6ne ¢ikiyor.
Temmuz'da 48,0’e gerileyen endeksin, Agustos’ta kaybini telafi

GOSTERGE TAHVILLER

ederek toparlanmasi bekleniyor. ABD 2 Yillik 3,64 0,51

ABD 10 ¥illk 4,25 0,55
Bununla beraber ABD Federal Temyiz Mahkemesi’'nin Trump’in TR 2 Villik 39,77 0,43
kiresel tarifelerini yetki asimi saymasi ve konunun Anayasa TR 10 illik 31,38 0,16,
Mahkemesi’'ne tasinmasi, ayrica Trump’in Fed Guvernori Lisa TR CDS 264,317 -0,11

Cook’u gorevden almasi sonrasi siiren dava slrecleri belirsizligi
artiriyor.

Buglin yurticinde 6ne ¢ikan bir veri akisi bulunmazken, piyasalarin
dikkati yarin agiklanacak Agustos ayi TUFE verisine cevrilmis
durumda. Bununla berber yine bu hafta aciklanacak Orta Vadeli
Program (OVP) piyasalar tarafindan dikkatle takip ediliyor.

TAKViM

01,09 — Tiurkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
01/09 — Turkiye 2C25 GSYH (10.00)

02/09 — Euro Balgesi nci TUFE (12.00)
03/09 — Turkiye TUFE (10.00)
03/09 — ABD JOLTS Agik is Sayisi (17.00)

04,09 — ABD ADP Ozel Sektir istihdami (15.15)

Hisse Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (51) 04/03 — ABD Igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)
AKBNK 69,06 69,34 70,10 70,93 68,37 05/09 — ABD Tarnim Dhgi Istihdam (15.30)
ALGYO 22,61 22,71 22,95 23,23 22,39 05/09 — ABD Issizlik Orani (15.30)

BRISA 82,88 83,22 84,13 85,13 82,05 05/09 —Euro Bélgesi GSYH (12.00)

DEVA 69,81 70,09 70,86 71,70 63,11 05/09 — Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30) |
GOOoDY 19,90 20,04 20,26 20,50 19,70

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

AYGAZ & 168,00 & 181,90 ¢ 161,40 8.3% -4%

TURSG " 10,00 & 050 & 9,70 5,20% -2,9%

IPEKE ¥ 539,60 & 62,65 & 5790 5,10% -2.9%

ENISA " 79,00 & 83,00 & 7665 5,00% 3%

EGEEN ¥ 8.087,00 % 9.122,00 +8.477,00 5,00% -2,4%
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Endeks gline 20,19 puan artisla 11.308’den basladi, giinlii %0,07 disisle 11.279’dan kapatti. Giin boyu 11.244—
11.334 araliginda hareket etti, islem hacmi 113,9 milyar TL oldu. En ¢ok ylikselen sektorler Finansal Kiralama-
Faktoring, KOBi-Sanayi ve Orman-Kagit-Basim; en ¢ok diisenler Sigortacilik, iletisim ve Spor oldu.

Saatlik grafikte zayif seyirle ylkselen kanal alt bandina yaklasirken, glinliik teknik gostergeler asagi yonlii ve MACD
halen SAT sinyali veriyor. 11.200 6nemli destek, altina sarkarsa 11.050 ve 10.900 seviyeleri izlenebilir. Tepki
alimlariyla 11.350 tizerine yerlesirse 11.450 — 11.500’e yikselis hiz kazanabilir.

#F_XU0301025 | GUN TL LoG |knn [ svo [symTre ~ 1w I F C TNl MATRiKS [ 1c(E

F_XU0301025 / _ 13500,

. - ]

: dot=tig, (7 ——*"=]13000.
~ : ooy T e _—— J12500
’ . 1] i ] - i E— — :
- A lq‘_- ,-—'-D-E!.‘I‘k e — 12000,
= le::\?___‘\ ! J-i|:| 7/,,’“.DI:I f‘ii*.ﬁ/ﬁ_,/" —11500,

. — ! s = - 4
ﬁ?'?- "‘\\‘ /_/" —{11000,
.L. 'Ulff. ﬁ\"fw-h_érf'"‘ — 10500,
* *‘+"' *- H T
| — 10000,
rEx Vo _ = o
i —s. mr
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ o

H —2, Mr

(UL llili:
‘leZS IMayZS |H3125 ITEmZS ‘AEUZS IEVIZS £a

Ekim vadeli 30 s6zlesmesi gline %0,20 artisla 13.160 seviyesinden basladi ancak kisa siirede negatif bolgeye gecti.
Aksam seansinda 11 puan artisla 13.110’dan kapandi. 22 ve 50 giinliik ortalamalarin tGzerinde kalmayi siirdiirtyor.

Teknik gostergeler genel olarak negatif; MACD halen SAT sinyalinde, momentum zayif. Fiyat, Bollinger orta bandi
Uzerinde tutunuyor.

12.950 ilk destek, altina sarkarsa 12.750 ve 12.550 seviyeleri izlenecek. Tepki alimlariyla 13.200 Uzerine yerlesilirse
13.300 — 13.450’ye dogru ylikselis ivme kazanabilir.
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ABD:

ABD piyasalari tatil arasinin ardindan buglin yeniden acilyor.
Gecen hafta beklentilere paralel gelen PCE verisi sonrasi gozler,

DUNYA ENDEKSLERI

bu Cuma agciklanacak istihdam raporuna ve gelecek haftaki FTSEDUNYA 627,41 -0,05
- o . FTSE GELISMIS DLKELER 645,72 -0,04
enflasyon rakamlarina g¢evrilmis durumda. Bu iki veri, Fed FTSE GELISMEKTE OLAN 656,82 0,21,
politikalarina iliskin beklentileri sekillendirecegi icin piyasalarda
risk algisi agisindan kritik 6nem tasiyor. Bugiin ajandada ise ISM NASDAQ 23.415,42 1,22
imalat endeksi éne cikiyor; Temmuz’'daki gerilemenin ardindan Sl Sl L
. , . . DOW JONES 45,544,88 0,20
égustos ta toparlanma bekleniyor. Ayrica, Fed Yonetim Kurulu DAY ALMANYA = o=
Uyesi Lisa Cook’un Trump tarafindan gérevden alinma girisimine CAC 40 - FRANSA 7.707,90 0,05
iliskin agtigi davada, mahkemenin bugiin karar vermesi ya da FTSE100 - INGILTERE 9.196,34 0,10
incelemeyi uzatmasi ihtimaller arasinda. AEX- AMSTERDAM 836,26 0,04
SHCOMP - SHANGHAI 3.845,78 0,77
Asya: HSI - HONG KONG 25.488,11 0,50
NIKKEI225 - JAPONYA 42,159,01 0,07
Asya piyasalarinda dalgall bir gériinim o6ne g¢ikiyor. ABD faiz KOSPI- KORE 3.171,02 0,85
beklentileri ve ticaret politikalarindaki belirsizlik nedeniyle
. .. . adeli 463, !
temkinli hareket eden bélge borsalarinda, Cin ve Hong Kong satis NASDAQ VADELI 23.407,50 0,23
baskisiyla gerilerken Endonezya basta olmak (izere bazi Glkelerde RUSSEL 2000 VADELI 2.365,50 0,18
toparlanma egilimi dikkat cekiyor. EURO SROXX 50 VADELI 5.358,00 0,26
DAX VADELI 23.977,00 0,32
Avrupa: NIKKEI VADELI 42,170,00 0,19
HANG SENG VADELI 25.450,00 0,30
Avrupa tarafinda ise vyatirrmci giivenini zayiflatan mali
istikrarsizlik ve seffaflik tartismalari glindemde kalmaya devam cilal il 4,25 s
ediyor. AMB Baskani Lagarde, Fransa’nin IMF destegine ihtiyag ALMANYA 10 VILLIK 273 0,88
5 o i i INGILTERE 10 Yillik 4,75 0,59
duymadigini vurgularken tahvil piyasasindaki hareketlerin JAPONYA 10villik 1,60 1,53
yakindan izlendigini ifade etti. Bu gelismelerin etkisiyle bolge FRANSA 10 Yillik 3,54 0,74
borsalari giiniin ilk islemlerinde sinirli satis baskisi altinda yatay TURKIYE 10 Yillik 31,38 0.16,
bir seyir izliyor.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli

$ 13500 § 14502 § 13011 7.45% -3,61%

$ 291 § 27,77 § 205,83 7,00% -3,30%

$ 256,25 § 271,80 § 249,52 6,00% -2.63%

$ 297,39 § 31458 § 2904 5,80% -2, 40%

$ 0220 § 21358 § 1973 5,60% -2,40%
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EUR/USD

L EURUSD GUN TL 106G kN | svD [sYMTMPv W I ¥ I CIETMIENEl MATR:KS |1
-

1,185

Euro, Eylil basinda 1,17 dolarin Uzerine c¢ikarak Bﬁ 30
Temmuz sonundan beri en gicli seviyelerine yakin .ﬂ mﬂl\ . N 1175

. A o G il glL
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altinda kaldi. Avrupa Komisyonu’nun ABD’nin sanayi N

1,16

UrlGnlerine uyguladigl vergileri kaldirma &nerisi l d]H F e
transatlantik ticaret icin olumlu sinyal verdi. Bununla i’? l Tires
beraber paritede Avrupa’nin kendi siyasi g : Jras
dinamikleri de etkili oluyor Fransa’da giiven oylamasi R .
Oncesi siyasi gerilimler de giindemde.
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3500,

Gzerine g¢ikarak tim zamanlarin zifve seviyesini
gordil. FED’in bu ay 25 baz puan faiz indirimi yapma
olasiligl %88 seviyesinde fiyatlanirken, gézler Cuma
glnkil tarim disi istihdam verisine ¢evrildi. Glvenli
liman talebi, Trump’in tarifeleri ve FED Baskani
Cook’un gorevden alinmasiyla ilgili belirsizlikten
destek buluyor. ABD temyiz mahkemesi ¢ogu
tarifenin yasadisi olduguna karar verdi ancak 14
Ekim’e kadar yururliikte kalmasina izin verdi.
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FED'in faiz indirimi beklentileriyle $40'in tizerine ¢ikan
ons glimiis 2011’den beri en yiksek seviyesini gord.
Mary Daly, isglici piyasasi risklerine dikkat ¢ekerek
faiz indirimine hazir olduklarini soyledi. Piyasalar 25
baz puanhk indirim olasiligini %88 fiyatliyor. Ayrica,
Cin’in glines enerjisi patlamasi ve Hindistan’dan gelen
siparisler endstriyel talebi destekliyor. ST g s

776 - 10 - 08:16:19 s Eyi25
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—100,

HAM PETROL

20,

WTI ham petrol yikselerek $65 yaklasti. Fiyatlardaki
ylkselis, Rusya-Ukrayna c¢atismasinin kiiresel arzi
aksatabilecegi endiseleriyle desteklendi. Ukrayna’nin
drone  saldirilarinin  Rusya’nin  petrol isleme :
kapasitesinin  %17’sini devre disi biraktigi bildirildi. e
Ancak arz fazlasi endiseleri yikselisi sinirlarken,
yatirrmcilarin  goézii OPEC+'Iin Eylil sonrasi (retim

kararinda.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

2 EYLUL 2025

ULKE 1EYLUL PAZARTESI
Tim  ABD ABD - Isci Bayrami
13:00 TR Tarkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2.
10:00 TR imalat PMI Agdustos
11:00 EUR Imalat Satin Alma Mddurleri Endeksi (PMI) Adustos
12200  EUR Issizlik Oran: Temmuz
2 EYLUL SALI DONEM
12200  EUR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) Adustos
16:45  ABD Uretim Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) Adustos
3 EYLUL CARSAMBA
13:00 TR Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) Adustos
1:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) Adustos
1700 ABD Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS)  Temmuz
4 EYLUL PERSEMBE
Tam BA Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
15:15 ABD ADP Tanim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular
1645 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madurleri Endeksi Adustos
19:00 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar
5 EYLUL CUMA
1530 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) Adustos
1530  ABD Tarim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Orani Adustos
1530 TR Hazine Nakit Dengesi Adustos
20:00  ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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