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Neyi Fiyatladık? 

ABD borsaları, faiz indirimi beklentilerini zayıflatan güçlü 

ekonomik veriler ve bütçe belirsizlikleriyle günü düşüşle 

tamamladı. Dow Jones %0,38, S&P 500 ve Nasdaq ise %0,50 

geriledi. İkinci çeyrekte %3,8 büyüyen ekonomi ve beklentilerin 

altında kalan işsizlik başvuruları, FED’in daha hızlı faiz indirimine 

gideceği beklentilerini gölgeledi. Dayanıklı mal siparişlerindeki 

%2,9 artış ve dış ticaret açığındaki daralma da ekonominin 

direncine işaret ederken, 30 Eylül’de sona erecek mali yıl 

öncesinde bütçe krizinin çözülememesi hükümet kapanma riskini 

artırdı. 

İçeride ise, hafta başından beri yön bulmakta zorlanan BIST-100 

endeksi, ilk dört günde yalnızca %0,7 yükseldi. Cumhurbaşkanı 

Erdoğan ile ABD Başkanı Trump’ın görüşmesi ise küresel 

kırılganlığa rağmen Borsa İstanbul’u artıda tutan temel etken 

oldu. Görüşmede F-16/F-35 alımı, Heybeliada Ruhban Okulu (Bu 

konuda resmi bir souç paylaşılmadı.), Halkbank davası ve 

Türkiye’nin Rusya’dan petrol alımı öne çıktı; Trump, olumlu sonuç 

halinde CAATSA yaptırımlarının kaldırılabileceğini söyledi. Enerji 

Bakanı Bayraktar da iki ülke arasında nükleer enerji ortaklığının 

derinleşeceğini açıkladı. Spot kapanış sonrası vadeli kontratlarda 

ise belirgin bir hareket görülmedi. 

Şirketler tarafında ise Türk Hava Yolları (THY), filosunu yenilemek 

için Boeing’le önemli bir anlaşma yaptı. Şirket, 2029-2034 yılları 

arasında teslim edilmek üzere 75 Dreamliner (50’si kesin, 25’i 

opsiyon) ve 150 adet 737 MAX (100’ü kesin, 50’si opsiyon) için 

mutabakat sağladı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yeni günde yurt içinde ABD ile yapılan zirveye ilişkin açıklama ve 

gelişmeler izlenecek. Küresel tarafta ise dün gelen güçlü verilerin 

faiz indirimi beklentilerini zayıflatmasının ardından bugün PCE 

verisi yakından takip edilecek. 
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BİST-100 dünü 75,49 puan artışla 11.442’den açıp %0,09 yükselişle 11.377’de kapattı; gün içinde 11.305-11.470 

aralığında dalgalandı ve işlem hacmi 121,4 milyar TL oldu. 33 hisse pozitif, 62 hisse negatif kapanış yaptı. En çok 

yükselen sektörler Finansal Kiralama-Faktoring, Aracı Kurumlar ve Metal-Ana; en çok düşenler İnşaat, Spor ve 

Bilişim oldu. 

 Teknikte Stokastik zayıf sinyal verse de diğer göstergeler yukarı yönlü. Yeni günde ABD ile gerçekleştirilen zirve 

sonrasında gelen pozitif mesajlar ile alımların devam etmesini bekliyoruz. 11.450’nin aşılması önemli; bu seviyenin 

üzerinde yükselişin 11.600’e kadar ivme kazanması beklenebilir. Geri çekilmede 11.250 ilk destek, altına sarkılırsa 

11.050 ve 10.950 seviyeleri gündeme gelebilir. 

 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP30, dünü %0,32 artışla 13.029’dan açtı ancak güç kaybederek negatif kapandı; akşam seansında 44 puan daha 

düşerek 12.900’e indi. Buna rağmen 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde kalmayı sürdürdü.  

Teknik göstergeler genel olarak zayıf, momentum düşüşte ve fiyat Bollinger orta banda yaklaşıyor. Geri çekilmede 

12.850 destek, altına inilirse 12.750 ve 12.600 takip edilecek. Olası tepki alımlarıyla 12.950 üzerinde kalıcılık 

sağlanırsa yükselişin 13.150’e kadar devam etme potansiyeli bulunuyor. 
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ABD:  

ABD ekonomisine dair güçlü büyüme (%3,8) ve istihdam verileri 

(218 bin işsizlik maaşı başvurusu) piyasada olumlu bir tablo çizse 

de, Fed’in faiz indirim sürecine dair belirsizlikler endeksleri aşağı 

çekti. Öte yandan, Kongre’de bütçe uzlaşmazlığı hükümetin 

kapanma riskini gündeme taşırken, Trump’ın ağır vasıta, ilaç, 

mobilya ve mutfak ürünlerine yüksek oranlı gümrük vergileri 

açıklaması da risk algısını artırdı. Bugün açıklanacak PCE verisi 

kritik önemde; manşette artış, çekirdekte ise sabit seyir 

bekleniyor 

 

Asya:  

Asya borsalarında geçen işlem gününde karışık seyir hakimdi. 

Nikkei endeksi hafif gerileyerek günü ekside tamamladı, Çin ve 

Hong Kong piyasalarında da satış baskısı hissedildi. ABD’den 

gelen güçlü makroekonomik veriler ve Trump’ın yeni gümrük 

vergileri açıklamaları, Fed’in faiz indirimi beklentilerini 

zayıflatarak küresel risk algısını bozdu. Yen dolar karşısında baskı 

altında kalırken, yatırımcılar yeni katalistler beklentisiyle yön 

arayışındaydı 

 

Avrupa: 

Avrupa piyasaları, küresel risklerin gölgesinde zayıf seyir izledi. 

ABD kaynaklı sıkı para politikası beklentileri ve gümrük vergisi 

baskıları kıta piyasalarında satışlara neden oldu. Ayrıca, 

Avrupa’da büyüme görünümü zayıf kalırken yatırımcılar merkez 

bankası politika adımlarını ve küresel tedarik zinciri risklerini sıkı 

takip etti. Buna ek olarak, özellikle sanayi, otomotiv ve ihracata 

duyarlı sektörlerde zayıf performans öne çıktı; bu da endekslerin 

günün sonunda baskıyla kapanmasına yol açtı. 
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EUR/USD  

EUR/USD paritesi 26 Eylül 2025’te önceki güne göre 

%0,16 yükselerek 1,1680 seviyesine çıktı. Son bir ayda 

%0,28 değer kazanan parite, son 12 aylık dönemde 

toplamda %4,63 artış göstermiş oldu. Para piyasaları, 

Ekim’de FED’in faiz indirimi ihtimalini %90’ın üzerinde 

fiyatlarken, gözler bugün TSİ 15:30’da açıklanacak 

ABD PCE verisine çevrildi. 

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, güçlü ABD verileri ve doların yükselmesiyle 

Cuma günü ons başına 3.740 dolara geriledi. FED’in 

faiz indirimi beklentisi %90’dan %85’e düştü, 

yatırımcılar PCE enflasyon verisine odaklandı. Öte 

yandan Trump’ın 1 Ekim’den itibaren ithal ürünlere ek 

gümrük vergisi planı, altının güvenli liman talebini 

destekledi. 

 
 

GÜMÜŞ  

Gümüş, Cuma günü ons başına 45 doların altına 

gerileyerek 14 yılın zirvesinden çekildi. ABD’de işsizlik 

başvurularının düşmesi ve GSYİH’nin %3,8’e revize 

edilmesi doları güçlendirip FED’in agresif faiz indirim 

beklentilerini zayıflattı. Buna rağmen gümüş, 

fotovoltaik ve elektronik sektöründen gelen güçlü 

talep ile arz sıkıntıları sayesinde haftalık %4 yükselişini 

korudu. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol Cuma günü 65 doların üzerine çıkarak 

üç haftanın zirvesine ve hazirandan bu yana en güçlü 

haftalık kazanca ulaştı. Rusya’ya yönelik çatışma ve 

ihracat kısıtlamaları arz endişelerini artırırken, ABD 

Başkanı Trump Türkiye’den Rus petrolü alımını 

durdurmasını istedi. Kürt petrol ihracatının yeniden 

başlaması ve ABD faiz indirimi beklentilerinin zayıflaması 

ise yükselişi sınırladı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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