GUNLUK BULTEN

29 EYLUL 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senetleri, t¢ giinliik kaybin ardindan haftayi yiikselisle
kapatti. Bunun temel nedeni, FED’in enflasyon icin izledigi
cekirdek PCE’nin agustosta aylk %0,2 artarak ve yilik %2,9'da
kalarak beklentilere paralel gelmesi oldu. Verilerin piyasa dostu
goriinmesi, FED’in yil sonuna kadar yaklasik 40 baz puanlik
kademeli faiz indirimi beklentisini gliclendirdi ve risk istahini
canlandirdi. Boylece S&P 500 %0,6, Dow Jones %0,7, Nasdaq 100
%0,4 ve Russell 2000 %0,8 deger kazandi. Kongre’deki biitce
clkmazi ve hikimet kapanma riski gindemde kalsa da glicli
tuketici harcamalari bu endiseleri ikinci plana itti.

Avrupa borsalari da ABD’den gelen kisisel harcama ve PCE
verilerinin destekleyici etkisiyle yikseldi. FED’in faiz indirimlerine
devam edebilecegi beklentisi yatirimcilarin alim istahiniartirdi ve
Stoxx Europe 600 %0,8 prim yapt.

Borsa istanbul, Erdogan ile Trump arasindaki gériismeye yonelik
beklentilerin etkisiyle haftanin 6zellikle ilk yarisinda kiiresel
piyasalara kiyasla daha iyimser bir seyir izledi. Ancak toplant
sonrasinda risk istahindaki artig sinirli kaldi ve belirgin bir olumlu
hava olusmadi. Boylece, 6nceki haftaki %9’luk giicli yikselisin
ardindan BIST 100 bu kez haftay1 %1,27 duslsle tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni haftada i¢ piyasanin odaginda, Cuma giinii aciklanacak Eyliil
ay1 enflasyon verisi bulunuyor. Gectigimiz hafta gorildugi Gzere
haber akisina duyarlihk hald yiksek olsa da, siyasette one
cikabilecek basliklarin azalmasi yatirimcilarin dikkatini giderek
daha fazla makroekonomik gdstergelere cevirebilir.

Bu hafta kiiresel tarafta da istihdam verileri takip edilecek.
Ozellikle Cuma giinii aciklanacak Tarim Disi istihdam verisi
piyasalarin odaginda olurken hafta boyunca FED yetkililerinin
aciklamalarini da takip etmekte fayda var.

Stop  Getiri Potansiyeli

GUBRF & 315,00 & 336,00 & 298,50 8.% -4%
KOZAA £ 90,75 & 9545 & 8815 5,20% -2,9%
AKBNK & 61,80 & 64,95 & 60,00 5,10% -2.5%
YEOTK S 37,66 & 39,54 & 36,52 5,00% -3%
TAVHL & 239,60 % 251,75 & 234,00 5,00% -2,4%

Alim Aralhi Satim Aralig Zarar Kes (SL)
INDES 8,52 8,56 8,85 8,75 8,44
AKSGY 7,89 7,93 8,01 811 7,82
ALKIM 22,99 23,09 23,34 23,62 22,76
BRISA 82,34 82,67 83,57 84,56 81,51
KOZAL 25,79 25,89 26,18 26,49 25,53
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Son Degisim

Bist 100 11.151,20 -1,99
Bist 30 12.261,95 -2,50
Xbank 15.463,70 -2,99
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.247,29 0,65
SP 500 6.643,70 0,59
Masdag 24.503,85 0,44
DAX 23.739,47 0,87
Ftse 100 9.284,83 0,77
USDTRY 41,57 0,22
EURTRY 43,79 0,38
EURUSD 1,17 0,21
DXY 97,92 -0,24
EMTIALAR
Altin 3.803,83 1,17
Gimis 46,78 1,51
Brent 9,79 -0,48
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,63 -0,34
ABD 10 Yillik 4,15 -0,51
TR 2 villik 39,77 0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 260,253 -0,15
TAKVIM

29/09 — Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
30/09 —Turkiye Igsizlik Orani {10.00)

30/09 —Turkiye Dhg Ticaret Dengesi (10.00)
30/09 — Almanya tinci TUFE {15.00)

30/09 — Cin PMI imalat Endeksi {04.30)
30/09 —ingiltere GSYH (09.00)

30/09 — ABD Konut Fiyat Endeksi {16.00
30/09 — ABD JOLTS Agik 5 Sayisi (17.00)

30/09 — ABD Conf. Board Tuketici GUveni (17.00)
30/09 — ABD Dallas Fed Hizmet Endeksi (17.30)
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Endeks gegen haftanin son islem gliniine 10,73 puan disusle 11.366’dan basladi ve glinii %1,99, haftalik bazda
%1,27 kayipla11.151’den kapatti. GUn i¢i hareket 11.137-11.366 bandinda olurkenislem hacmi 143,2 milyarTL'ye
ulasti. 16 hisse pozitif, 82 hisse negatif kapandi. Sektorlerde Finansal Kiralama-Faktoring, Sigortacilik ve Orman-
Kagit-Basim dne cikarken; Metal-Ana, Bankacilik ve insaat geriledi.

Teknikte genel goriinlim zayif; 11.000 psikolojik seviyesi 6nemli destek, altina sarkarsa 10.950ve 10.750 izlenebilir.
Saatlik gostergeler asiri satima yaklasirken tepki alimlari glindeme gelebilir; 11.250’nin asilmasi halinde 11.500’e
dogru ylikselis ivme kazanabilir.
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ViOP30, gegen haftanin sonislem giiniine %0,32 diisiisle 12.905ten basladive giin boyu satislarla negatif kapatt.
Aksam seansinda 25 puanlik toparlanmayla 12.614’tetamamladi. Boylece iki glin (st Uste glic kaybederek 22 ve
50 glinliik ortalamalarin altina indi.

Teknik gorinim zayif; momentum duslste ve fiyat Bollinger orta bandi lizerinde tutunuyor. Geri ¢ekilmede
12.500ilk destek, altina sarkarsa12.350ve 12.250glindeme gelebilir. Tepki alimlariyla 12.700’in asilmasi halinde
ylkselisin 12.850’e kadar devam etmesi beklenebilir.
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ABD:

Eylul aylarinin genelde zayif gegtigi ABD piyasalari buyil farkl bir
tablo sergileyerek S&P 500’de %3,5’i asan yikselis kaydetti.

DUNYA ENDEKSLERI

Ancak 1 Ekim’den itibaren birgok Urlinde glimriik vergilerinin FTSEDUNYA 644,41 0,12
artinlacak olmasi enflasyon baskisina dair endiseleri canl FTSE GELISMI3 ULKELER = o
R R - FTSE GELISMEKTE OLAN 686,81 0,70,
tutuyor. Faizindirimi beklentileri risk istahini desteklerken, glicli
gelen biylime verisi Fed’in adimlarina dair belirsizlik yaratmis NASDAQ 24.503,85 0,44
durumda. Bu hafta aciklanacak istihdam rakamlari yén belirleyici Sl bl 0,59
" " . . L DOW JONES 46.247,29 0,65
olabilirken, biitce anlagsmazligi nedeniyle federal hikiimetin DAX. ALMANYA E—— =
kapanma riski de giindemdeki diger kritik baslk olarak 6ne CAC 40 - FRANSA 7.870,68 0,97
cikiyor. FTSE100 - INGILTERE 9.284,83 0,77
AEX- AMSTERDAM 938,35 0,43
Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.833,91 0,15
HSI - HONG KONG 26.492,16 1,39
Bolge genelinde alicili bir tablo dikkat cekiyor. Ozellikle ABD NIKKEI225 - JAPONYA 44.984,13 -0,82
teknoloji hisselerinden gelen pozitif riizgarla Japonya disindaki KOSPI-KORE 3.433.80 L4l
piyasalarda hareketlilik belirginlesiyor. Japonya tarafinda ise STl 6.717,75 0,32
yatirimcilar yeni veri akisini beklerken, Cin’den gelen yogun NASDAQ VADELI 24.827,00 0,41
haber akisi piyasalarn destekliyor. Makro gostergelerdeki RUSSEL 2000 VADELI 2.458,20 0,32
yavaslamaya karsin Cin biylmesi %4-%5 araliginda kalabilir. EURO SROXX 50 VADELI 2:935,00 0,45
. ) _ DAX VADELI 23.959,00 0,40
Ayrica, yilin son geyreginde Cin Merkez Bankas’ndan faiz NiKKEl VADELI 45.030,00 0,04
indirimleri  6ngoriliyor. Bu cercevede, BYD’'nin ihracat HANG SENG VADELI 26.501,00 1,41
hedeflerini ylikselterek kiiresel satislarinda payi artirma stratejisi
de & K ABD 10 YILLIK 4,15 -0,51
eonecikiyor. ALMANYA 10 YILLIK 2,75 -0,97
INGILTERE 10 Yillik 4,75 -0,23
IAPONYA 10Yillik 1,64 -0,97
A . FRANSA 10 Yillik 3,57 -0,89
vrupa: TURKIYE 10 Yillik 31.38 0,16,
NATO’nun Baltik bolgesinde gdzetleme faaliyetlerini artirmasi
dikkat cekerken, yeniislem giiniinde Fransa merkezli alimlarin 6n
planda oldugu izleniyor. Karmasik seyir korunmakla birlikte, kisa
vadede dalgali goriniimin siirmesi bekleniyor.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
GME $ X0 & 2838 & 546 745% 3,61%
CELH $ 5439 § 5824 5 5258 7,00% -3,30%
CENX $ 799 § 168 & 2706 6,00% 2.63%
ATI $ 828 4 762 § 808 5,80% -2,40%
SNPS g 48776 § 51507 & 475,90 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro, Eylil sonunda 1,17 dolarin altina gerileyerek
yilin buyik kisminiyatay kapatmaya yoneldi. FED’inyil
icinde iki faiz indirimi beklentisi sirerken ABD
ekonomisinin direncli gériinimi dolar lehine destek
sagladi. ECB’nin faizleri sabit tutmasi, gevseme
slrecinin  sonuna yaklasildigr  sinyalini  verdi.
Avrupa’da hizmet PM/l’lar toparlanirken imalat
zayifliyor. Ticarette ise Trump’inilaglara %100 glimriik
vergisi karari ve AB’nin Cin celigine ek vergiler hazirligi
glindeme geldi.

ALTIN

Altin, yeni haftaya gliclii bir baslangic yapt. FED’in faiz
indirim  beklentilerinin  gliclenmesi ve dolarin
zayiflamasiyla 3.790 dolarin tzerine c¢ikarak rekor
kirdi. PCE verileri enflasyonun beklentilere paralel
oldugunu gostererek ek gevseme ihtimalini artirdi;
piyasalar ekimde %90, aralikta %65 faiz indirimi
olasiligi fiyatliyor. ABD’de olasi hiikiimet kapanisi ve
Trump’in yeni glimrik vergileri ise belirsizlikleri
ylkseltiyor.

GUMUS

Glimis, ABD hikiimetinin kapanma riskleri ve
zayiflayan dolarin etkisiyle 46,5 dolarin tizerine cikt
ve 14 yilin zirvesine ulast. FED’in faiz indirim
beklentileri, PCE verilerinin enflasyonun istikrarh
seyrettigini gbstermesiyle gliclendi; piyasalar kasimda
%90, aralikta %65 faiz indirimi olasihig fiyatliyor.
Ayrica arzin talebi kargilayamamasi ve azalan stoklar
fiyatlari destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Irak Klrdistan Bélgesi’'nin iki buguk yil
sonra yeniden ihracata baslamasiyla varil basina 65,1
dolara geriledi. Baslangicta Ceyhan’a 180-190 bin
varil/gin sevkiyat ongorulurken, hacmin 230 bine
¢tkmasi bekleniyor. Gegen hafta ise Ukrayna’nin Rus
enerji altyapisina saldirilari nedeniyle arz endiseleri
artmis ve WTI %5’in lizerinde yikselmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

29 EYLUL 2025

NLCM

I' NV ESTMENT

ULKE 29 EYLIL PAZARTES | pENEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi EYLOL 97,9
14:30 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmas!

17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) AGUSTOS

20:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Kenusmasi

saar |owke  fsoenOisau [ Donem [ BekienTi[  ONcEKi
04:30 ciN Imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi {PMI) EYLUL 49 6 494
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%

09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (YilLk) (2. Ceyrek) 1,2% 1,2%

10:00 TR Ticaret Acigi AGUSTOS -4,208 -6,44B
10:00 TR Issizlik Orani (Ayhk) AGUSTOS 2,00%
15:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (&ylik) EYLUL 0,1% 0,1%

17:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici Guveni EYLUL 95,3 97,4
17:00 is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) AGUSTOS 7, 150[\-‘1 ? 181M
—m
TUM GUN Hong Kong - Milli Gin

10:00 TR imalat PMI EYLOL 47,3
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Millik) EYLOL 2,2% 2,0%

15:15 ABD ADP Tarim hsi Istihdam EYLUL 53K 54K

16:45 ABD Uretim Satin Alma Midarleri Endeksi (PM1) EYLOL 52,0 52,0

17:00 ABD 1SM imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLOL 491 487
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -0,607M
saaT  |Oike  [s2eviOipersemee [ DOnem [ BekienTi[  ONcEki
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 229K 218K
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylk) AGUSTOS -1 30%
—nm
03:30 Hizmet PMI EYLOL 53,0 53,0

10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Millik) EYLOL 32,50% 32,95%
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) E¥LOL 2,60% 2,04%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) EvLUL 0,3% 0,3%

15:30 ABD Tarim Disi Istihdam EYLUL 51K 22K
15:30 ABD issizlik Orani EvLUL 4,3% 4,3%

16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) EYLOL 53,9 53,9

17:00 ABD 15M imalat Disi Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLOL 52 52
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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