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Neyi Fiyatladik?

ABD Baskani Trump’in, gumrik vergileri kararini  Yiksek
Mahkeme’ye taslyacagini acgiklamasi ve tahvil faizlerinin %5’e
yaklasmasi piyasalarda riskten kagisi tetikledi. Bu durum teknoloji
hisselerinde satis baskisi yaratirken, dolar giiclenip altin rekor
seviyeye ¢ikti. ISM imalat PMI'iIn beklentilerin altinda kalmasi
(48,7) daralmanin siirdiglini gosterse de yeni siparislerdeki artis
(51,4) sinirh bir iyimserlik sagladi. Bu gelismelerin etkisiyle Dow
Jones %0,55, S&P 500 %0,69 ve Nasdaq %0,82 geriledi.

Avrupa piyasalarinda Birlesik Krallik’ta uzun vadeli tahvil
faizlerinin 1998’den beri en yiliksek seviyeye ¢ikmasi ve bitce
kaygilari Avrupa borsalarini baskiladi. DAX %2,29, FTSE 100 %0,87,
CAC 40 %0,70 ve IBEX %1,57 duslisle kapandi. Enerji ve saglk
hisseleri sinirh pozitif ayrisirken, gayrimenkul ve bilgi teknolojileri
hisseleri en sert kayiplari yasadi.

Yurt icinde ise, CHP istanbul Kongresi’nin iptali ve Giirsel Tekin’in
kayyum olarak atanmasi sonrasi hisse senedi piyasalarinda
volatilite artt. Borsa istanbul giin icinde %5,88’e varan disis
yasasa da glinli %3,57 kayipla kapatti. Bu siyasi gelismeler ve artan
oynakligin, TCMB’nin gelecek haftaki faiz kararinda etkili
olabilecegi degerlendiriliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

iceride, Agustos ayi TUFE verisi bugiin 10.00’da agiklanacak.
Piyasa beklentisi aylik %1,75 artis yoniinde. Gegen yilin yiiksek baz
etkisi sayesinde yillik enflasyondaki diisisiin 15. aya uzamasi
bekleniyor.

Kiiresel piyasalar ise Cuma giinii agiklanacak Tarim Disi istihdam
verisine odaklandi.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
SKBENK 8,10 8,14 8,23 8,32 8,02
SASA 4,61 4,63 4,68 4,74 4,56
15GYO 21,12 21,20 21,44 21,69 20,91
HEKTS 4,37 4,39 4,44 4,49 4,33
TUKAS 3,84 3,86 3,90 3,95 3,80
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AYGAZ & 168,00 & 181,90 & 161,40 8.3% -4%
TURSG ] 10,00 & 10,50 & 9,70 5,20% -2,9%
IPEKE & 59,60 % 62,65 & 57,90 5,10% -2.9%
ENJSA % 79,00 & 83,00 & 76,65 5,00% -3%
EGEEN b 8.687,00 & 9.122,00 48.477,00 5,00% -2,4%

000 a

Son Degigim

Bist 100 10.877,52 -3,57
Bist 30 11.905,73 -4,02
Xbank 15.553,20 -4,76

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 45.295,81 -0,55
SP 500 5.415,54 -0,69
Nasdag 23.231,11 -0,79
DAX 23.487,33 -2,29
Ftse 100 9.116,69 -0,87
USDTRY 41,17 0,06
EURTRY 47,90 -0,06
EURUSD 1,16 -0,10
DXY 98,42 0,03

EMTIALAR
Altin 3.532,96 -0,01
Glmils 40,68 -0,49
Brent 68,97 -0,25

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,65 0,40
ABD 10 Yillik 4,29 0,59
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 270,994 0,06

TAKVIM
01/09 —Tirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
01/09 —Tirkiye 2C25 GSYH (10.00)

02/09 — Euro Balgesi onci TUFE (12.00)

03/09 —Tiirkiye TUFE (10.00)

03/09 — ABD JOLTS Acgik I5 Sayisi (17.00)

04/09 — ABD ADP Ozel Sektdr Istihdami {15.15)
04/09 — ABD Issizlik Maagl Basvurulan (15.30)
05/09 — ABD Tanm Digi Istihdam (15.30)

05/09 — ABD Igsizlik Orami {15.30)
05/09 — Eurc Bdlgesi GSYH {12.00)
05/09 —Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
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Endeks dini 24,5 puan artisla 11.304’ten agip %3,57 dislisle 10.877’den kapath. Giin icinde 10.616-11.331
bandinda dalgalandi ve 208,6 milyar TL islem hacmi gergeklesti. Sadece Finansal Kiralama-Faktoring endeksi pozitif
kapanirken, en ¢ok kayip Bankacilik, Araci Kurumlar ve Metal Esya-Makina sektorlerinde gorulda.

Guiniin ikinci yarisinda CHP istanbul il Kongresi’nin iptali haberiyle satislar sertlesti, endeks %5,88 diistisle 10.616’ya
kadar geriledi ve temmuz sonundan bu yana son kazanimlarini geri verdi. Teknik gostergeler genel olarak negatif
gorinim sergiliyor; MACD hala SAT sinyalinde. Kisa vadede 10.750 ilk destek konumunda. Bu seviye kirilirsa 10.600
ve 10.550 glindeme gelebilir. Tepki alimlari gelirse 10.900 lizerinde kalicilik, yiikselisin ivme kazanmasi igin dnemli.
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Ekim vadeli 30 sézlesmesi giine %0,20 artigla 13.120’den basladi ancak giiniin ikinci yarisinda CHP istanbul il
Kongresi’nin iptali haberiyle 12.172’ye kadar sert geriledi. Kapanisini 12.553’te yapan sozlesme, 22 ve 50 glinlik
ortalamalarinin altina inerek teknik gériinimde zayiflama sinyali verdi.

Teknik gostergeler ve MACD negatif, momentum dists egiliminde ve bollinger alt bandi asagi kirilmis durumda.
Geri gekilmelerin devaminda 12.400, ardindan 12.250 ve 12.150 destek olarak izlenebilir. Tepki alimlarinda 12.630
Uzerinde kalcilik, ylkselisi 12.700’e kadar tasiyabilir.
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ABD:

ABD borsalari, yiksek tahvil getirileri ve ticari belirsizliklerin
baskisiyla uzun tatil sonrasi distsle basladi; S&P 500 %0,7,
Nasdaq %0,8 ve Dow Jones %0,6 kayip yasadi. Tarihsel olarak
zayif bir donem olan Eylil ayinda, piyasalar Fed'in faiz indirim
beklentisini takip ederken, dne ¢ikan JOLTS ve tarim disi istihdam
verileri isglicli piyasasindaki sogumayi isaret ediyor. Ote yandan,
Google'in tekel davasinda bolinmek zorunda kalmayacagina
karar verilmesi hisselerinde %7'ye varan bir sicramaya neden
oldu.

Asya:

Asya borsalari karisik bir seyir izlerken, Cin'den gelen veriler ve
dolarin glici piyasa dinamiklerini belirliyor. Shanghai Kompozit
Endeksi, hikiimetin ekonomi canlandirma paketlerine ragmen
talep zayifigi endiseleriyle baski altinda kalirken, Japonya'da
Nikkei 225, zayif yenin ihracatgl hisselere sagladigi destekle
nispeten daha direngli bir performans sergiliyor. Giiney Kore ve
Tayvan gibi teknolojiye bagiml piyasalarda ise kiresel yari
iletken talebine iliskin iyimserlik ile ABD faiz beklentileri
arasindaki gerilim, oynakligi artirtyor

Avrupa:

Avrupa piyasalari, faiz oranlarinin daha uzun siire yuksek
kalacagina dair Merkez Bankasi sinyalleri ve eneriji fiyatlarindaki
hareketlilikle olusan c¢ekinceli ruh hali icinde isleme basladi. DAX
ve CAC 40 gibi ana endeksler, teknik direng seviyelerinin altinda
tutunma miicadelesi verirken, banka ve otomotiv hisselerindeki
satis baskisi genis tabanli bir disltise neden oldu. Yatirimclilar,
bolgede agiklanacak enflasyon ve PMI verilerini, para

politikasinin gelecegi icin kriter bir gosterge olarak takip ediyor.
Euro/Dolar paritesindeki zayiflik, ihracat agirhkh sirketler icin
sinirli bir destek saglasa da, genel risk istahinin zayifligi bolgeyi
olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
8 13500 § 14502 § 130,11 745% -3,61%
8 291 § 2777 § 205,83 7,00% -3,30%
8 25,25 § 27180 § 249,52 6,00% -2.63%
g 29739 ¢ 31458 § 290,24 5,80% -2,40%
g 20020 § 2358 § 19736 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 621,94 -0,17
FTSE GELISMIi$ ULKELER 639,71 -0,18
FTSE GELISMEKTE OLAN 654,55 -0,14,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 23.23L,11 -0,79
SP 500 6.415,54 -0,69
DOW JONES 45.295,81 -0,55
DAX- ALMANYA 23.487,33 -2,29
CAC 40 - FRANSA 7.654,25 -0,70
FTSE100 - INGILTERE 9.116,69 -0,87
AEX- AMSTERDAM B83,89 -1,38
SHCOMP - SHANGHAI 3.816,30 -1,08
HSI - HONG KONG 25.321,60 -0,69
NIKKEI225 - JAPONYA 41.930,91 -0,90
KOSPI - KORE 3.182,69 0,33,
SP 500 Vadeli 6.429,75 0,07
NASDAQ VADELI 23.328,00 0,23
RUSSEL 2000 VADELI 2.341,20 -0,67
EURO SROXX 50 VADELI 5.315,00 0,30
DAX VADELI 23.593,00 0,23
NIKKEI VADELI 41.930,00 -0,99
HANG SENG VADELI 25.270,00 -0,55,
ABD 10 YILLIK 4,29 0,59
ALMANYA 10 YILLIK 2,79 1,38
INGILTERE 10 Yillik 4,30 1,05
JAPONYA 10v1llik 1,63 0,56
FRANSA 10 Yillik 3,58 1,30
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, artan bitce ve borglanma endiseleriyle 1,16
dolara geriledi. Almanya ve Fransa’nin 30 yillik tahvil
getirileri 2011’den beri en yiksek seviyelere cikarken,
Almanya 2029’a kadar 500 milyar avroluk vyeni
borclanma planliyor. Fransa’da borg yiiki tartismalari
gliven oylamasi riskini artirdi. Euro bolgesi enflasyonu
%2,1'e yikselerek ECB hedefinin lizerine ¢ikti ve
bankanin gelecek hafta faizleri sabit tutacagi
beklentisini gliclendirdi.

ALTIN

Altin Carsamba sabahi 3.530 dolarin tzerinde kalarak
rekor seviyesini korudu. Fed’in bu ay faiz indirimi
yapabilecegi beklentisi, Trump-Fed gerilimi ve
gumrik vergilerine dair belirsizlik glivenli liman
talebini artirdi. Dikkatler simdi Cuma giiniu
aciklanacak istihdam verisine ¢evrilmis durumda.
Ayrica bitce endiseleri ve dolarin zayiflamasi da
altina olan talebi destekledi.

GUMUS

GUmus, 40,7 dolar civarinda islem gorerek 2011’den bu
yana en yiliksek seviyesine ulasti. Glivenli liman talebi,
FED’in bu ay 25 bp faiz indirimi yapacagi beklentisi (%92
olasilik) ve jeopolitik riskler fiyatlari destekledi. Xi Jinping’in
kiresel gerilim uyarist ve Trump’in Cin’e yonelik
suclamalari da belirsizligi artirdi. Ayrica, Cin’in gilines
enerjisi patlamasi ve Hindistan’a gli¢li ihracatla gimis
talebi yilin ilk yarisinda %70’ten fazla yikseldi.

HAM PETROL

WTI ham petrol Carsamba sabahi %1’'in (zerinde
ylkselerek 65,7 dolar civarinda seyretti. ABD’'nin Irak
baglantili sirket ve gemilere yaptirrm uygulamasi ve
Ukrayna’nin Rus rafinerilerinin  %17’sini devre disl
birakmasi arz endiselerini artirdi. ABD stoklarinin 1
milyon varil diismesi de fiyatlara destek verdi, ancak
beklenenden disilik dists ve zayif ABD verileri talep
gorinimiini baskiladu.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

SEURUSD GUn | TL | L0G kAN svD [symTmp|~ [0l ¥ ew{;‘;
¢ﬂ*"*}m i o
aﬂﬁ ”M | el Lt A i

it 1‘

4

—1.18

—1.175

—1,155
—1.15

‘L —1,145

1,14

e resrare L NN R N N RN R R ]
132 - 10 - 08:38:02 TAauzs 'EVIZS

£

{xAuusD GUN 1L [ 106 [kun|svo [sym[Tvel vy I © | C MATRIKS | o
3500,

3400,

3300,

3200,

3100,

3000,

1,81 - 10 - 08:39:52

ANRE RRRRRRRRRDNRE  RRRRRE RRRRRRQRRRRRERRE AR
iHazzS TTemZE iAauzs rsylzs A
[

[XAGUSD GUN TL LOG |KHN | SvD [SYMTMP| vy | C LTIl MATR:KS =1 [c]

42,5

40,

mﬁ"hgw’ﬁun‘wm?ﬂw —a7.5

—-132.5

.FI"u.HD.'..T‘_

hee
| g

‘u.ﬂ

—30.

—27.5

SASSS Sssssss cess cSMANMEERD MOMD R OR QM i ARRRE) R NE RN REN BRNRARREON NRORRER RRER @R Q0 -
13 - 10 - 08:39:21,,25 rHEZES Tem25 l'AEuZS 1&,\25 A
I s 1

LAGIWTIUSD GUN TL LOG |KHN | SVD |[SYMTMP v mm. MATR:KS o

—100,

20,

80,

70,
.

—60,

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI

3 EYLUL 2025

ULKE 1EYLUL PAZARTESI
Tim  ABD ABD - Isci Bayrami
13:00 TR Tarkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2.
10:00 TR imalat PMI Agdustos
11:00 EUR Imalat Satin Alma Mddurleri Endeksi (PMI) Adustos
12200  EUR Issizlik Oran: Temmuz
2 EYLUL SALI DONEM
12200  EUR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) Adustos
16:45  ABD Uretim Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) Adustos
3 EYLUL CARSAMBA
13:00 TR Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) Adustos
1:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) Adustos
1700 ABD Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS)  Temmuz
4 EYLUL PERSEMBE
Tam BA Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
15:15 ABD ADP Tanim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular
1645 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madurleri Endeksi Adustos
19:00 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar
5 EYLUL CUMA
1530 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) Adustos
1530  ABD Tarim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Orani Adustos
1530 TR Hazine Nakit Dengesi Adustos
20:00  ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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