GUNLUK BULTEN

30 EYLUL 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD’de hikimetin kapanma riski kritik istihdam verilerinin : sl Degisim
gecikebilecegi endisesini dogurdu. Bu belirsizlik yatirimailari Bist 100 11.048,13 0,92
glivenlilimanlara yonlendirdi; ABD tahvil getirileri gerilerken altin Bist 30 12.178,52 0,68
i ° i i Xbank 15.367,10 -0,62
rekor kirdi. Artan risk algisi VIX endeksini %5,49 yikseltti. Buna
ragmen Fed yetkililerinden gelen farkli tonda mesajlar ve temkinli Dow Janes 46.316,07 0,15
beklentiler esliginde ABD endeksleri glini sinirh da olsa artida 5P 500 6.661,21 0,26
kapatti (S&P 500 +%0,26, Nasdaq +%0,48, Dow Jones +%0,15). Masdaq 24.611,35 0,44
DAX 23.745,06 0,02
ABD piyasalan risk istahini baskilamasina ragmen Avrupa Ftse 100 9.299,84 0,16
borsalar pozitif seyrini korudu. Kiresel endiselere karsin USDTRY 41,59 0,00
yatirimcilarin biyik ¢aph satisa yonelmemesiyle FTSE 100 %0,16, EURTRY 48,82 0,06
CAC 40 %0,13 ve DAX %0,02 deger kazand.. EURUSD 1,17 0,05
DXY 97,87 -0,04

iceride ve disarida fiyatlamalari etkileyebilecek 6nemli bir

giindemin olmamasiyla BIST-100, acilis sonrasi yén bulmakta EMTIALAR

zorlandi ve gecen haftaki sakin seyrini strdiirdi. Glin boyunca Altin 3.871,48 0,99
yatay ve hafif negatif hareketler izlenirken endeks, ilk islem Gumis 47,14 0,45
gununiu %0,9 disusle tamamladi. Brent 67,63 -0,50

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2Yillik 3,62 -0,11
Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 10 Yillik 4,14 0,00
TR 2 ¥illik 39,77 -0,43
Buglin yurt icinde dis ticaret dengesi ve issizlik oranlar 6ne TR 10Villik 31,38 0,16,
cikarken, kiiresel tarafta dayogun veriakisi takip edilecek. ABD’de TR CDS 257,054 -0,08

ozellikle JOLTS acik is sayisi ile Conference Board tiiketici gliven
endeksi dikkat cekerken, federal hiikiimetin olasi kapanma sireci
de risk istahi (izerinde belirleyici olabilir.

TAKVIM
29/09 — Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
30/09 —Turkiye Igsizlik Orani {10.00)

30/09 —Turkiye Dhg Ticaret Dengesi (10.00)

30/09 — Almanya tinci TUFE {15.00)
30/09 — Cin PMI imalat Endeksi {04.30)
30/09 — ingiltere GSYH (09.00)

30/09 — ABD Konut Fiyat Endeksi {16.00

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ALBRK 8,21 8,25 8,34 8,44 8,13 30/09 — ABD JOLTS Agik 5 Sayisi (17.00)
BIMAS 533,93 536,07 541,96 348,38 328,58 30/09 — ABD Conf. Board Tuketici GUveni (17.00)
EKGYO 13,51 13,53 13,80 20,04 15,32 30/09 — ABD Dallas Fed Hizmet Endeksi [17.30)
HALKB 26,95 27,05 27,35 27,68 26,68
TKFEN 90,37 90,73 91,73 92,81 89,46
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GUBRF £ 31L,00 & 330,00 4 298,30 8.% -4%
KOZAA 5 90,75 & 9545 & 88,15 5,20% -2,9%
AKBNK £ 61,80 & 64,95 & 60,00 5,10% -2.9%
YEOTK & 3766 & 3954 & 3632 5,00% -3%
TAVHL 5 239,60 & 251,75 & 234,00 5,00% -2,4%
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BIST-100 haftaninilk islem glintine 38,9 puan disisle 11.112"den basladi ve glinii %0,92 kayipla 11.048 puanda
tamamladi. Gliin boyu 11.048-11.205 araliginda dalgalanan endeksin islem hacmi 136,2 milyar TL oldu. 22 hisse

ylkselirken 78 hisse geriledi. En ¢ok ylkselen sektorler Turizm, Ticaret ve GYO; en ¢ok diisenle
Faktoring, Spor ve Elektrik oldu.

r Finansal Kiralama-

Teknik gorinim zayif seyrini koruyor; endeksin en diislik seviyeden kapanmasi da negatif tabloyu destekliyor.
11.000 kritik destek konumunda; altinainilirse 10.950 - 10.750 ve 10.500 seviyeleriglindeme gelebilir. Yukariyonde
ise tepki alimlariyla 11.100 zerine tutunmak dnemli; bu seviyenin asilmasi halinde 11.400’e dogru gliglenme

gorilebilir.
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ViOP30, haftaya %0,29 diisiisle 12.555’ten basladive giin boyu siiren satislarla negatif kapatt
ise 62 puanlik toparlanmayla 12.574’e ¢ikti. S6zlesme hala 22 ve 50 gilinlik ortalamalarin a
Teknik gostergeler zayif; momentum diserken fiyat Bollinger orta banda geriledi.

Geri ¢ekilmede 12.550 destek konumunda, altina inilirse 12.400 ve 12.250 izlenebilir. Olasi
12.750’nin asllmasi teknik goriiniimi glglendirebilir;
yukselis hiz kazanabilir.

bu seviye Uzerinde kalicilik saglanirsa
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YURT DISI BULTEN
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ABD:

ABD’de federal hikimetin 1 Ekim’de kapanma ihtimali

piyasalarda giiniin en 6nemli glindemi olurken, Kongre’de bitce DUNYA ENDEKSLERI

uzlasisi saglanamamasi risk istahini baskiliyor. Baskan Yardimcisi FTSEDUNYA 646,54 0,08
v sriismel irecin k dodru gittiin FTSE GELISMIS ULKELER 663,94 0,05
ance, goriismeler sonrasi siirecin kapanmaya dogru gittigini FTSE GELISMEKTE OLAN 590,25 027

belirtirken, olasi bir kapanmada istihdam verilerinin KURESEL PIVASALAR

acikklanmasinin gecikebilecegi endisesi de 6ne cikiyor. Buna NASDAQ 24.611,35 0,44

karsin Wall Street haftaya sinirh da olsa pozitif basladi. Bugiin el BT Lz
JOLTS acik is sayisi verisi izlenecek; Temmuz’'da 7,18 milyonla 10 Eifﬁl:iswm :::iﬁ:g; g:;’i
ayin en disik seviyesine inen bu gosterge, is glici talebinde CAC 40 - FRANSA 7.880,37 0,13
soguma sinyali veriyor. FTSE100 - INGILTERE 9.299,84 0,16
AEX- AMSTERDAM 941,73 0,36

Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.876,42 0,36
HSI - HONG KONG 26.662,80 0,15

Asya piyasalarinda karisik bir tablo 6ne cikiyor. Avustralya NIKKEI225 - JAPONYA 45.024,95 -0,04
Merkez Bankasi faizleri beklendigi gibi sabit tutarak veri odakl KOSPI- KORE 3.425,34 0,17,
politikasini sirdiirdi. Japonya’dan gelen gostergeler netlikten
} L, ) SremmemE o SP 500 Vadeli 6.712,50 -0,01

uzak olsa da BoJ'un Ekim’de faiz artirma ihtimalini glclendirdi. NASDAQ VADELI 24.839,50 0,01
Cin’de imalat PMI 50 seviyesinin altinda kalsa da Caixin verileri RUSSEL 2000 VADELI 2.450,60 -0,01
dahadirencli gériinliyor. Bu tablo riskli varliklarin dalgali seyrinin EURO SROXX 50 VADELI 5.523,00 -0,13
bir slire daha devam edecegine isaret ediyor. DAXVADEL =L o
NiKKEl VADELI 45.080,00 -0,11

HANG SENG VADELI 26.712,00 0,03,

ABD 10 YILLIK 4,14 0,00

ALMANYA 10 YILLIK 2,71 -1,42

iINGILTERE 10 Yillik 4,70 -0,97

JAPONYA 10villik 1,65 0,55

Avrupa: FRAMNSA 10 Yilhk 3,53 -1,01
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,

Avrupa tarafinda sinirh alimlar 6n plandaydi. Son yedi haftadir
sliregelen hareketin etkisi hissedilmeye devam ederken, ivmenin
korunup korunamayacagi kiiresel gelismelere bagh olacak. Yeni
gline girerken Avrupa borsalariicin yon arayisi stiriyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
GME S %42 § 2838 S B4 7,45% 3,61%
CELH $ 439 5§ 84 5§ 95258 7,00% -3,30%
CENX $ 799 $ 968 § 21706 6,00% -2.63%
ATI $ 8281 § 8762 § 8082 5,80% -2,40%
SNPS $ 43776 § 51507 & 47590 5,60% -2,40%
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EUR/USD
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Euro Eylil sonunda 1,17 dolarin altina gerileyerek yil

bagindaki kazanimlarini sildi. ECB’nin faizleri sabit H‘
tutmasi gevseme doéngisiiniin sonuna yaklasildigi .WF*M . ﬁﬁ‘l# 1
sinyalini verirken, Euro Bolgesi’'nde hizmet PMl’lan ﬁ !mﬂﬁ v i!Q! ! d" ”"'W

toparlanma gosterse de imalat zayif kaliyor. Ticarette

ABD, patentli ilaglara %100 giimrik vergisi aciklarken !’ UH ’ 115
AB %15 tavan getirdi; ayrica AB’nin Cin celigine %25- T I
50 ek Vergi haZIrllél dikkat gekiyor' e e Lo

(1733 - 10 - 09:05:25 1Aeu25 1Ev|25 y -

ALTIN

Altin ons basina 3.860 dolari asarak rekor kirdi ve 14 oo T R TR e
yiin en glcli aylk kazancina ilerliyor. ABD’de
hiikiimetin kapanma riski ve FED’in ek faiz indirimi
beklentileri givenli liman talebini artiriyor. Ayrica
yeni ABD tarifelerinin devreye girmesi ve son

i 3506,83
. . ’: T i i} 7‘7’0
ekono.mlk\it'erller de F‘El') '|n y|I sonu'na'kadar ek |n(.:!|r|m nﬁﬂ’lmﬂﬁiﬁﬂa W!**.Qh”‘ﬂlf“'*ﬁﬁﬂ ", W :
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yapabilecegi beklentisini giliclendirdi. Altin Eylil'de m
%11’den fazla, ceyrekte ise %16’nin lizerinde deger *
kazand.. T e U L T
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GUMUS

GlimUs ons basina 47 dolar civarinda seyretti ve
ABD’de hiikiimetin kapanma riskiyle artan givenli
liman talebi sayesinde Eyli'de vyaklasik %20
ylkselmesi bekleniyor. Trump’in blitce anlasmasinda
ilerleme kaydedememesi belirsizligi artirirken, kismi
kapanma halinde istihdam raporu gibi verilerin
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yayimlanmayacagl uyarisi yapildi. Arz tarafinda “lan
yapisal aclk devam ediyor; Glimis Enstitlisii 2025’te
de Ust Uste besinci yillik a¢igin olusacagini 6ngoriyor.

E{WTIUSD GUN TL LOG |KHN|SVD [SYM THvaﬁ
HAM PETROL oo

WTI ham petrol varil basina 63 dolara gerileyerek
kayiplarini  slrdirdi. Fiyatlar, klresel arz artisi
beklentileri ve Gazze’de olasi ateskes umutlariyla
baskilandi. OPEC+'I1n Kasim i¢in ginlik 137 bin varil ek
Uretim artisi onaylayabilecegi, Irak Kiirdistani’ndan %0
Tirkiye'ye petrol ihracatinin yeniden basladigi bildirildi. - T e e R W P e (o e W1
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

30 EYLUL 2025
I' NV ESTMENT
saaT  |UIKE  [29EviOLpazAaRTESi | DONEM |  BEKLENTI|  ONCEKI]
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Giliven Endeksi EYLUL 97,9
14:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Aylik) AGUSTOS
20:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
saaT  |UIKE  [30EviOisan | DONEM |  BEKLENTI|  ONCEKi|
04:30 CIN imalat Satin Alma Maudiirleri Endeksi (PM1) EYLUL 49,6 49,4
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,2% 1,2%
10:00 TR Ticaret Agig AGUSTOS -4,208 -6,448
10:00 TR issizlik Orani (Ayhk) AGUSTOS 8,00%
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) EYLUL 0,1% 0,1%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici Guveni EYLUL 95,3 97,4
17:00 ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) AGUSTOS 7,150M 7,181M
ULKE 1 EKiM CARSAMBA | DONEM | BEKLENTi[  ONCEKIl
TUM GUN Hong Kong - Milli Giin
10:00 TR imalat PMI EYLUL 47,3
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 2,2% 2,0%
15:15 ABD ADP Tarim Disi istihdam EYLUL 53K 54K
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PM1) EYLUL 52,0 52,0
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PM1) EYLUL 49,1 48,7
17:30 ABD Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -0,607M
SAAT ULKE 2 EKiM PERSEMBE | DONEM |  BEKLENTI]  ONCEKIl
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 229K 218K
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) AGUSTOS 0,9% -1,30%
ULKE 3 EKiM CUMA | DONEM | BEKLENTI|  ONCEKIl
03:30 JPY Hizmet PMI EYLUL 53,0 53,0
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 32,50% 32,95%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) EYLUL 2,60% 2,04%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) EYLUL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Disi Istihdam EYLUL 51K 22K
15:30 ABD issizlik Orani EYLUL 4,3% 4,3%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PM1) EYLUL 53,9 53,9
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) EYLUL 52 52,
0 X I 6 S DS
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& NCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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