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Neyi Fiyatladık? 

ABD Piyasaları Açık iş pozisyonlarının son 10 ayın en düşük 

seviyesine gerilemesi FED’in bu ay faiz indirimi beklentilerini 

güçlendirdi. FED Üyesi Waller’ın da indirim çağrısı ve Bej Kitap’ın 

ekonomik büyümenin zayıf olduğuna işaret etmesiyle tahvil 

faizleri gerilerken dolar zayıfladı. Bu olumlu hava, teknoloji 

hisseleri öncülüğünde alımları destekledi; S&P 500 %0,51, Nasdaq 

%1,02 yükseldi, Dow Jones ise %0,05 düşüşle günü tamamladı. 

Küresel faiz indirimi beklentilerinin güçlenmesi Avrupa borsalarını 

da destekledi. Almanya’da DAX %0,46 yükselirken; İngiltere’de 

FTSE 100 %0,67 artış gösterdi, Fransa CAC 40 %0,86, İspanya IBEX 

%0,58 yükselerek günü pozitif tamamladı. 

ABD’deki olumlu hava Asya’ya yansımadı. Zayıf büyüme endişeleri 

ve küresel risk iştahındaki dalgalanma nedeniyle Nikkei %0,88, 

Şanghay endeksi %1,16 gerileyerek satıcılı bir görünüm sergiledi. 

Yurt içinde ise, Ağustos’ta Beklentinin üzerinde gelen %2,04’lük 

enflasyon verisine rağmen baz etkisi sayesinde yıllık oranın 

%32,95’e gerilemesi, dezenflasyon sürecinin 15. aya taşındığını 

gösterdi. Böylece enflasyonun yıl sonuna kadar %30’un altına 

gerileme ihtimalini güçlendiriyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel tarafta piyasanın gözü ADP istihdam verisi, işsizlik 

başvuruları ve Cuma günkü tarım dışı istihdam raporuna çevrildi. 

Yurt içinde ise, TÜFE verisinin ardından bugün açıklanacak 

Ağustos ayı fiyat gelişmeleri raporu, enflasyon görünümüne ilişkin 

beklentileri şekillendirmeye devam edecek.  Son açıklanan piyasa 

katılımcıları anketinde de yıl sonu enflasyon beklentisi %29,69 

olmuştu. 
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Endeks, güne 10877 puandan yatay başladı ve gün içinde 10612-10877 bandında dalgalandıktan sonra %1,29 

düşüşle 10737 seviyesinden kapandı. 152,6 milyar TL işlem hacminin gerçekleşti. Finansal Kiralama-Faktoring ve 

Teknoloji en çok yükselen; Bankacılık, Mali ve GYO en çok düşen sektörler oldu.  

Beklentinin üzerinde gelen %2,04’lük enflasyon verisi endekste satış baskısını artırırken 10.612 desteği test edildi. 

Teknik göstergeler ise kısa vadede zayıf seyrin sürebileceğine işaret ediyor. Bu doğrultu da 10.500 – 10.450 

seviyeleri beklenebilir. Alımların görülmeye başlaması durumunda ise 10.780 – 10.800 – 10.850 seviyeleri 

izlenebilir. 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi güne %0,11 artışla 12.550’den başladı, enflasyon verisi sonrası 12.179 seviyesine kadar 

geriledi ve toparlanma çabalarına rağmen akşam seansını 12.353’ten tamamladı. 

22 ve 50 günlük ortalamaların altında kalarak zayıf görünümünü koruyan sözleşmede teknik göstergeler negatif 

sinyaller üretmeye devam ediyor. Momentum düşüşte ve fiyat bollinger alt bandının altında. 12.250 destek, altına 

sarkarsa 12.150 ve 12.050 takip edilebilir. Tepki alımlarında 12.400 üzerine yerleşme yükselişi 12.520’ye 

taşıyabilir. 
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ABD:  

ABD borsalarında teknoloji hisseleri ön plana çıktı; Alphabet’in 

mahkeme kararı sonrası %9’dan fazla, Apple’ın ise %3,8 

yükselmesi Nasdaq’ı yukarı taşıdı. Enerji sektörü petrol 

fiyatlarındaki düşüşle gerilerken, Macy’s bilanço sonrası sert 

prim yaptı. Zayıf JOLTS verisi ve Fed üyelerinin açıklamaları 

Eylül’de 25 baz puanlık indirim beklentisini neredeyse 

kesinleştirdi. Piyasaların odağı şimdi tarım dışı istihdam verisine 

çevrilmiş durumda. Senato ise Stephen Miran’ın Fed 

guvernörlüğü adaylığını görüşecek. 

 

Asya:  

Asya-Pasifik piyasaları, FED’in olası faiz indirimine dair 

beklentilerin belirgin biçimde güç kazanmasıyla birlikte pozitif bir 

eğilim sergiliyor. Bölgedeki hareketliliğe özellikle Japonya 

öncülük ederken, Çin ve Hong Kong tarafında görünüm daha 

zayıf. Bu ayrışmada BYD’nin satış tahminlerini aşağı yönlü revize 

etmesi ve hisse senedi işlemlerinde spekülatif hareketleri 

sınırlamaya yönelik adımlar etkili oldu. Japonya’da açıklanan 

haftalık veriler güçlü gelirken, tahvil alımlarının 1,42 milyar 

seviyesine yükselmesi dikkat çekti. 

 

Avrupa: 

Avrupa cephesinde dünkü işlemlerde kısmi toparlanma 

hareketleri izlendi. Bu yükselişin temelinde bölge içi 

dinamiklerden ziyade son haftalarda küresel piyasalarda öne 

çıkan dalgalı gelişmelerin etkisi vardı. Ancak FED’in faiz indirim 

beklentilerinin güçlenmesi, Avrupa Merkez Bankası’nın Aralık 

ayında benzer bir adım atıp atmayacağına dair tartışmaları da 

beraberinde getirdi. Yeni işlem gününe ise zayıf bir görünümle 

girildi ve özellikle Fransa piyasalarında satışların öne çıktığı 

gözlemlendi. 
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EUR/USD 

Parite, zayıf ABD istihdam verileriyle doların değer 

kaybetmesi sonrası 1,16’nın üzerinde tutunarak son 

bir ayın zirvesine yakın seyretti. Avrupa’da artan mali 

harcama endişeleri ve Fransa’da 8 Eylül’deki güven 

oylaması izlenirken, euro bölgesi enflasyonunun 

%2,1’e çıkması ECB’nin faizleri sabit tutacağı 

beklentisini destekledi. 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, Perşembe günü 3.540 dolara gerileyerek 

marttan bu yana süren yükselişini durdurdu ancak 

güvenli liman talebi ve FED’in gevşeme 

beklentileriyle rekor seviyelerde kalmayı sürdürdü. 

Trump yönetiminin küresel tarifelerle ilgili kararı 

Yüksek Mahkeme’ye taşıması ve artan belirsizlikler 

altını desteklerken, iş ilanlarındaki sert düşüş 

istihdam piyasasında zayıflamaya işaret ederek faiz 

indirimi beklentilerini güçlendirdi. Altın yıl başından 

bu yana %40 yükseldi ve analistler yükselişin devam 

edebileceğini öngörüyor. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş,  %1 düşüşle 40,7 dolar seviyesine gerileyerek 14 

yılın zirvesinden kâr realizasyonu ile geri çekildi. FED’in faiz 

indirimi beklentilerinin %98’e çıkması değerli metallerde 

son haftalarda yükselişi desteklerken, yatırımcıların gözü 

ADP istihdam verisi, işsizlik başvuruları ve Cuma günkü 

tarım dışı istihdam raporuna çevrildi. Endüstriyel tarafta, 

Çin’in güneş paneli ihracatındaki %70’in üzerindeki artış 

gümüş talebini güçlü tutmayı sürdürüyor. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, OPEC+’nın üretim artırma olasılığına 

dair endişelerle %2,5 düşerek 63 dolara geriledi. Kartelin 

hafta sonu toplantısında 1,65 milyon varil/günlük 

kesintileri kaldırmayı görüşmesi bekleniyor. Daha önceki 

üretim artış kararları kapasite kısıtları nedeniyle tam 

yansımamıştı.  

 

 

 

4 EYLÜL 2025 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

4 EYLÜL 2025 

 

  

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

11 TEMMUZ 2025 

 

Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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