GUNLUK BULTEN

4 EYLUL 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari Agik is pozisyonlarinin son 10 ayin en disik
seviyesine gerilemesi FED’in bu ay faiz indirimi beklentilerini

- Son Degisim
gliclendirdi. FED Uyesi Waller’'in da indirim ¢agrisi ve Bej Kitap’in Bist 100 10.737,68 11,29
ekonomik biylmenin zayif olduguna isaret etmesiyle tahvil Bist 30 11.711,21 -1,63
faizleri gerilerken dolar zayifladi. Bu olumlu hava, teknoloji Xbank 14.561,80 -6,37
hisseleri 6nctiliginde alimlari destekledi; S&P 500 %0,51, Nasdaq YURT DISI PIYASALAR
%1,02 yikseldi, Dow Jones ise %0,05 disusle giini tamamladi. Looline e -
SP 500 6.448,26 0,51
Kiresel faiz indirimi beklentilerinin giiclenmesi Avrupa borsalarini Nasdag 23.414,84 0,79
da destekledi. Almanya’da DAX %0,46 yiikselirken; ingiltere’de DAX 23.534,80 0,46
FTSE 100 %0,67 artis gosterdi, Fransa CAC 40 %0,86, ispanya IBEX Aozll st Lo
%0,58 yikselerek glinl pozitif tamamladi. USDTRY 41,17 0,03
EURTRY 48,06 0,08
ABD’deki olumlu hava Asya’ya yansimadi. Zayif bliyiime endiseleri EURUSD 1,17 -0,06
ve kiresel risk istahindaki dalgalanma nedeniyle Nikkei %0,88, DXy 98,23 0,09
Sanghay endeksi %1,16 gerileyerek saticili bir gériinim sergiledi.
Yurt icinde ise, Agustos’ta Beklentinin (izerinde gelen %2,04’llk Altin 3.327,54 -0,30
enflasyon verisine ragmen baz etkisi sayesinde yillik oranin Gimiis 40,81 -0,97
%32,95’e gerilemesi, dezenflasyon silrecinin 15. aya tasindigini Brent 67,11 -0,72
gosterdi. Boylece enflasyonun yil sonuna kadar %30’un altina
gerileme ihtimalini gli¢lendiriyor. ABD 2 illik 3,61 0,17
ABD 10 Yillik 4,21 -0,05
TR 2 Yillk 39,77 -0,43
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 271,354 -0,10

Kiresel tarafta piyasanin gozi ADP istihdam verisi, issizlik

basvurulari ve Cuma giinkl tarim disi istihdam raporuna gevrildi. =
Yurt iginde ise, TUFE verisinin ardindan bugiin agiklanacak 01/09 ~Trkiye PMI Imalat Endeksi (10.00)
. ! ) i R 01/09 —Turkiye 2¢25 GSYH (10.00)
Agustos ayi fiyat gelismeleri raporu, enflasyon gériinimine iliskin .
. . . . 02/09 — Euro Balgesi onci TUFE (12.00)
beklentileri sekillendirmeye devam edecek. Son agiklanan piyasa

katilimcilari anketinde de yil sonu enflasyon beklentisi %29,69 03/09 ~Tarkiye TUFE (10.00)
03/09 — ABD JOLTS Acgik I5 Sayisi (17.00)

olmustu.
04/09 — ABD ADP Ozel Sektdr Istihdami {15.15)

Hisse Alim Arahg Satim Aralify Zarar Kes (SL) 04/09 — ABD Igsizlik Maas Bagvurulan (15.30)
AKBNK 60,68 60,92 61,59 62,32 80,07 05/09 — ABD Tanm Digi Istihdam (15.30)
KOZAL 23,77 23,87 24,13 24,42 23,53 05/09 — ABD issizlik Orani (15.30)
SELEC 85,13 85,47 86,41 87,43 84,28 05/09 — Eurc Bdlgesi GSYH {12.00)
TAVHL 244,31 245,29 247,38 230,32 241,86 05/09 —Tarkiye Hazine Nakit Dengesi {17.30) |
TURSG 9,35 9,38 949 9,60 9,26
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AYGAZ & 168,00 % 181,30 $ 161,40 8.3% -4%
TURSG 3 10,00 & 1050 & 5,70 5,20% -2,9%
IPEKE & 59,60 & 62,65 & 57,90 5,10% -2.9%
ENJSA £ 79,00 & 83,00 & 76,65 5,00% -3%
EGEEN £ 2.687,00 & 9.122,00 £8.477,00 5,00% -2,4%
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Endeks, gline 10877 puandan yatay basladi ve giin iginde 10612-10877 bandinda dalgalandiktan sonra %1,29
disisle 10737 seviyesinden kapandi. 152,6 milyar TL islem hacminin gergeklesti. Finansal Kiralama-Faktoring ve
Teknoloji en ¢ok yilikselen; Bankacilik, Mali ve GYO en cok disen sektorler oldu.

Beklentinin Gizerinde gelen %2,04’liik enflasyon verisi endekste satis baskisini artirirken 10.612 destegi test edildi.
Teknik gostergeler ise kisa vadede zayif seyrin sirebilecegine isaret ediyor. Bu dogrultu da 10.500 — 10.450
seviyeleri beklenebilir. Alimlarin goriilmeye baslamasi durumunda ise 10.780 — 10.800 — 10.850 seviyeleri
izlenebilir.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi giine %0,11 artisla 12.550’den basladi, enflasyon verisi sonrasi 12.179 seviyesine kadar
geriledi ve toparlanma g¢abalarina ragmen aksam seansini 12.353’ten tamamladi.

22 ve 50 glinliik ortalamalarin altinda kalarak zayif gorliniimiini koruyan sozlesmede teknik gostergeler negatif
sinyaller tiretmeye devam ediyor. Momentum disuste ve fiyat bollinger alt bandinin altinda. 12.250 destek, altina
sarkarsa 12.150 ve 12.050 takip edilebilir. Tepki alimlarinda 12.400 (izerine yerlesme vyukselisi 12.520'ye
tasiyabilir.
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ABD:

ABD borsalarinda teknoloji hisseleri 6n plana ¢ikti; Alphabet’in

mahkeme karari sonrasi %9’dan fazla, Apple’in ise %3,8

yukselmesi Nasdaq’t yukari tasidi. Enerji sektori petrol FTSEDUNYA 625,16 0,01
. o . ; FTSE GELISMIS ULKELER 643,57 0,06
fiyatlarindaki disisle gerilerken, Macy’s bilango sonrasi sert FTSE GELISMEKTE OLAN 653,02 0,46,
prim yapti. Zayif JOLTS verisi ve Fed Uyelerinin agiklamalari
Eylil'de 25 baz puanlik indirim beklentisini neredeyse NASDAQ 23.414,84 0.73
kesinlestirdi. Piyasalarin odagi simdi tarim disi istihdam verisine 5P 300 S St
DOW JONES 45.271,23 -0,05
cevrilmis durumda. Senato ise Stephen Miran’in Fed DAX- ALMANYA 23.594,80 0,46
guvernorligl adayhgini gérisecek. CAC 40 - FRANSA 7.719,71 0,86
FTSE100 - INGILTERE 9.177,99 0,67
AEX- AMSTERDAM 888,27 0,50
SHCOMP - SHANGHAI 3.754,39 -1,55
Asya: HSI - HONG KONG 25.076,94 -1,05
NIKKEI225 - JAPONYA 42.569,41 1,50
Asya-Pasifik piyasalari, FED’in olasi faiz indirimine dair KOSPI - KORE 3.191,27 0,22,

beklentilerin belirgin bicimde gli¢c kazanmasiyla birlikte pozitif bir

. . .. . T SP 500 Vadeli 6.461,25 0,06
egilim sergiliyor. Bolgedeki hareketlilige 06zellikle Japonya acel : .
o ] o NASDAQ VADELI 23.462,25 0,06
onculuk ederken, Cin ve Hong Kong tarafinda goriinim daha RUSSEL 2000 VADEL 2.358,40 0,20
zayif. Bu ayrismada BYD’nin satis tahminlerini asagi yonli revize EURO SROXX 50 VADELI 5.334,00 0,00
etmesi ve hisse senedi islemlerinde spekiilatif hareketleri DAX VADELI ALl =L

. . , NIKKEI VADELI 42.570,00 1,33
sinirlamaya yo6nelik adimlar etkili oldu. Japonya’da agiklanan ]

) o ) _ ) HANG SENG VADEL 25.024,00 1,19,

haftalik veriler gilicli gelirken, tahvil alimlarinin 1,42 milyar GOSTERGE TAHVILLER
seviyesine ylkselmesi dikkat ¢ekti. ABD 10 YILLIK 4,21 -0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,74 -1,65
INGILTERE 10 Yillik 4,75 -1,08
JAPONYA 10villik 161 -1,59
Avrupa: FRANSA 10 Yillik 3,54 -1,17
TURKIYE 10 Vallik 31,38 0,16

Avrupa cephesinde diinkii islemlerde kismi toparlanma
hareketleri izlendi. Bu vyikselisin temelinde bdlge ici
dinamiklerden ziyade son haftalarda kiresel piyasalarda 6ne
¢ikan dalgali gelismelerin etkisi vardi. Ancak FED’in faiz indirim
beklentilerinin gliclenmesi, Avrupa Merkez Bankasi’'nin Aralik
ayinda benzer bir adim atip atmayacagina dair tartismalari da
beraberinde getirdi. Yeni islem glinline ise zayif bir gériinimle
girildi ve Ozellikle Fransa piyasalarinda satislarin 6ne ¢ikhgi
gbzlemlendi.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
BABA g 13500 § 14502 § 130,11 7.45% -3,61%
GO0GL S 2291 § 27,77 § 205,83 7,00% -3,30%
CRM g 256,25 § 271,80 § 249,52 6,00% -2.63%
AVGO 5 29739 & 31458 § 290,24 5,80% -240%
LULU 5 0220 5 2358 8 197,36 5,60% -2,40%
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Altin, Persembe glinii 3.540 dolara gerileyerek T T EE EEEETES e LR en M

marttan bu yana siren yikselisini durdurdu ancak
glvenli liman talebi ve FED’in gevseme

beklentileriyle rekor seviyelerde kalmayi strdirdd.
Trump yonetiminin kiresel tarifelerle ilgili karari +n“ i{ L
Yiksek Mahkeme’ye tasimasi ve artan belirsizlikler Hﬂ ' ]
altini desteklerken, is ilanlarindaki sert diss U 3100,

3500,
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—13200.

istihdam piyasasinda zayiflamaya isaret ederek faiz
indirimi beklentilerini giiclendirdi. Altin yil basindan
bu yana %40 yikseldi ve analistler ylkselisin devam
edebilecegini 6ngdriyor.
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indirimi beklentilerinin %98’e ¢ikmasi degerli metallerde
son haftalarda yikselisi desteklerken, yatirimcilarin gozi
ADP istihdam verisi, issizlik basvurulari ve Cuma glinki
tarim disi istihdam raporuna cevrildi. Endustriyel tarafta,
Cin’in gines paneli ihracatindaki %70’in lizerindeki artis
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WTI ham petrol, OPEC+'nin lretim artirma olasiligina
dair endiselerle %2,5 duserek 63 dolara geriledi. Kartelin
hafta sonu toplantisinda 1,65 milyon varil/gtinlik
kesintileri kaldirmayi gériismesi bekleniyor. Daha 6nceki :
Uretim artis kararlari kapasite kisitlari nedeniyle tam e
yansimamisti. :
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

4 EYLUL 2025

ULKE 1EYLUL PAZARTESI
Tim  ABD ABD - Isci Bayrami
13:00 TR Tarkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2.
10:00 TR imalat PMI Agdustos
11:00 EUR Imalat Satin Alma Mddurleri Endeksi (PMI) Adustos
12200  EUR Issizlik Oran: Temmuz
2 EYLUL SALI DONEM
12200  EUR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) Adustos
16:45  ABD Uretim Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) Adustos
3 EYLUL CARSAMBA
13:00 TR Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) Adustos
1:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) Adustos
1700 ABD Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS)  Temmuz
4 EYLUL PERSEMBE
Tam BA Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
15:15 ABD ADP Tanim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular
1645 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madurleri Endeksi Adustos
19:00 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar
5 EYLUL CUMA
1530 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) Adustos
1530  ABD Tarim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Orani Adustos
1530 TR Hazine Nakit Dengesi Adustos
20:00  ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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