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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, FED’in faiz indirimi beklentilerinin güçlenmesiyle 

haftaya pozitif başladı. Geçen hafta gelen zayıf istihdam verileri, 

ekonominin yavaşladığını ancak resesyona girilmediğini 

göstererek yatırımcıların gevşeme beklentilerini artırdı. Bu 

iyimserlik, enflasyondaki yavaşlamanın duraksadığına işaret eden 

projeksiyonlara rağmen hisse senedi endekslerini rekor seviyelere 

yakın tuttu. Dow Jones %0,25, S&P 500 %0,21 ve Nasdaq %0,45 

yükseldi. 

Avrupa borsaları da ABD’deki olumlu görünüm ve faiz indirim 

beklentilerinin yarattığı risk iştahıyla günü artıda tamamladı. 

Küresel gevşeme beklentileri ve ABD’deki güçlü kapanışların 

desteğiyle FTSE 100 %0,14, DAX %0,89, CAC 40 %0,78 ve IBEX 

%1,01 yükselerek pozitif havaya katıldı. 

Borsa İstanbul, siyasi belirsizlikler nedeniyle küresel piyasalardan 

negatif ayrıştı. Perşembe günü saat 14.00’te Merkez Bankası’ndan 

200 baz puanlık faiz indirimi beklenirken, 15 Eylül’deki CHP davası 

öncesinde artan siyasi tansiyon BIST-100 endeksinin dün %2,6 

gerilemesine neden oldu. Ayrıca, daha önce 300 baz puan olan 

faiz indirimi beklentileri büyük bankalar tarafından 200 baz puana 

revize edildi. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün yurt içinde önemli bir makro veri beklenilmezken siyasi 

gelişmeler yakından takip edilmeye devam edilecek. 

Küresel tarafta, ABD'de Çalışma Bakanlığı'nın istihdam 

rakamlarına dair açıklayacağı dönemsel revizyon ön planda 

olacak. Haftanın devamında ise Çarşamba ÜFE, Perşembe TÜFE 

verileri öne çıkıyor. 
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Endeks haftanın ilk işlem gününe 161 puan düşüşle 10.568’den başladı ve %2,61 kayıpla 10.449’dan kapandı. Gün 

içinde 10.406–10.626 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 105,8 milyar TL oldu. Sadece “Orman-Kağıt-

Basım” endeksi yükselirken en çok düşenler “Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret ve Elektrik” oldu.  

Teknik göstergeler kısa vadede zayıf seyrin sürebileceğine işaret ediyor. 10.350 ilk destek; altına sarkarsa 10.250 ve 

10.150 takip edilebilir. Kısa vadeli göstergeler aşırı satıma yakın olduğundan tepki alımlarıyla 10.550 üzerine 

yerleşilmesi yukarı yönlü hareketi hızlandırabilir. 

 

 

  

 

 

 

VİOP 30, dün %1,03 düşüşle 12.160’tan başladı ve gün boyu satıcılı seyrini sürdürerek 11.956’dan kapandı.  

22 ve 50 günlük ortalamalarının altında kalmaya devam eden sözleşmede teknik göstergeler ağırlıklı olarak negatif 

sinyal veriyor. Momentumun zayıflamasıyla fiyat bollinger alt bandının altına sarkarken, 11.880 destek seviyesi 

olarak öne çıkıyor; altına sarkarsa 11.750  ve 11.650 takip edilebilir. Kısa vadeli göstergelerin aşırı satım bölgesinde 

olması nedeniyle tepki alımları görülebilir. 12.050’in üzerine kalıcı yerleşilmesi halinde ise yükselişin 12.250’ye 

doğru ivme kazanması beklenebilir. 

 

 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD: 

ABD’de bugün açıklanacak istihdam verisi revizyonu, Fed’in eylül 

toplantısına dair beklentileri yeniden şekillendirebilir. Piyasalar, 

istihdam artışında aşağı yönlü düzeltme beklerken, rakamların 

özellikle 100 binin altına gerilemesi Fed’i daha agresif bir faiz 

indirimine zorlayabilir. Şu an için çeyrek puanlık indirim 

kesinleşmiş görünse de, 50 baz puan ihtimali de masada. Öte 

yandan teknoloji tarafında gözler Apple’ın Cupertino’daki 

etkinliğinde olacak; iPhone 17’nin yanı sıra yeni Apple Watch ve 

AirPods Pro modellerinin tanıtılması bekleniyor. Böylece hem 

istihdam verileri hem de Apple lansmanı günün öne çıkan 

gelişmeleri olacak. 

Asya:  

Asya piyasaları, Fed’in yaklaşan faiz indirimi bekleyişiyle hafif 

iyileşme kaydetti; MSCI Asya-Pasifik endeksi yükselirken, Nikkei, 

Kospi ve Hang Seng gibi endeksler alıcılı seyir izledi. Öte yandan 

Japonya Başbakanı Shigeru Ishiba'nın istifası, yabancı yatırımcıda 

tedirginliğe yol açtı. Yen zayıflayıp, borsa endeksleri kısa vadeli 

dalgalanma gösterdi; bu belirsizlik, Japon tahvillerinin getirisini 

yükseltti. 

Avrupa: 

Avrupa cephesinde ise en dikkat çeken siyasi gelişme Fransa 

Başbakanı François Bayrou’nun parlamentoda güvenoyu 

kaybederek istifa etme kararı oldu. Piyasalarda bu gelişmenin 

etkisi sınırlı kaldı. Ancak siyasi istikrarsızlık ve bütçe belirsizliği 

süreci Fransız varlıklarına hafif baskı yapabilir; özellikle gözler bu 

hafta Fitch’in kredi notu değerlendirmesine olacak. Bu 

gelişmeler, Avrupa piyasalarında Fransa’nın siyasi krizinin 

ekonomik görünüm üzerinde baskı oluşturabileceğini akıllara 

getiriyor. 
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EUR/USD 

Parite, doların zayıflığı ve temkinli pozisyon alımlarıyla 

1,17’nin üzerinde kalarak Temmuz sonundan bu yana 

en yüksek seviyelerine yaklaştı. Fransa’da hükümet 

düştü, ECB’nin bu hafta faizleri sabit tutması 

bekleniyor. ABD tarafında ise zayıf istihdam verileri 

sonrası FED’in Eylül’de faiz indirme ihtimali güçlenmiş 

durumda ve yatırımcılar bu hafta açıklanacak 

enflasyon verilerine odaklanıyor. 

  

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, FED’in yıl sonuna kadar üç faiz indirimi yapacağı 

beklentileri ve zayıf istihdam verilerinin etkisiyle 

3.650 dolar ile rekor seviyeye ulaştı. Yatırımcılar bu 

hafta açıklanacak ÜFE ve TÜFE verilerini izlerken, 

güvenli liman talebi ABD gümrük vergileri ve jeopolitik 

risklerle destekleniyor. Altın bu yıl doların zayıflığı ve 

merkez bankası alımlarıyla %39 değer kazandı. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD işgücü piyasasındaki zayıflığın FED’in bu 

yıl faiz indirimi yapacağı beklentilerini artırmasıyla 

2011’den bu yana ilk kez 41 doların üzerine çıktı. Zayıf 

istihdam ve yüksek işsizlik verileri sonrası piyasalar 

Eylül’de 25 baz puanlık indirimi tamamen fiyatlarken, 

bazıları daha büyük bir indirime oynuyor. Güneş 

enerjisi ve elektrikli araç talebinin etkisiyle arzın sınırlı 

kalması da fiyatları destekliyor. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol bu sabah $62,4 yükselerek kazançlarını 

genişletti. OPEC+’ın Ekim’den itibaren yalnızca 137 bin 

varillik sınırlı üretim artışı kararı, arz fazlasına karşı 

temkinli duruşunu ortaya koyuyor. ABD Başkanı 

Trump’ın Rusya’ya daha sert yaptırım tehdidi de arz 

risklerini gündeme taşıdı. Ancak Suudi Arabistan’ın 

Asya’ya satış fiyatlarını indirmesi talebin zayıf olduğuna 

işaret ederek yükselişi sınırladı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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