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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, FED’in faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle
haftaya pozitif basladi. Gecen hafta gelen zayif istihdam verileri,
ekonominin  yavasladigini ancak resesyona girilmedigini

son Degisim

gostererek yatirnmcilarin  gevseme beklentilerini artirdi. Bu Bist 100 10.449,36 -2,61
iyimserlik, enflasyondaki yavaslamanin duraksadigina isaret eden Bist 20 11.396,57 -2,45
projeksiyonlara ragmen hisse senedi endekslerini rekor seviyelere ¥bank 14.775,00 -1,59
yakin tuttu. Dow Jones %0,25, S&P 500 %0,21 ve Nasdaq %0,45
y[]kseldi. Dow Jones 45.514,95 0,25
SP 500 6.495,15 0,21

Avrupa borsalari da ABD’deki olumlu goriinim ve faiz indirim Nasdag 23.762,30 0,46
beklentilerinin yarattgl risk istahiyla glini artida tamamladi. DAX 23.807,13 0,89
Kuresel gevseme beklentileri ve ABD’deki glgli kapanislarin Ftse 100 3.221,44 0,14
destegiyle FTSE 100 %0,14, DAX %0,89, CAC 40 %0,78 ve IBEX USDTRY 41,27 0,09
%1,01 yiikselerek pozitif havaya katildi. il 48,63 0,15
' EURLISD 1,18 0,10
Borsa Istanbul, siyasi belirsizlikler nedeniyle kiresel piyasalardan DXY 97,32 0,14

negatif ayristi. Persembe glinli saat 14.00’te Merkez Bankasi’'ndan
EMTIALAR

200 baz puanlik faiz indirimi beklenirken, 15 Eylil’deki CHP davasi

Oncesinde artan siyasi tansiyon BIST-100 endeksinin diin %2,6 Altan 3.657,34 0,33
gerilemesine neden oldu. Ayrica, daha énce 300 baz puan olan Gumas 41,43 0.17
faiz indirimi beklentileri buyiik bankalar tarafindan 200 baz puana Brent 66,47 0,68
revize edildi
ABD 2 Yillik 3,50 0,35
ABD 10 Yillk 4,05 0,24
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR10Yillik 31,38 0,16,
Buglin yurt icinde 6nemli bir makro veri beklenilmezken siyasi TR CDS 273,343 0,10

gelismeler yakindan takip edilmeye devam edilecek. _
TAKVIM

Kiresel tarafta, ABD'de Calisma Bakanhgi'nin istihdam 09/09 — New York Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
rakamlarina dair aciklayacag dénemsel revizyon 6én planda 10/05 —Almanya nihai TUFE (03.00)

olacak. Haftanin devaminda ise Garsamba UFE, Persembe TUFE 10/03 —Tarkiye Sanayi Uretimi (10.00)
verileri 6ne ¢gikiyor. 10/09 — ABD UFE (15.30)

11/09 — TCMB PPK Toplantisi {14.00)
11/09 —ECBE Toplantisi {15.15)

12/09 —Turkiye Cari Islemler Dengesi {10.00)
12/09 —TCMB Piyasa Katilimalan Anketi (10.00)

Hisse Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (5L)

DOCO 10.838 10.882 11.001 11.132 10.730 12/03 —ABD TUFE (15.30)
SKENK 7,50 7,54 7,62 771 7.43 12/09 — ABD Igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)
YATAS 33,23 33,37 33,73 34,13 32,90

PASEU 118,16 118,64 119,94 121,36 116,98

ERSU 18,36 18,44 18,64 18,86 18,18

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

PNSUT & 13,99 & 1516 & 1343 8.3% -4%

KOZAA 5 7935 & 8345 & 77,00 5,20% -2,9%

BESLR £ 1540 & 16,18 & 14,95 5,10% -2.9%

0ZKGY £ 13,30 & 1397 & 1290 5,00% -3%

SKBNK 5 746 & 784 & 7,28 5,00% -2,4%
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Endeks haftanin ilk islem gliniine 161 puan dusisle 10.568’den basladi ve %2,61 kayipla 10.449’dan kapandi. Gln
icinde 10.406—-10.626 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 105,8 milyar TL oldu. Sadece “Orman-Kagit-
Basim” endeksi ylkselirken en ¢ok diisenler “Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret ve Elektrik” oldu.

Teknik gostergeler kisa vadede zayif seyrin siirebilecegine isaret ediyor. 10.350 ilk destek; altina sarkarsa 10.250 ve
10.150 takip edilebilir. Kisa vadeli gostergeler asiri satima yakin oldugundan tepki alimlariyla 10.550 Uzerine
yerlesilmesi yukari yonlii hareketi hizlandirabilir.
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VIOP 30, diin %1,03 diisiisle 12.160’tan basladi ve giin boyu saticili seyrini siirdiirerek 11.956’dan kapandi.

22 ve 50 glinlik ortalamalarinin altinda kalmaya devam eden s6zlesmede teknik gostergeler agirlikh olarak negatif
sinyal veriyor. Momentumun zayiflamasiyla fiyat bollinger alt bandinin altina sarkarken, 11.880 destek seviyesi
olarak 6ne cikiyor; altina sarkarsa 11.750 ve 11.650 takip edilebilir. Kisa vadeli gostergelerin asiri satim bolgesinde
olmasi nedeniyle tepki alimlari gorilebilir. 12.050’in {izerine kalici yerlesilmesi halinde ise yikselisin 12.250’ye
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD:

ABD’de buglin agiklanacak istihdam verisi revizyonu, Fed’in eyll

toplantisina dair beklentileri yeniden sekillendirebilir. Piyasalar,

istihdam artisinda asagi yonli diizeltme beklerken, rakamlarin FTSEDUNYA 632,81 0,11
szellikle 100 binin al | Fed’i dah  bir fai FTSE GELISMIS ULKELER 650,69 0,05
ozellikle inin altina gerilemesi Fed’i daha agresif bir faiz FTSE GELISMEKTE OLAN 567 75 0.1

indirimine zorlayabilir. Su an icin c¢eyrek puanlk indirim KURESEL PiYASALAR

kesinlesmis goriinse de, 50 baz puan ihtimali de masada. Ote NASDAQ 23.762,30 0,46

yandan teknoloji tarafinda goézler Apple’in Cupertino’daki SP 500 6.495,15 0,21
etkinliginde olacak; iPhone 17’nin yani sira yeni Apple Watch ve Eirﬁl:iswm 322;2?2 g:::
AirPods Pro modellerinin tanitilmasi bekleniyor. Boylece hem CAC 40 - ERANSA 7.734,84 0,78
istihdam verileri hem de Apple lansmani giniin 6ne ¢ikan FTSE100 - INGILTERE 9.221,44 0,14
gelismeleri olacak. AEX- AMSTERDAM 904,68 0,67
SHCOMP - SHANGHAI 3.800,78 -0,68
Asya: HSI - HONG KONG 25.775,06 0,55
NIKKEI225 - JAPONYA 43.529,58 -0,26
Asya piyasalari, Fed’in yaklasan faiz indirimi bekleyisiyle hafif KOSPI- KORE 3.250,72 0,37
iyilesme kaydetti; MSCI Asya-Pasifik endeksi yiikselirken, Nikkei,
) . RO 5P 500 Vadeli 6.509,50 0,05
Kospi ve Hang Seng gibi endeksler alicili seyir izledi. Ote yandan NASDAQ VADELI 23.821,25 0,09
Japonya Basbakani Shigeru Ishiba'nin istifasi, yabanci yatirrmcida RUSSEL 2000 VADELI 2.397,30 -0,03
tedirginlige yol act. Yen zayiflayip, borsa endeksleri kisa vadeli EURO SROXX 50 VADELI 5.351,00 -0,39
dalgalanma gosterdi; bu belirsizlik, Japon tahvillerinin getirisini BONo e LSl 049
. ) NiKKEl VADELI 43.530,00 -0,30
ylkseltti. HAMG SENG VADELI 25.773,00 0,75,
Avrupa:
ABD 10 YILLIK 4,05 0,24
Avrupa cephesinde ise en dikkat ¢ceken siyasi gelisme Fransa ALMANYA 10 VILLIK 264 0.7
i 3 INGILTERE 10 Yillik 4,61 -0,88
Basbakani Frangois Bayrou’nun parlamentoda gilivenoyu JAPONYA 10villik 157 0,38
kaybederek istifa etme karari oldu. Piyasalarda bu gelismenin FRANSA 10 Yillik 3,41 -1,13
etkisi sinirh kaldi. Ancak siyasi istikrarsizlik ve biitce belirsizligi TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,

sureci Fransiz varlklarina hafif baski yapabilir; 6zellikle gézler bu
hafta Fitch’in kredi notu degerlendirmesine olacak. Bu
gelismeler, Avrupa piyasalarinda Fransa’nin siyasi krizinin
ekonomik gorinim Uzerinde baski olusturabilecegini akillara
getiriyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
ORCL g 23280 § 4833 § 243 6,70% -3,61%
MU g 13137 ¢ 13923 § 127,06 6,00% -3,30%
ETN 5 49,03 & 36481 § 339,89 4,50% -2.63%
PGR 5 438 $ 25292 § 238,09 3,73% -2,40%
MRK $ 8471 5 8776 § 52,69 3,60% -2,40%
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EUR/USD

Parite, dolarin zayifligi ve temkinli pozisyon alimlariyla
1,17’nin lizerinde kalarak Temmuz sonundan bu yana
en yuksek seviyelerine yaklasti. Fransa’da hikimet
diisti, ECB’nin bu hafta faizleri sabit tutmasi
bekleniyor. ABD tarafinda ise zayif istihdam verileri
sonrasi FED’in Eylil'de faiz indirme ihtimali gligclenmis
durumda ve vyatirmcilar bu hafta acgiklanacak
enflasyon verilerine odaklaniyor.

ALTIN

Altin, FED’in yil sonuna kadar (g faiz indirimi yapacagi
beklentileri ve zayif istihdam verilerinin etkisiyle
3.650 dolar ile rekor seviyeye ulasti. Yatirimcilar bu
hafta agiklanacak UFE ve TUFE verilerini izlerken,
glvenliliman talebi ABD giimrik vergileri ve jeopolitik
risklerle destekleniyor. Altin bu yil dolarin zayifligi ve
merkez bankasi alimlariyla %39 deger kazandi.

GUMUS

Gumis, ABD isglci piyasasindaki zayifligin FED’in bu
yil faiz indirimi yapacagl beklentilerini artirmasiyla
2011’den bu yana ilk kez 41 dolarin Gzerine ¢ikt. Zayif
istthdam ve yuksek issizlik verileri sonrasi piyasalar
Eyltl'de 25 baz puanlik indirimi tamamen fiyatlarken,
bazilari daha biylk bir indirime oynuyor. Gilines
enerjisi ve elektrikli arac talebinin etkisiyle arzin sinirli
kalmasi da fiyatlari destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol bu sabah $62,4 yiikselerek kazanglarini
genisletti. OPEC+'in Ekim’den itibaren yalnizca 137 bin
varillik sinirli Gretim artisi karari, arz fazlasina karsi
temkinli durusunu ortaya koyuyor. ABD Baskani
Trump’in Rusya’ya daha sert yaptirnm tehdidi de arz
risklerini giindeme tasidi. Ancak Suudi Arabistan’in
Asya’ya satis fiyatlarini indirmesi talebin zayif olduguna
isaret ederek yilkselisi sinirladi.
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SAAT _|ULKE _ [BEVLULPAZARTESI | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
0250  IPY Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
0900 EUR Almanya Sanayi Uretimi [aylik) TEMMUZ 1,1% -190%
0900 EUR Almanya Ticaret Dengesi TEMMUZ 15,78 14,98
SAaT |ULKE _[9EvLOLsAaL | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
17-00 ABD Maas OlcUtl (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarmis) -598,00K
19:00 ABD ElA Kisa Vadeli Enerji Gordndmad

2330 ABD Arerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Harn Petrol Stoklan 0,622M
SAAT _|ULKE _ [I0EYLULCARSAMBA | DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
0430 CiN Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,40%
0430  CIN Cin Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) AGUSTOS -0.2% 0,00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ -T,30%
13:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi [UFE) [Aylik) AGUSTOS 0,3% 0,90%
1530  ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS 03% 0,90%
1530 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,415M
SAAT _|ULKE _[NEVLOLPERSEMBE | DONEM [ BEKLENT| ONCEKi
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislar (Aylk) TEMMUZ 1,30%
1000 TR Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Crani EYLUL £1,00% 43 00%
10:00 TR Gecelik Borglanma Faizi EYLUL £1,50%
1515 EUR tMevduat Hesap Crani EYLUL 2,00% 2,00%
1515 EUR Faiz Crani Karari EYLUL 2,15% 2,15%
1530  ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [aylik) AGUSTOS 0,30% 0,30%
1530  ABD Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,30% 0,20%
1530  ABD Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) AGUSTOS 29% 270%
1530 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular 234K 237K
19:45 EUR Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Basin Aciklamas

SAAT JULKE _J12EviLcumMAa | DONEM | BEKLENTI| _ONCEKI
05:00 GEP GSYIH [Aylik) TEMMUZ 0,0% 0,40%
0900 EUR Alrnanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,10% 0,10%
17:00 ABD Michigan 3 Yillik Enflasyon Beklentisi EvLUL 4 B0%
1700  ABD Michigan Tiketici Beklentileri EvLOL 359
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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