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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senetleri gin icinde sinirh dalgalansa da ceyregi

yukselisle kapatti; S&P 500 %0,4 artarken Nasdaq 100 %0,3 Son Degigim

yikseldi ve Dow Jones yatay kaldi. Bu iyimser kapanista, Fed Bist 100 11.012,12 -0,33

yetkililerinin  isglicii piyasasindaki yavaslama ve enflasyon Bist 30 12.173,74 0,01
Xbank 15.490,20 0,80

goriinimiine dair temkinli mesajlari ile JOLTS verilerinin is
ilanlarinda belirgin degisiklik gostermemesi etkili oldu. Ancak

YURT DI§I PiYASALAR

) ) o Dow Jones 46.397,89 0,18
Ekim’deki olasi hikiimet kapanmasi, tarim disi istihdam ve <P 500 6.688,46 0,41
enflasyon gibi kritik verilerin agiklanmasini geciktirebilecegi icin Nasdag 24.679,99 0,28
para politikasina dair belirsizlik yaratarak risk istahini sinirladi. DAX 23.880,72 0,57
Dolar endeksi zayiflarken petrol fiyatlarinin gerilemesi de genel Fise 100 5.330,43 0,54
piyasa algisina destek verdi. USDTRY 41,59 -0,01

EURTRY 48,94 0,24

Avrupa hisse senetleri eylll ayini glicli tamamladi; Stoxx Europe EURUSD 1,18 0,25
o . . L

600 glinli %0,5, ay genelinde ise %1,5 ylkselisle kapatt. T 57,65 0,12

BIST-100 endeksi, siyasi haber akisinin yarattigi dalgal seyrin EMTIALAR

ardindan Eyluli %2,4 dislsle kapatt. Ayin ikinci yarisindaki Altin 3.868,64 0,25
toparlanma cabasi son haftadaki zayiflikla sinirli kaldi ve endeksin Gumis 47,07 0,91
g aylik ylkselis serisi sona erdi. Gegmis bes yilin ekim ortalamasi

' ; _ Brent 67,02 -1,40
s¢ %2,5 artisa lparet edyor
Enerji ve Tabii Kaynaklar BakaniAlparslan Bayraktar, kisa girerken ABD 2Yillik 3,61 -0,05
fiyat artisi ngdrmediklerini vurgulayarak, "Elektrik ve dogalgaza ABD 10 Yillik 4,15 0,00
zam yok" dedi. (Bloomberg) Lo AL = -0,43

TR 10 Villik 31,38 0,16,
Neyi Fiyatlayacagiz? TR CDS 257,235 0,03

Bugiin hem iceride hem de disarida yogun makro veri akisi 6ne
ckiyor. iceride Cuma giinii aciklanacak TUFE &ncesinde
enflasyonun seyrine dair 6ncii kabul ettigimiz iTO istanbul TUFE
verilerini aciklayacak. Birde PMI imalat endeksini takip edecegiz.

TAKVIM
29/09 — Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
30/09 —Turkiye Igsizlik Orani {10.00)
30/09 —Turkiye Dhg Ticaret Dengesi (10.00)
Kiresel tarafta ise ADP 6zel sektor istihdam verisi ve Gretim satin 30/09 — Almanya 6nci TOFE (15.00)
alma endeksi (PMI) verileri takip edilecek. 30/09 — Cin PMI imalat Endeksi (04.30)

30/09 — ingiltere GSYH {09.00)
30/09 — ABD Konut Fiyat Endeksi {16.00

Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (SL)
AKBNK 62,57 62,83 63,52 64,27 61,95 30/09 — ABD JOLTS Agik I Sayisi {17.00)
== S e E 38,21 - 30/09 — ABD Conf. Board Tiiketici Giveni {17.00)
ENISA 73,39 79,71 80,58 81,54 78,60 30/09 — ABD Dallas Fed Hizmet Endeksi (17.30)
ISDMR 38,30 38,46 38,88 39,34 37,92
KARTN 86,48 86,82 87,78 88,82 85,61

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
GUBRF & 315,00 & 336,00 & 298,50 8.% -4%
KOZAA & 90,75 & 9545 & 88,15 5,20% -2,9%
AKBNK & 61,80 & 64,95 & 60,00 5,10% -2.5%
YEOTK S 37,66 & 39,54 & 36,52 5,00% -3%
TAVHL & 239,60 % 251,75 & 234,00 5,00% -2,4%
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BIST-100, diinii 11056°dan acilip %0,33 duslisle 11012’den kapatti; glin ici bant 10943-11070 oldu ve islem hacmi
133,1 milyar TL'ye ulasti. Sektor bazinda en ¢ok Menkul Kiymet Yatinm Ortakhgi, Turizm artarken, Finansal
Kiralama-Faktoring, Kimya-Petrol-Plastikdiistli. Boylece siyasi belirsizliklerle sert dalgalanan Eyliil ayini%2,4 diistsle
kapattik. Ekim ayinda ise gegmis performanslara bakarak daha pozitif bir ay olmasi bekleniyor.

Teknikte gostergeler ise yeni aya girerken agirlikh olarak negatif, MACD kisa vadede SAT sinyaline yaklasmis
durumda. 11.000 kritik destek; altina inilirse 10.962-10.960 ve 10.780 seviyeleri takip edilecek. Yukarida ise
11.300’un asllmasi 6nemli, birde bu yiikselis hacimle desteklenirse 11.450-11.500 hedefini glindeme getirebilir.
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ViOP30giinii 12.550’den acilip diisiisle 12.506'da kapatti; aksam seansinda 21 puanlik toparlanma gériildii ancak

fiyat hala 22 ve 50 glinluik ortalamalarin altinda.

Teknik gostergeler genel olarak negatif, MACD kisa vadede SAT sinyaline yaklasmis durumda; momentum zayif ve

fiyat Bollinger orta bandi altina sarkt.

Geri ¢ekilmelerde 12.400 ilk destek; altina inilirse 12.250 ve 12.170 takip edilecek. Yukarida ise tepki alimlariyla
12.550 tzerinde kalicilik saglanabilirse 12.800’e dogru ylikselis hiz kazanabilir.
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ABD:

ABD’de biitce anlasmazligi nedeniyle federal hikiimetin

kapanmasi piyasalar agisindan slirpriz olmadi, ancak ekonomik DUNYA ENDEKSLERI

riskler barindiriyor. Ozellikle istihdam raporu basta olmak lizere FTSEDUNYA 648,71 0,03
et kmesi Fed’in k ireclerini zorlastrabilir. Yaklasik FTSE GELISMIS ULKELER 665,97 0,07
verilerin gecikmesi Fed’in karar siireglerini zorlastirabilir. Yaklasi FTSE GELISMEKTE OLAN 502 41 031

900 bin ¢calisanin maaslarinin aksamasi ve taseron 6demelerinin KURESEL PiYASALAR

durmasi beklenirken, siire¢ uzarsa TUFE ve perakende satis gibi NASDAQ 24.679,99 0,28

kritik veriler de tehlikeye girebilir. Kapanmanin issizligi hafif |E';?SDJONES 42'222';‘: g'i;
artirmasi ve bliyiimeyi her hafta icin asagi cekmesi olasi. Kalici bir DAX. ALMANYA 23.880,72 0.57
hasar ongorilmese de veri akisindaki kesintiler ve ekonomik CAC 40 - FRANSA 7.895,94 0,19
yavaslama tabloyu karmasiklastirabilir. FTSE100 - INGILTERE 9.350,43 0,54
AEX- AMSTERDAM 942,78 0,11
Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.882,78 0,52
HSI - HONG KONG 26.855,56 0,87
Asya piyasalari karisik seyir izlerken, Cin’in resmi imalat PMl’si NIKKEI225 - JAPONYA 44.502,96 -0,96
49,8’e cikti. Kigcllme bélgesinde ancak hafif iyilesme sinyali. ELi N 3.456,25 052
Glney Koreimalat sektori 8 ay sonra blylimeye gegti (PMI150,7) e e o
Japonya borsa endeksi %1’in {izerinde deger kaybederken, NASDAQ VADELI 24.773,75 -0,51
Tayvan ve Gilney Kore’de teknoloji agirlikli hisselerde RUSSEL 2000 VADELI 2.439,00 -0,67
toparlanma gériilyor. EURO SROXX 50 VADELI 5.544,00 0,05
DAX VADELI 24.014,00 0,01
NiKKEI VADELI 44.570,00 -0,93
HANG SENG VADELI 26.840,00 -0,27,
ABD 10 YILLIK 4,15 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,71 0,15
INGILTERE 10 Villik 4,70 -0,02
Avrupa: JAPONYA 10Yilhk 1,65 -0,12
FRANSA 10 Yillik 3,53 0,03
Avrupa hisse senetleri, enerji ve saglik hisselerinin baskisiyla hafif TORKIYE 10 villik 31,38 0,16,

dislsle kapandi. STOXX 600 endeksi %0, 5 geriledi; ancak li¢ aylk
bazda biliyiime performansini koruyor. Euro bolgesi ekonomisi
Eylil'de iIhmh blylmesinislrdirdi; hizmet sektori glicli kaldi,
imalat daha iimli seyretti.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
GME S %42 § 2838 S B4 7,45% 3,61%
CELH $ 439 5§ 84 5§ 95258 7,00% -3,30%
CENX $ 799 $ 968 § 21706 6,00% -2.63%
ATI $ 8281 § 8762 § 8082 5,80% -2,40%
SNPS $ 43776 § 51507 & 47590 5,60% -2,40%
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EUR/USD
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Euro, dort blylk Euro Bolgesi ekonomisinde
enflasyonun beklenenden yiiksek gelmesiyle 1,17 $
seviyesine vyukseldi. Almanya’da yillk enflasyon
%2,4’e cikarken Fransa ve ispanya’da hizlanma
gorildi, italya sabit kaldi. Eylilde bolge
enflasyonunun bes ayin zirvesine ¢ikmasi, ECB’nin faiz
indirimlerini  6teleyecegi beklentisini gliclendirdi.
Dolar ise ABD’de olasi hikimet kapanmasi e e A

,1757 - 10 - 07:56:24 |AZu25 Eki25 [g.
endiseleriyle zayiflad.
ALTIN
Altin bu sabah 3.870 $/ons seviyesine ylkselerek T T RS T TR Mateas

rekor yakininda seyretti. ABD’de hiikiimetin kapanma

intimali glivenli liman talebini artirirken, Senato’nun

finansman yasa tasarisini gecirememesi ve Trump’in

federal kesinti sinyalleri belirsizligi yukseltti. Uzun '[ﬂ : i

siirecek bir kapanmanin tarim disi istihdam gibi kritik m'l. "U h. nuﬂmml]'d‘mn" Mnﬂla“qan‘w
verileri geciktirebilecegi endisesi siirerken, zayiflayan "o -
isglicli piyasasi FED’in faiz indirimi beklentilerini
destekledi; piyasalar ekim igin indirimi kesin, aralk 64,3510~ 07same [t S [ B —
icin ise yaklasik %76 olasilikla fiyatliyor.

. . B XAGUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYMTMP|w 3 cﬂmi MATR:KS gla
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Gumds fiyatlari, Sali glinti seans basinda47,2 $S/onsile
14 yilin zirvesini gordiikten sonra bu sabah 46 $/onsa
geriledi. Piyasada, (st lste besinci yiIl da arz agig
beklentisi ve 6zellikle giines enerjisi kurulumlariyla
desteklenen sanayi talebi yiikselis egilimini koruyor.
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HAM PETROL oo

—=0.

WTI ham petrol, iki glinlik dissin ardindan yaklasik
62,5 dolara seviyelerinde. ABD’de API verileri ham
petrol stoklarinin 3,7 milyon varil azaldigini géstererek
fiyatlara destek olurken, OPEC+In kasim icin olasi

20,

Uretim artisi tartismalari ve kartelin 500 bin varil/ginliik 5o
artl§ iddialarlnl reddetmesi arZ taraﬁndaki belirsizliéi >4 - IIlIII--—I-IIIIIIIII\ITZIS\II-III-I-IIIIIII-III\--III- L1} >
strdlrda.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NLCM

1 EKiM 2025
| NV ESTMENT

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi EYLOL 97,9
14:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) AGUSTOS
20:30 ABD FOMC Elvesi Williams'in Konusmasi
saat  Owke  f3oEviiisan | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI
04:30 CIN Imalat 5atin Alma Midiirleri Endeksi [PMI) EYLOL 49, Er 49, 4
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
09:00 GBP Gayri 5afi Yurtici Hasila [G5YIH) (Yillk) (2. Ceyrek) 1,2% 1,2%
10:00 TR Ticaret AcI AGUSTOS -4,20B -6,44B8
10:00 TR Issizlik Orani (ayhk) AGUSTOS 8,00%
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fivat Endeksi (TUFE) (Ayhik) EYLOL 0,1% 0,1%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni EYLOL 95,3 97,4
17:00 ABD I5 Imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) AGUSTDS 7, ISDM T lE-IM
saaT  JOKE  [1EkimcAaRsAMBA | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI
TUM GUN Hnng Kong - Milli Giin
10:00 TR Imalat PMI EYLOL 47,3
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLOL 2,2% 2,0%
15:15 ABD ADP Tarim Disi Istihdam EYLOL 53K 54K
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) EYLOL 52,0 52,0
17:00 ABD 1SM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi [PMI) EYLOL 49,1 43,7
17:30 ABD Ener|| B||g|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan -D EDTM
saaT  JOKE  [2EkiMPERSEMBE | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI|
15:30 ABD I55|z||k Haklarndan Yararlanma Basvurular 229K 218K
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) AGUSTOS 0,9% -1,30%
ULKE
03:30 1Py Hizmet PMI EYLOL 53,0 53,0
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illik) EYLOL 32,50% 32,95%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE} (Aylik) EYLOL 2,60% 2,04%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Dusi Istihdam EYLOL 51K 22K
15:30 ABD Issizlik Orami EYLOL 4,3% 4,3%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLUL 53,9 53,9
17:00 ABD 1SM Imalat Disi Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLUL 52 52,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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