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Neyi Fiyatladık? 

ABD hisse senetleri gün içinde sınırlı dalgalansa da çeyreği 

yükselişle kapattı; S&P 500 %0,4 artarken Nasdaq 100 %0,3 

yükseldi ve Dow Jones yatay kaldı. Bu iyimser kapanışta, Fed 

yetkililerinin işgücü piyasasındaki yavaşlama ve enflasyon 

görünümüne dair temkinli mesajları ile JOLTS verilerinin iş 

ilanlarında belirgin değişiklik göstermemesi etkili oldu. Ancak 

Ekim’deki olası hükümet kapanması, tarım dışı istihdam ve 

enflasyon gibi kritik verilerin açıklanmasını geciktirebileceği için 

para politikasına dair belirsizlik yaratarak risk iştahını sınırladı. 

Dolar endeksi zayıflarken petrol fiyatlarının gerilemesi de genel 

piyasa algısına destek verdi. 

Avrupa hisse senetleri eylül ayını güçlü tamamladı; Stoxx Europe 

600 günü %0,5, ay genelinde ise %1,5 yükselişle kapattı.  

BIST-100 endeksi, siyasi haber akışının yarattığı dalgalı seyrin 

ardından Eylülü %2,4 düşüşle kapattı. Ayın ikinci yarısındaki 

toparlanma çabası son haftadaki zayıflıkla sınırlı kaldı ve endeksin 

üç aylık yükseliş serisi sona erdi. Geçmiş beş yılın ekim ortalaması 

ise %2,5 artışa işaret ediyor. 

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar, kışa girerken 

fiyat artışı öngörmediklerini vurgulayarak, "Elektrik ve doğalgaza 

zam yok" dedi. (Bloomberg) 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün hem içeride hem de dışarıda yoğun makro veri akışı öne 

çıkıyor. İçeride Cuma günü açıklanacak TÜFE öncesinde 

enflasyonun seyrine dair öncü kabul ettiğimiz İTO İstanbul TÜFE 

verilerini açıklayacak. Birde PMI imalat endeksini takip edeceğiz. 

Küresel tarafta ise ADP özel sektör istihdam verisi ve üretim satın 

alma endeksi (PMI) verileri takip edilecek. 
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BIST-100, dünü 11056’dan açılıp %0,33 düşüşle 11012’den kapattı; gün içi bant 10943-11070 oldu ve işlem hacmi 

133,1 milyar TL’ye ulaştı. Sektör bazında en çok Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı, Turizm artarken, Finansal 

Kiralama-Faktoring, Kimya-Petrol-Plastikdüştü. Böylece siyasi belirsizliklerle sert dalgalanan Eylül ayını %2,4 düşüşle 

kapattık. Ekim ayında ise geçmiş performanslara bakarak daha pozitif bir ay olması bekleniyor.  

Teknikte göstergeler ise yeni aya girerken ağırlıklı olarak negatif, MACD kısa vadede SAT sinyaline yaklaşmış 

durumda. 11.000 kritik destek; altına inilirse 10.962-10.960 ve 10.780 seviyeleri takip edilecek. Yukarıda ise 

11.300’ün aşılması önemli, birde bu yükseliş hacimle desteklenirse 11.450-11.500 hedefini gündeme getirebilir. 

 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP30 günü 12.550’den açılıp düşüşle 12.506’da kapattı; akşam seansında 21 puanlık toparlanma görüldü ancak 

fiyat hâlâ 22 ve 50 günlük ortalamaların altında.  

Teknik göstergeler genel olarak negatif, MACD kısa vadede SAT sinyaline yaklaşmış durumda; momentum zayıf ve 

fiyat Bollinger orta bandı altına sarktı. 

Geri çekilmelerde 12.400 ilk destek; altına inilirse 12.250 ve 12.170 takip edilecek. Yukarıda ise tepki alımlarıyla 

12.550 üzerinde kalıcılık sağlanabilirse 12.800’e doğru yükseliş hız kazanabilir. 
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ABD:  

ABD’de bütçe anlaşmazlığı nedeniyle federal hükümetin 

kapanması piyasalar açısından sürpriz olmadı, ancak ekonomik 

riskler barındırıyor. Özellikle istihdam raporu başta olmak üzere 

verilerin gecikmesi Fed’in karar süreçlerini zorlaştırabilir. Yaklaşık 

900 bin çalışanın maaşlarının aksaması ve taşeron ödemelerinin 

durması beklenirken, süreç uzarsa TÜFE ve perakende satış gibi 

kritik veriler de tehlikeye girebilir. Kapanmanın işsizliği hafif 

artırması ve büyümeyi her hafta için aşağı çekmesi olası. Kalıcı bir 

hasar öngörülmese de veri akışındaki kesintiler ve ekonomik 

yavaşlama tabloyu karmaşıklaştırabilir. 

Asya:  

Asya piyasaları karışık seyir izlerken, Çin’in resmi imalat PMI’si 

49,8’e çıktı. Küçülme bölgesinde ancak hafif iyileşme sinyali. 

Güney Kore imalat sektörü 8 ay sonra büyümeye geçti (PMI 50,7) 

Japonya borsa endeksi %1’in üzerinde değer kaybederken, 

Tayvan ve Güney Kore’de teknoloji ağırlıklı hisselerde 

toparlanma görülüyor. 

 

 

 

Avrupa: 

Avrupa hisse senetleri, enerji ve sağlık hisselerinin baskısıyla hafif 

düşüşle kapandı. STOXX 600 endeksi %0,5 geriledi; ancak üç aylık 

bazda büyüme performansını koruyor. Euro bölgesi ekonomisi 

Eylül’de ılımlı büyümesini sürdürdü; hizmet sektörü güçlü kaldı, 

imalat daha ılımlı seyretti. 
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EUR/USD  

Euro, dört büyük Euro Bölgesi ekonomisinde 

enflasyonun beklenenden yüksek gelmesiyle 1,17 $ 

seviyesine yükseldi. Almanya’da yıllık enflasyon 

%2,4’e çıkarken Fransa ve İspanya’da hızlanma 

görüldü, İtalya sabit kaldı. Eylül’de bölge 

enflasyonunun beş ayın zirvesine çıkması, ECB’nin faiz 

indirimlerini öteleyeceği beklentisini güçlendirdi. 

Dolar ise ABD’de olası hükümet kapanması 

endişeleriyle zayıfladı. 

 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın bu sabah 3.870 $/ons seviyesine yükselerek 

rekor yakınında seyretti. ABD’de hükümetin kapanma 

ihtimali güvenli liman talebini artırırken, Senato’nun 

finansman yasa tasarısını geçirememesi ve Trump’ın 

federal kesinti sinyalleri belirsizliği yükseltti. Uzun 

sürecek bir kapanmanın tarım dışı istihdam gibi kritik 

verileri geciktirebileceği endişesi sürerken, zayıflayan 

işgücü piyasası FED’in faiz indirimi beklentilerini 

destekledi; piyasalar ekim için indirimi kesin, aralık 

için ise yaklaşık %76 olasılıkla fiyatlıyor. 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş fiyatları, Salı günü seans başında 47,2 $/ons ile 

14 yılın zirvesini gördükten sonra bu sabah 46 $/onsa 

geriledi. Piyasada, üst üste beşinci yıl da arz açığı 

beklentisi ve özellikle güneş enerjisi kurulumlarıyla 

desteklenen sanayi talebi yükseliş eğilimini koruyor. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, iki günlük düşüşün ardından yaklaşık 

62,5 dolara seviyelerinde. ABD’de API verileri ham 

petrol stoklarının 3,7 milyon varil azaldığını göstererek 

fiyatlara destek olurken, OPEC+’ın kasım için olası 

üretim artışı tartışmaları ve kartelin 500 bin varil/günlük 

artış iddialarını reddetmesi arz tarafındaki belirsizliği 

sürdürdü.  
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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