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Neyi Fiyatladık? 

ABD hisse senetleri, hükümetin kapanmasına karşın yükselişini 

sürdürdü çünkü Eylül’de özel sektör istihdamı ADP raporuna göre 

32 bin kişi azaldı ve bu zayıf veri FED’in bu ay faiz indirme 

olasılığını güçlendirdi. Faiz indirimi beklentileri hazine tahvillerine 

alım getirerek getirileri düşürdü; bu ortamda S&P 500 %0,34, 

Nasdaq %0,42, Dow Jones %0,09 yükselirken altın ons fiyatı tüm 

zamanların zirvesine çıktı. 

Avrupa borsaları, ABD’den gelen zayıf verilerin küresel risk iştahını 

artırması ve faiz indirimi beklentilerini desteklemesiyle güçlü 

alımlar gördü. DAX %0,98, FTSE 100 %1,03, CAC 40 %0,90, IBEX 

%0,41 yükselerek günü pozitif kapattı. 

İçeride ise, Eylül’ü zayıf bir görünümle tamamlayan Borsa 

İstanbul, Ekim ayının ilk işlem gününe de kırılgan bir başlangıç 

yaptı. Açılış sonrası satış baskısıyla %1’in üzerinde gerileyen ve 

10.900 puanın altını test eden BIST 100 endeksi, günün 

devamında yönünü hızlıca yukarı çevirerek %2,2’ye kadar yükseldi 

ve seansı %1,89 artışla tamamladı. 

Dün İstanbul Ticaret Odası (İTO), gösterge niteliğinde kabul edilen 

İstanbul Tüketici Fiyat Endeksi verilerini yayımladı. Eylül ayında 

İstanbul’da perakende fiyatlar aylık %3,19, yıllık %40,75 artış 

kaydetti. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Haftanın son iki işlem gününde hisse senetlerinde yön belirleyici 

en önemli gündem yurt içinde yarın açıklanacak Eylül TÜFE verisi 

olacak. Beklentiler enflasyonun aylık yaklaşık %2,5 artması 

yönünde. Yurt dışında ise ABD’de federal hükümetin kapanma 

süreci yakından izlenirken, Cuma günü açıklanması planlanan 

tarım dışı istihdam verisinin gecikme ihtimali de takip ediliyor. 
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Endeks Ekim ayının ilk işlem gününe 19,31 puan düşüşle 10.992’den başladı. Sabah saatlerinde %1’e yakın düşerken 

sonrasında gelen güçlü alımlarla günü %1,89 yükselişle 11.220’den kapattı; gün içinde 10.896-11.259 aralığında 

dalgalandı ve işlem hacmi 162,3 milyar TL oldu. En çok yükselen sektörler Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret, 

Bankacılık, en çok düşenler ise Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı, KOBİ-Sanayi, Madencilik oldu.  

 Teknik olarak toparlanma çabası dikkat çekerken Stokastik AL sinyaline yakın. Yukarıda 11.250’nin üzerinde kalıcılık 

sağlanırsa 11.500’e hareketi destekleyebilir; aşağıda 11.000 seviyesi psikolojik destek, altına sarkması durumunda 

10.920 ve 10.750 seviyeleri izlenebilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP30 günü %0,11 düşüşle 12.481’den açıp tepki alımlarıyla 12.772’den kapattı; böylece yeniden 22 ve 50 günlük 

ortalamaların üzerine çıktı. 

Teknik göstergeler genel olarak yukarı yönü desteklerken Stokastik AL sinyaline yakın, momentum toparlandı ve 

fiyat Bollinger orta bandının üzerine yerleşti. Yukarı yönlü alımların devam etmesi durumunda 12.850’nin aşılması 

13.000’e yükselişi hızlandırabilir; aşağıda 12.650 ilk destek, altına inilirse 12.550 ve 12.400 seviyeleri takip 

edilebilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, hükümetin kapanmasına rağmen güçlü duruşunu 

korudu. Yatırımcıların sürecin kısa süreceğine dair beklentisi 

endeksleri desteklerken, S&P 500 tarihi zirvede kapanış yaptı, 

Nasdaq da yükseliş kaydetti. Ancak veri akışının kesilmesi halinde 

risk algısının hızla artabileceği unutulmamalı. Öte yandan bilanço 

dönemine dair iyimserlik, yapay zekâ hisselerindeki ivme ve 

Fed’in yıl sonuna kadar faiz indirimine gideceği beklentisi iştahı 

canlı tutuyor. Sağlık sektörü ise öne çıktı; Pfizer’ın ilaç fiyatlarını 

ciddi oranda düşürerek yeni satış modeline geçmesi ve büyük 

yatırım planlarını açıklaması sektöre güçlü bir destek sağladı. 

 

Asya:  

Asya piyasalarında risk iştahı toparlanma eğiliminde. ABD 

borsalarındaki güçlü görünüm, Avustralya’da ticaret dengesinin 

destekleyici seyri ve kritik minerallere yönelik ABD yatırımları 

bölgeyi öne çıkarıyor. Japonya’da dış yatırımların canlılığı ve 

Güney Kore’de çip sektörüne dair haber akışının dengelenme 

sağlaması da alımların geniş tabana yayılmasına katkı veriyor. 

 

 

 

Avrupa: 

Avrupa tarafında ise enflasyon verilerinin beklentilere paralel 

açıklanması ve küresel iyimserlik, İngiltere öncülüğünde 

yükselişleri beraberinde getirdi. EuroStoxx endeksinde de yeni 

günde sınırlı alımlar öne çıkarken, yıl sonuna kadar küresel risk 

iştahındaki dalgalanmaların yön belirleyici olabileceği 

öngörülüyor. 
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EUR/USD 

Parite, 1,17 doların üzerinde işlem görürken, ABD’de 

hükümetin 7 yıl sonra ilk kez kapanması ve zayıf ADP 

istihdam verileri doları baskıladı. Avrupa Birliği’nin 

(AB) resmi istatistik kurumu, Eurostat’ın verilerine 

göre Euro Bölgesi’nde enflasyon Eylül’de %2,0’dan 

%2,2’ye yükseldi; bu artış enerji fiyatlarındaki yavaş 

düşüşe rağmen gerçekleşti ve ECB’nin faiz indirimi 

ihtimalini zayıflattı.  

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, FED’in faiz indirimi beklentileri ve güvenli liman 

talebiyle 3.860 $ civarında rekor seviyeye yakın 

seyretti. ADP’ye göre özel sektör istihdamı Eylül’de 32 

bin azaldı, bu da indirim beklentilerini güçlendirdi. 

Hükümet kapanması nedeniyle ABD çalışma bakanlığı 

Eylül ayı tarım dışı istihdam raporunun bu hafta 

erteleneceğini söyledi.  

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş Perşembe sabahı 47 doların üzerinde işlem 

görerek 14 yılın zirvesine yakın seyrediyor. ABD’de 

hükümetin kapanması ve siyasi belirsizlik güvenli 

liman talebini artırırken, Gümüş Enstitüsü 2025’te 

üretimin talebin yaklaşık 100 milyon ons altında 

kalacağını öngörerek üst üste beşinci yıl arz açığı 

bekledi. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol 62 dolar civarına yükseldi ancak 

OPEC+’in züretimi artırabileceği yönündeki 

spekülasyonlar ve artan stoklar nedeniyle zayıf seyrini 

korudu. ABD’de ham petrol stokları 1,8 milyon varil arttı, 

benzin talebi altı ayın en düşük seviyesine indi. Asya’da 

imalat daralması ve küresel talep endişeleri de fiyatları 

baskıladı. Ayrıca ABD hükümetinin kapanması, 

ekonomik veri akışını aksatarak belirsizliği artırdı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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