GUNLUK BULTEN

2 EKiM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senetleri, hilkiimetin kapanmasina karsin yikselisini
srdardi ¢linkd Eylul’de 6zel sektor istihdami ADP raporuna gore
32 bin kisi azaldi ve bu zayif veri FED’in bu ay faiz indirme
olasihgini giiclendirdi. Faiz indirimi beklentileri hazine tahvillerine
alim getirerek getirileri distrdi; bu ortamda S&P 500 %0,34,
Nasdaq %0,42, Dow Jones %0,09 yiikselirken altin ons fiyati tim
zamanlarin zirvesine ¢ikt.

Avrupa borsalari, ABD’den gelen zayif verilerin kiiresel risk istahini
artirmasi ve faiz indirimi beklentilerini desteklemesiyle gicli
alimlar gordii. DAX %0,98, FTSE 100 %1,03, CAC 40 %0,90, IBEX
%0,41 yikselerek glinli pozitif kapath.

iceride ise, Eylil'i zayif bir gériinimle tamamlayan Borsa
istanbul, Ekim ayinin ilk islem giiniine de kirilgan bir baslangig
yapti. Acilis sonrasi satis baskisiyla %1’in izerinde gerileyen ve
10.900 puanin altini test eden BIST 100 endeksi, giniin
devaminda yoninu hizlica yukari gevirerek %2,2’ye kadar ylkseldi
ve seansl %1,89 artisla tamamladi.

Diin istanbul Ticaret Odasi (ITO), gdsterge niteliginde kabul edilen
istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi verilerini yayimladi. Eylil ayinda
istanbul’da perakende fiyatlar aylik %3,19, yillik %40,75 artis
kaydetti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Son Degisim
Bist 100 11.220,22 1,89
Bist 30 12.445,77 2,22
Xbank 16.026,80 3,46
Dow Jlones 46.441,10 0,09
SP 500 6.711,20 0,34
Nasdag 24,800,836 0,49
DAX 24,113,62 0,98
Fise 100 9.446,43 1,03
USDTRY 41,60 0,14
EURTRY 48,85 0,13
EURUSD 1,17 0,02
DXY 97,75 0,05

EMTIALAR

Altin 3.867,79 0,05
Giimils 47,40 0,18
Brent 67,02 -1,40

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,54 0,17
ABD 10 Yillik 411 0,19
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Villik 31,38 0,16,
TR CDS 256,314 0,11

Haftanin son iki islem giinlinde hisse senetlerinde yon belirleyici
en dnemli giindem yurt icinde yarin aciklanacak Eyliil TUFE verisi
olacak. Beklentiler enflasyonun aylik yaklasik %2,5 artmasi
yonilinde. Yurt disinda ise ABD’de federal hikiimetin kapanma
slireci yakindan izlenirken, Cuma ginl acgiklanmasi planlanan
tarim disi istihdam verisinin gecikme ihtimali de takip ediliyor.

Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (SL)
AGHOL 26,35 26,45 26,74 27,08 26,08
EKGYO 20,62 20,70 20,93 21,18 20,41
YKBENK 35,27 3541 35,80 36,22 34,92
TTRAK 577,34 579,66 586,02 392,96 371,56
TRGYO 76,70 77,00 77,85 78,77 75,93

Stop  Getiri Potansiyeli

GUBRF b 3L & 336,00 & 298,50 B.% -4%
KOZAA % 90,75 & 9545 & 88,15 5,20% -2,9%
AKBNK % 61,80 & 6495 & 60,00 5,10% -2.9%
YEOTK % 37,66 & 3954 & 3652 5,00% -3%
TAVHL " 239,60 & 251,75 & 234,00 5,00% -2,4%

000 a

TAKVIM
29/09 — Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
30/09 —Turkiye Igsizlik Orani {10.00)

30/09 —Turkiye Dhg Ticaret Dengesi (10.00)
30/09 — Almanya tinci TUFE {15.00)

30/09 — Cin PMI imalat Endeksi {04.30)
30/09 —ingiltere GSYH (09.00)

30/09 — ABD Konut Fiyat Endeksi {16.00
30/09 — ABD JOLTS Agik 5 Sayisi (17.00)

30/09 — ABD Conf. Board Tuketici GUveni (17.00)
30/09 — ABD Dallas Fed Hizmet Endeksi (17.30)
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Endeks Ekim ayinin ilk islem gilintine 19,31 puan diislsle 10.992’den basladi. Sabah saatlerinde %1’e yakin diiserken
sonrasinda gelen gugli alimlarla glinii %1,89 yukselisle 11.220’den kapatt; giin icinde 10.896-11.259 araliginda
dalgalandi ve islem hacmi 162,3 milyar TL oldu. En cok ylkselen sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret,
Bankacilik, en ¢ok diisenler ise Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi, KOBi-Sanayi, Madencilik oldu.

Teknik olarak toparlanma cabasi dikkat cekerken Stokastik AL sinyaline yakin. Yukarida 11.250’nin (izerinde kalicilik
saglanirsa 11.500’e hareketi destekleyebilir; asagida 11.000 seviyesi psikolojik destek, altina sarkmasi durumunda
10.920 ve 10.750 seviyeleri izlenebilir.
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VIOP30 giinii %0,11 disiisle 12.481’den acip tepki alimlariyla 12.772’den kapatt; bdylece yeniden 22 ve 50 giinliik
ortalamalarin Gzerine gikti.

Teknik gostergeler genel olarak yukari yoni desteklerken Stokastik AL sinyaline yakin, momentum toparlandi ve
fiyat Bollinger orta bandinin Gzerine yerlesti. Yukari yonli alimlarin devam etmesi durumunda 12.850’nin agilmasi
13.000’e yikselisi hizlandirabilir; asagida 12.650 ilk destek, altina inilirse 12.550 ve 12.400 seviyeleri takip
edilebilir.
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2 EKiM 2025

ABD:

ABD borsalari, hiikiimetin kapanmasina ragmen glicli durusunu

korudu. Yatirimcilarin siirecin kisa siirecegine dair beklentisi DUNYA ENDEKSLERI

endeksleri desteklerken, S&P 500 tarihi zirvede kapanis yapt, FTSE DUNYA 652,33 0.15

A i ) ) o FTSE GELISMIS ULKELER 669,27 0,06

Nasdaq da yiikselis kaydetti. Ancak veri akisinin kesilmesi halinde FTSE GELISMEKTE OLAN 701,87 0,99

risk algisinin hizla artabilecegi unutulmamali. Ote yandan bilango

dénemine dair iyimserlik, yapay zekd hisselerindeki ivme ve NASDAQ 24.800,86 0,49

Fed’in yiIl sonuna kadar faiz indirimine gidecegi beklentisi istahi 5P 500 e 034

DOW JONES 46.441,10 0,09

canli tutuyor. Saghk sektorii ise 6ne §|kt|, Pfizer'in I|a(; ﬁyatlarlnl DAX- ALMAMNYA 24.113,62 0,93

ciddi oranda dusirerek yeni satis modeline gegcmesi ve blyuk CAC 40 - FRANSA 7.966,95 0,90

yatirim planlarini agiklamasi sektére giiclii bir destek sagladi. FTSELO0 - INGILTERE 9.446,43 1,03

AEX- AMSTERDAM 948,18 0,57

SHCOMP - SHANGHAI 3.882,78 0,52

HSI - HONG KONG 27.309,58 1,69

Asya: NIKKEI225 - JAPONYA 45.008,13 1,03

KOSPI- KORE 3.552,56 2,30

Asya piyasalarinda risk istahi toparlanma egiliminde. ABD

C e e . 5P 500 Vadeli 6.768,50 0,10
borsalarindaki glicli gériiniim, Avustralya’da ticaret dengesinin .

NASDAQ VADELI 25.067,50 0,20

destekleyici seyri ve kritik minerallere yonelik ABD yatirimlari RUSSEL 2000 VADELI 2.464,40 0,17

bolgeyi 6ne g¢ikariyor. Japonya’da dis yatirimlarin canliligi ve EURO SROXX 50 VADELI 5.637,00 0,57

Giiney Kore’de ¢ip sektériine dair haber akisinin dengelenme Litoalban S Ll L

) . ) NIKKEi VADELI 45.070,00 1,19

saglamasi da alimlarin genis tabana yayilmasina katki veriyor. HANG SENG VADELI 27.371,00 171

ABD 10 YILLIK 4,11 0,19

ALMANYA 10 YILLIK 2,71 0,07

iNGILTERE 10 villik 4,70 -0,06

JAPONYA 10¥illik 1,66 0,48

FRANSA 10 Yillik 3,53 -0,11

TURKIYE 10 illik 31,28 0,16

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise enflasyon verilerinin beklentilere paralel
aciklanmasi ve kiiresel iyimserlik, ingiltere &nciiliigiinde
ylkselisleri beraberinde getirdi. EuroStoxx endeksinde de yeni
ginde sinirli alimlar 6ne ¢ikarken, yil sonuna kadar kiresel risk
istahindaki  dalgalanmalarin  y6n  belirleyici  olabilecegi
ongoruliyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
GME S %42 § 2838 S B4 7,45% 3,61%
CELH $ 439 5§ 84 5§ 95258 7,00% -3,30%
CENX $ 799 $ 968 § 21706 6,00% -2.63%
ATI $ 8281 § 8762 § 8082 5,80% -2,40%
SNPS $ 43776 § 51507 & 47590 5,60% -2,40%

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO 0O & «in »Eun


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX BULTEN

2 EKiM 2025

EUR/USD

Parite, 1,17 dolarin Gzerinde islem gorirken, ABD’de
hikiimetin 7 yil sonra ilk kez kapanmasi ve zayif ADP
istihdam verileri dolari baskiladi. Avrupa Birligi’'nin
(AB) resmi istatistik kurumu, Eurostat’in verilerine
gore Euro Bolgesi'nde enflasyon Eyliil'de %2,0’dan
%2,2'ye yikseldi; bu artis enerji fiyatlarindaki yavas
disise ragmen gerceklesti ve ECB’nin faiz indirimi
ihtimalini zayiflatt.

ALTIN

Altin, FED’in faiz indirimi beklentileri ve glivenli liman
talebiyle 3.860 S civarinda rekor seviyeye yakin
seyretti. ADP’ye gore 6zel sektor istihdami Eyliil’de 32
bin azaldi, bu da indirim beklentilerini gliclendirdi.
Hikimet kapanmasi nedeniyle ABD ¢alisma bakanlig
Eylal ayr tarim disi istthdam raporunun bu hafta
ertelenecegini soyledi.

GUMUS

GUmis Persembe sabahi 47 dolarin (zerinde islem
gorerek 14 yilin zirvesine yakin seyrediyor. ABD’de
hikiimetin kapanmasi ve siyasi belirsizlik glivenli
liman talebini artirirken, GUimis Enstitlisi 2025’te
Uretimin talebin yaklasik 100 milyon ons altinda
kalacagini 6ngorerek Ust Uste besinci yil arz agig
bekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol 62 dolar civarina yikseldi ancak
OPEC+'in zlretimi artirabilecegi yonindeki
spekilasyonlar ve artan stoklar nedeniyle zayif seyrini
korudu. ABD’de ham petrol stoklari 1,8 milyon varil artty,
benzin talebi alti ayin en disik seviyesine indi. Asya’da
imalat daralmasi ve kiresel talep endiseleri de fiyatlar
baskiladi. Ayrica ABD hiikiimetinin kapanmasi,
ekonomik veri akisini aksatarak belirsizligi artirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
2 EKiM 2025 NEM

| NV ESTMENT
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi EYLOL 97,9
14:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) AGUSTOS
20:30 ABD FOMC Elvesi Williams'in Konusmasi
saat  Owke  f3oEviiisan | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI
04:30 CIN Imalat 5atin Alma Midiirleri Endeksi [PMI) EYLOL 49, Er 49, 4
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
09:00 GBP Gayri 5afi Yurtici Hasila [G5YIH) (Yillk) (2. Ceyrek) 1,2% 1,2%
10:00 TR Ticaret AcI AGUSTOS -4,20B -6,44B8
10:00 TR Issizlik Orani (ayhk) AGUSTOS 8,00%
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fivat Endeksi (TUFE) (Ayhik) EYLOL 0,1% 0,1%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni EYLOL 95,3 97,4
17:00 ABD I5 Imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) AGUSTDS 7, ISDM T lE-IM
saaT  JOKE  [1EkimcAaRsAMBA | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI
TUM GUN Hnng Kong - Milli Giin
10:00 TR Imalat PMI EYLOL 47,3
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLOL 2,2% 2,0%
15:15 ABD ADP Tarim Disi Istihdam EYLOL 53K 54K
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) EYLOL 52,0 52,0
17:00 ABD 1SM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi [PMI) EYLOL 49,1 43,7
17:30 ABD Ener|| B||g|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan -D EDTM
saaT  JOKE  [2EkiMPERSEMBE | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI|
15:30 ABD I55|z||k Haklarndan Yararlanma Basvurular 229K 218K
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) AGUSTOS 0,9% -1,30%
ULKE
03:30 1Py Hizmet PMI EYLOL 53,0 53,0
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illik) EYLOL 32,50% 32,95%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE} (Aylik) EYLOL 2,60% 2,04%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Dusi Istihdam EYLOL 51K 22K
15:30 ABD Issizlik Orami EYLOL 4,3% 4,3%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLUL 53,9 53,9
17:00 ABD 1SM Imalat Disi Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLUL 52 52,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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