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Neyi Fiyatladık? 

Federal hükümetin kapanması, öngörüldüğü üzere ABD 

borsalarında ilk etapta belirgin bir satış baskısı yaratmadı; 

piyasalar daha çok faiz indirimi beklentilerine odaklanarak yatay 

seyrini sürdürdü. Ancak kamu kurumlarının kapalı olması, 

beklenen şekilde makro veri akışını aksatmaya başladı ve dün 

haftalık işsizlik maaşı başvuruları yayımlanmadı. Kapanmanın 

uzaması ve çözümsüzlüğün ekonomik göstergelere yansıması 

halinde bu sakin görünümün bozulabileceği değerlendiriliyor. Üç 

ana endeks günü pozitif kapattı. Kapanışta Dow Jones endeksi, 

yüzde 0,17 artarak 46.519,72 puana ulaştı. S&P 500 endeksi yüzde 

0,06 artışla 6.715,35 puana ve Nasdaq endeksi yüzde 0,39 puan 

kazançla 22.844,05 puana çıktı. 

Yurt içinde ise piyasalar bugün açıklanacak enflasyon verilerine 

odaklanarak satıcılı bir günü geride bıraktı. Bist-100 endeksi %1,23 

düşerek 11.080 seviyesinden kapandı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün normal takvime göre tarım dışı istihdam verisinin 

açıklanması bekleniyor; ancak hükümetin kapanması nedeniyle 

bu verinin de ertelenme olasılığı bulunuyor. Ağustos ayında tarım 

dışı istihdam, 75 binlik beklentinin altında kalarak yalnızca 22 bin 

kişi artmış ve üst üste dördüncü kez 100 bin seviyesinin altında 

gerçekleşmişti. Açıklanabilirse bugünkü verinin de 100 bin eşiğinin 

altında kalacağı öngörülüyor. 

Yurt içinde haftanın en önemli gündemi olan Eylül ayı enflasyon 

verisi bugün saat 10.00’da açıklanacak. Ağustos’ta TÜFE, %1,75’lik 

piyasa beklentisini aşarak %2,04 artmış; ancak yıllık enflasyon, 

%33,52’den %32,95’e gerileyerek düşüş serisini 15. aya taşımış ve 

dezenflasyon sürecinin sürdüğüne işaret etmişti. 
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Endeks, dünü 11.223’ten açıp %1,23 düşüşle 11.082’den kapattı; gün içinde 11.051 -11.256 aralığında dalgalandı ve 

135,8 milyar TL işlem hacmi oluştu. En çok yükselen sektörler “İletişim, Aracı Kurumlar, Ticaret”, en çok düşenler 

“Finansal Kiralama-Faktoring, Bankacılık, Sigortacılık” oldu.  

Teknik göstergeler genel olarak aşağı yönü desteklerken MACD SAT sinyalini koruyor. 10.9 40 ilk destek, altına 

sarkarsa 10.780 ve 10.550 takip edilebilir. Tepki alımlarıyla 11.100 üzerine yerleşilirse 11.250’ye doğru yükseliş 

güçlenebilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP30 dünü %0,12 artışla 12.771’den açıp gün boyu güç kaybederek 12.548’den kapattı.  

Fiyat 22 ve 50 günlük ortalamaların altında kalırken MACD SAT sinyali üretmiş, momentum zayıflamış ve Bollinger 

orta bandının altına inilmiştir. 

Geri çekilmelerde 12.400 ilk destek, altında 12.250 ve 12.150 seviyeleri izlenebilir. Olası tepki alımlarıyla 12.700 

üzerine yerleşilirse 12.880’e doğru yükseliş ivme kazanabilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, hükümetin kapanmasına rağmen faiz indirimi 

beklentileriyle pozitif seyrini koruyor. Ancak kamu kurumlarının 

kapalı olması, ekonomik veri akışında aksamalara yol açmaya 

başladı. Örneğin, haftalık işsizlik başvuruları açıklanmadı ve 

bugün açıklanması gereken tarım dışı istihdam verisinin de 

ertelenme riski bulunuyor. Son aylarda istihdam artışının 100 

binin altında kalması ve işsizliğin %4,3’e yükselmesi, işgücü 

piyasasındaki zayıflığı ortaya koyuyor. Buna karşın, piyasalarda 

29 Ekim’de Fed’in 25 baz puan faiz indirimine gitme ihtimali 

%95’in üzerinde fiyatlanıyor. 

Asya:  

Asya piyasalarında dün faiz indirimi beklentileri ve ABD’deki 

siyasi belirsizlik piyasaların radarında kalmaya devam etti. 

Japonya’nın Nikkei endeksi yaklaşık 700 puanlık yükselişle pozitif 

seyir izlerken, Güney Kore’nin Kospi endeksi %2,7’lik artışla 

dikkat çekti. Bölgedeki teknoloji hisseleri, özellikle yarı iletken 

üreticileri, OpenAI ile yapılan iş birlikleri ve ABD kaynaklı para 

politikası beklentileriyle değer kazandı 

 

 

Avrupa: 

Avrupa borsaları, teknoloji ve çip sektörü öncülüğünde dün tarihi 

zirveler gördü. STOXX 600 endeksi yaklaşık %0,7 artarken, 

Almanya’daki DAX endeksi %1,3’ün üzerinde bir yükselişe imza 

attı. Yatırımcılar, ABD’deki potansiyel faiz indirimi olasılığını 

fiyatlamaya devam ederken, özellikle çip üreticileri ile sağlık 

sektörü hisseleri güçlü performans gösterdi. 
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EUR/USD  

EUR/USD paritesi 3 Ekim 2025’te %0,02 artarak 

1,1718’e yükseldi. Parite son bir ayda %0,53, son 12 

ayda ise %6,77 değer kazandı. Avrupa Birliği’nin (AB) 

resmi istatistik kurumu, Eurostat’ın verilerine göre 

Euro Bölgesi’nde enflasyon Eylül’de %2,0’dan %2,2’ye 

yükseldi. 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, güvenli liman talebi ve FED’in güvercin 

beklentileriyle haftaya rekorla başladıktan sonra 

Cuma günü 3.860 dolar civarında işlem gördü ve 

yedinci haftalık yükselişini sürdürdü. ADP, JOLTS ve 

Challenger verileri istihdamda zayıflamaya işaret 

ederek iki ek faiz indirimi beklentisini güçlendirdi; 

ancak Dallas Fed Başkanı Logan’ın temkinli mesajı 

altını Perşembe günü hafif baskıladı. 

 
 

GÜMÜŞ  

Gümüş, 47 doların altına inse de ABD’nin faiz indirim 

beklentileri ve hükümet kapanmasının yarattığı 

belirsizlikle desteklenerek yedinci haftalık yükselişini 

sürdürdü. Piyasalar bu ay ve Aralık’ta faiz indirimi 

öngörüyor. Kapanma verileri aksatıp istihdam 

raporunu erteletti, ayrıca maliye politikası ve işgücü 

zayıflığı endişelerini artırdı. Silver Institute ise 2025’te 

küresel arz açığının beşinci yıla taşınacağını 

öngörüyor. 

 HAM PETROL 

WTI ham petrol, varil başına 60,8 dolara yükselse de 

dört ayın en düşük seviyelerine yakın kalarak 

Haziran’dan beri en kötü haftasına ilerledi. OPEC+’ın 

Kasım’da üretimi günlük 500 bin varil artırabileceği 

beklentisi, ABD stoklarındaki artış ve zayıf talep 

görünümü fiyatları baskıladı.  
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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