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Neyi Fiyatladik?

Federal hikimetin kapanmasi, Ongorildigh (izere ABD

. L. . son Degisim
bf)rsalarlnda ilk etapt.a t?gllr.gln bir .sat"|§ baskisi yaratmad; T 11.082,63 12
piyasalar daha cok faiz indirimi beklentilerine odaklanarak yatay Bist 30 12.975.54 140
seyrini strdirdli. Ancak kamu kurumlarinin kapali olmasi, Xbank 15.520,50 23,16
beklenen sekilde makro veri akisini aksatmaya bagladi ve diin
haftalik issizlik maasi bagvurulari yayimlanmadi. Kapanmanin Dow Jones 46.519,72 0,17
uzamasl ve ¢O0zimsuzIliglin ekonomik gostergelere yansimasi 5P 500 6.715,35 0,06
halinde bu sakin gériinimiin bozulabilecegi degerlendiriliyor. Ug Nasdaq 24.832,76 0,37
- . ; DAX 24.422,56 1,28
ana endeks glini pozitif kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi, e 100 5,427 73 -
ylizde 0,17 artarak 46.519,72 puana ulasti. S&P 500 endeksiyizde USSETRY ’ 41'53 -0'1?
0,06 artisla 6.715,35 puana ve Nasdaq endeksi ylizde 0,39 puan CURTRY 48,88 0,15
kazangla 22.844,05 puana ¢ikti.
EURUSD 1,17 0,02
Yurt icinde ise piyasalar buglin aciklanacak enflasyon verilerine DXY 97,91 0,06
odaklanarak saticili bir glinti geride birakt. Bist-100 endeksi%1,23
diserek 11.080 seviyesinden kapandi. Altin 2.851,52 0,13
Neyi Fiyatlayacagiz? Gumis 47,05 0,12
.. . .. L S Brent 64,62 0,80
Buglin normal takvime gore tarim disi istihdam verisinin = :
aciklanmasi bekleniyor; ancak hiikiimetin kapanmasi nedeniyle
- y . ABD 2 Yillik 3,55 0,41
bu verinin de ertelenme olasiligl bulunuyor. Agustos ayinda tarim
dist istihdam, 75 binlik beklentinin altinda kalarak yalnizca 22 bi ABD 10%illik 0 07
‘|§‘| istihdam, / |n| (?‘ et] n‘|.na nda ?ara ‘ya r'uz‘ca in S 39,77 0,43
kisi artmis ve (st Uste dordiincl kez 100 bin seviyesinin altinda TR 10Villik 31,38 0,15
gerceklesmisti. Agiklanabilirse bugtinkii verinin de 100 bin esiginin TR CDS 256,27 0,10

altinda kalacagi 6ngoérliyor.

Yurt icinde haftanin en énemli glindemi olan Eylil ayi enflasyon
verisi bugiin saat 10.00’da aciklanacak. Agustos'ta TUFE, %1,75'lik 29/09 - Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (10.00)

30/09 —Turkiye Igsizlik Orani {10.00)
30/09 —Turkiye Dhg Ticaret Dengesi (10.00)

piyasa beklentisini asarak %2,04 artmis; ancak yillik enflasyon,
%33,52'den %32,95 e gerileyerek disis serisini 15. aya tasimis ve
dezenflasyon siirecinin siirdigline isaret etmisti.

30/09 — Almanya tinci TUFE {15.00)
30/09 — Cin PMI imalat Endeksi {04.30)
30/09 — ingiltere GSYH (09.00)

30/09 — ABD Konut Fiyat Endeksi {16.00

Alim Aralhi Satim Aralif Zarar Kes (5L)
DEVA 71,81 72,09 72,89 73,75 71,09 30/09 — ABD JOLTS Agik 5 Sayisi (17.00)
S e o S Ll e 30/09 — ABD Conf. Board Tuketici Giiveni (17.00)
IPEKE 74,85 75,15 75,98 76,88 74,10 30/09 — ABD Dallas Fed Hizmet Endeksi (17.30)
MPARK 339,07 340,43 344,17 348,24 335,67
PNSUT 13,85 13,91 14,06 14,23 13,71

Stop  Getiri Potansiyeli Risk

GUBRF 5 31,00 & 336,00 & 298,50 8.% -4%
KOZAA 5 90,75 & 9545 & 88,15 5,20% -2,9%
AKBNK 5 61,30 & 6495 & 60,00 5,10% -2.9%
YEOTK 5 37,66 & 3954 5 3652 5,00% -3%
TAVHL 5 239,60 & 251,75 & 234,00 5,00% -2,4%
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Endeks, diinii11.223’ten agip %1,23 disiisle 11.082’den kapatt; glin icinde 11.051-11.256 araliginda dalgalandi ve
135,8 milyar TL islem hacmi olustu. En cok yiikselen sektérler “iletisim, Araci Kurumlar, Ticaret”, en ¢ok diisenler
“Finansal Kiralama-Faktoring, Bankacilik, Sigortacilik” oldu.

Teknik gostergeler genel olarak asagi yoni desteklerken MACD SAT sinyalini koruyor. 10.940 ilk destek, altina
sarkarsa 10.780 ve 10.550 takip edilebilir. Tepki alimlariyla 11.100 lzerine yerlesilirse 11.250’ye dogru yukselis
glclenebilir.
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VIiOP30 diinii %0,12 artigla 12.771’den agip giin boyu gii¢ kaybederek 12.548’den kapatt:.

Fiyat 22 ve 50 glinlik ortalamalarin altinda kalirken MACD SAT sinyali Gretmis, momentum zayiflamis ve Bollinger
orta bandinin altina inilmistir.

Geri cekilmelerde 12.400 ilk destek, altinda 12.250 ve 12.150 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlariyla 12.700
Uzerine yerlesilirse 12.880’e dogru yiikselis ivme kazanabilir.
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ABD:

ABD borsalari, hikiimetin kapanmasina ragmen faiz indirimi
beklentileriyle pozitif seyrini koruyor. Ancak kamu kurumlarinin

DUNYA ENDEKSLERI

kapali olmasi, ekonomik veri akisinda aksamalara yol agmaya FTSE DUNYA S L
P i o '5 yol agmay FTSE GELISMIS ULKELER 670,38 0,08
ba§|ad|. Ornegln, haftalk |§S|Z||k ba§VUrU|ar| aglklanmadl ve FTSE GELISMEKTE OLAN 701,18 0,13

bugiin aciklanmasi gereken tarim disi istihdam verisinin de

KURESEL PiYASALAR

ertelenme riski bulunuyor. Son aylarda istihdam artisinin 100 NASDAQ 24.892,76 0,37
binin altinda kal icsizlizin %4 3'e vilkselmesi isgiic SP 500 6.715,35 0,06
inin altinda kalmasi ve issizligin %4,3’e ylikselmesi, isglicl DOW JONES 46.519,72 0.17
piyasasindaki zayiflig1 ortaya koyuyor. Buna karsin, piyasalarda DAX- ALMANYA 24.422,56 1,28
29 Ekim’de Fed’in 25 baz puan faiz indirimine gitme ihtimali CAC 40 - FRANSA 8.056,63 1,13
%95'in tizerinde fiyatlaniyor FTSEL00 - INGILTERE 9.427,73 -0,20
. AEX- AMSTERDAM 958,94 1,13
Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.882,78 0,52
’ HSI- HONG KONG 27.008,26 -1,02
Asya piyasalarinda diin faiz indirimi beklentileri ve ABD’deki NIKKEI225 - JAPONYA 45.718,12 174
vasi belirsizlik o | darinda kal q i KOSPI - KORE 3.549,21 2,70,
siyasi belirsizlik piyasalarin radarinda kalmaya devam etti.
Japonya’nin Nikkeiendeksi yaklasik 700 puanlik yikselisle pozitif SP 500 Vadeli 6.782,50 0,23
seyir izlerken, Gliney Kore'nin Kospi endeksi %2,7’lik artisla NASDAQVADELl 25.180,50 0,28
dikkat cekti. Bolgedeki teknoloji hisseleri, ozellikle yari iletken RUSSEL 2000 VADELL 2.483,40 0,38
T ] T EURQ SROXX 50 VADELI 5.677,00 0,16
Ureticileri, OpenAl ile yapilan is birlikleri ve ABD kaynakli para DAX VADELI 24.626,00 0,24
politikasi beklentileriyle deger kazandi NIKKEI VADELI 45.790,00 1,60
HANG SENG VADELI 27.043,00 -1,24,
ABD 10 YILLIK 4,10 0,37
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 -0,52
INGILTERE 10 Yillik 4,71 0,30
Avrupa: JAPONYA 10villik 1,66 0,06
FRANSA 10 Yillik 3,52 -0,31
Avrupa borsalari, teknolojive ¢ip sektori dnciliigiinde diin tarihi TORKIYE 10 Villik 31,38 0,16,
zirveler gordi. STOXX 600 endeksi yaklasik %0,7 artarken,
Almanya’daki DAX endeksi %1,3’lin lzerinde bir ylikselise imza
atti. Yatinmcilar, ABD’deki potansiyel faiz indirimi olasiigini
fiyatlamaya devam ederken, Ozellikle cip Ureticileri ile saglik
sektoru hisseleri glcli performans gosterdi.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
GME $ X0 & 2838 & 546 745% 3,61%
CELH $ 5439 § 5824 5 5258 7,00% -3,30%
CENX $ 799 § 168 & 2706 6,00% 2.63%
ATI $ 828 4 762 § 808 5,80% -2,40%
SNPS g 48776 § 51507 & 475,90 5,60% -2,40%
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 3 Ekim 2025’te %0,02 artarak
1,1718’e yikseldi. Parite son bir ayda %0,53, son 12
aydaise %6,77 deger kazandi. Avrupa Birligi’'nin (AB)
resmi istatistik kurumu, Eurostat’in verilerine gore
Euro Bolgesi'nde enflasyon Eylil'de %2,0’dan %2,2'ye
ylkseldi.

ALTIN

Altin, glivenli liman talebi ve FED’in gilvercin
beklentileriyle haftaya rekorla basladiktan sonra
Cuma ginl 3.860 dolar civarinda islem gordi ve
yedinci haftalik yukselisini stirdtrdi. ADP, JOLTS ve
Challenger verileri istihdamda zayiflamaya isaret
ederek iki ek faiz indirimi beklentisini glclendirdi;
ancak Dallas Fed Baskani Logan’in temkinli mesaji
altini Persembe giinii hafif baskiladi.

GUMUS

GlimUs, 47 dolarin altina inse de ABD’nin faiz indirim
beklentileri ve hikimet kapanmasinin vyarathgi
belirsizlikle desteklenerek yedinci haftalik yikselisini
slrdirdi. Piyasalar bu ay ve Aralik’ta faiz indirimi
Ongoriiyor. Kapanma verileri aksatip istihdam
raporunu erteletti, ayrica maliye politikasi ve isglicli
zayifligi endiselerini artirdi. Silver Instituteise 2025’te
kiiresel arz agiginin  besinci yila tasinacagini
ongoruyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, varil basina 60,8 dolara yikselse de
dort ayin en disik seviyelerine yakin kalarak
Haziran’dan beri en koti haftasina ilerledi. OPEC+In
Kasim’da Uretimi giinlik 500 bin varil artirabilecegi
beklentisi, ABD stoklarindaki artis ve zayif talep
gorinimi fiyatlari baskilad.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NLCM

3 EKiM 2025
| NV ESTMENT

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi EYLOL 97,9
14:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) AGUSTOS
20:30 ABD FOMC Elvesi Williams'in Konusmasi
saat  Owke  f3oEviiisan | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI
04:30 CIN Imalat 5atin Alma Midiirleri Endeksi [PMI) EYLOL 49, Er 49, 4
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
09:00 GBP Gayri 5afi Yurtici Hasila [G5YIH) (Yillk) (2. Ceyrek) 1,2% 1,2%
10:00 TR Ticaret AcI AGUSTOS -4,20B -6,44B8
10:00 TR Issizlik Orani (ayhk) AGUSTOS 8,00%
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fivat Endeksi (TUFE) (Ayhik) EYLOL 0,1% 0,1%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni EYLOL 95,3 97,4
17:00 ABD I5 Imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) AGUSTDS 7, ISDM T lE-IM
saaT  JOKE  [1EkimcAaRsAMBA | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI
TUM GUN Hnng Kong - Milli Giin
10:00 TR Imalat PMI EYLOL 47,3
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLOL 2,2% 2,0%
15:15 ABD ADP Tarim Disi Istihdam EYLOL 53K 54K
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) EYLOL 52,0 52,0
17:00 ABD 1SM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi [PMI) EYLOL 49,1 43,7
17:30 ABD Ener|| B||g|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan -D EDTM
saaT  JOKE  [2EkiMPERSEMBE | DONEM |  BEKLENTi|  ONCEKI|
15:30 ABD I55|z||k Haklarndan Yararlanma Basvurular 229K 218K
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) AGUSTOS 0,9% -1,30%
ULKE
03:30 1Py Hizmet PMI EYLOL 53,0 53,0
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illik) EYLOL 32,50% 32,95%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE} (Aylik) EYLOL 2,60% 2,04%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Dusi Istihdam EYLOL 51K 22K
15:30 ABD Issizlik Orami EYLOL 4,3% 4,3%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLUL 53,9 53,9
17:00 ABD 1SM Imalat Disi Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLUL 52 52,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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