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Neyi Fiyatladık? 

Hafta içinde teknoloji hisselerinin güçlü yükselişi, Cuma günü kâr 

satışlarına dönüştü ve endeksleri rekor seviyelerden aşağı çekti. 

Bunun arkasında iki kritik gelişme vardı: ABD hükümetinin 

kapanmasının üçüncü güne girmesi ve Başkan Trump’ın Hamas’a 

yönelik sert açıklamaları risk iştahını azalttı. Ayrıca tarım dışı 

istihdam verisinin kapanma nedeniyle ertelenmesi, yatırımcıların 

istihdam görünümüne ilişkin güvenini zayıflattı. Öte yandan yapay 

zekâ alanındaki yeni ortaklık ve satın alma beklentileri kayıpları 

sınırladı. Sonuçta Dow Jones günü %0,51 artıda kapatırken, S&P 

500 yatay kaldı, Nasdaq ise %0,28 geriledi. 

Avrupa tarafında da risk iştahını güçlüydü.  FTSE 100 %0,67, CAC 

40 %0,31 ve IBEX %0,57 yükseldi. Ancak Almanya’da sanayi 

görünümüne dair temkinli beklentiler ve küresel risk algısındaki 

kırılganlık DAX’ı sınırlı da olsa %0,18 düşürdü. 

Siyasi gündem zayıflasa da BIST-100 Ekim’e dalgalı başladı. 

Beklentinin üzerinde gelen enflasyon (Aylı %3,23), yılın son 

çeyreğinde dezenflasyon sürecine dair soru işaretlerini artırdı.  

Böylece BİST-100 endeksi haftayı %2,62 gerileyerek rekor 

tazelemeye devam eden küresel piyasalardan negatif ayrıştı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde TCMB’nin veri odaklı duruşu sürerken, gerektiğinde 

faiz indirimlerine ara verebileceği veya indirimleri sınırlı 

tutabileceği beklentisi piyasalar üzerinde baskı yaratıyor. 

Küresel tarafta ise ABD hükümetinin kapalı kalması şimdilik 

piyasalar tarafından sakin karşılandı; ancak kritik verilerin 

açıklanmaması ve belirsizliğin uzaması durumunda risk iştahında 

zayıflama görülebilir. 
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Endeks, haftanın son işlem gününe 34 puan yükselişle 11.116’dan başlasa da günü %2,02 ve haftalık bazda %2,62 

kayıpla 10.858’den kapattı. Gün içinde 10.831–11.126 aralığında hareket eden Borsa İstanbul’da işlem hacmi 124,4 

milyar TL oldu. 26 hisse yükselirken 73 hisse geriledi. En çok artan sektörler madencilik, sigortacılık ve aracı 

kurumlar; en çok düşenler finansal kiralama-faktoring, orman-kağıt-basım ve bankacılık oldu. 

Teknik olarak göstergeler zayıf seyri desteklerken kısa ve orta vadeli MACD’nin SAT sinyali devam ediyor. 10.750 

seviyesi ilk destek; altında 10.600 ve 10.550 izlenebilir. Saatlik grafikte aşırı satım bölgesinden gelen hafif 

toparlanma tepki alımlarına işaret etse de kalıcılık için hacim önemli. Olası alımlarda 10.950’nin üzerinde tutunma 

sağlanırsa 11.250’ye doğru yükselişin ivme kazanabileceği değerlendiriliyor. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP30, haftanın son işlem gününe 12.543’ten yatay başlayıp gün boyu güç kaybederek negatif kapandı; akşam 

seansında 55 puanlık toparlanmayla 12.255’te günü tamamladı. Sözleşme hâlâ 22 ve 50 günlük ortalamaların 

altında seyrediyor ve göstergeler genel olarak aşağı yönlü, kısa ve orta vadeli MACD SAT sinyali veriyor. 

Momentum zayıf; son iki gündeki düşüşle fiyat Bollinger orta bandının altına uzaklaştı.  

Geri çekilmede 12.150 destek konumunda; altına sarkarsa 12.050 ve 11.870 takip edilebilir. Saatlik grafikte tepki 

alımlarına işaret eden sinyaller var ancak kalıcılık için hacim önemli. Yukarı hareketlerde 12.400 direnç; üzerine 

tutunma sağlanırsa yükselişin 50 günlük ortalama olan 12.600’e kadar devam etmesi beklenebilir. 
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ABD:  

ABD’de federal hükümetin kapalı olmasına rağmen faiz indirimi 

beklentileri korunurken, haftanın son işlem gününde endeksler 

kararsız bir seyir izledi. Hükümetin kapanması nedeniyle istihdam 

verisi yayımlanmazken, hizmet sektörüne ilişkin göstergeler 

karışık sinyaller verdi. S&P Global Hizmet PMI Eylül’de 54,2’ye 

yükselerek büyümenin sürdüğünü gösterirken, ISM Hizmet 

Endeksi 50,0 ile beklentinin altında kaldı. Hazine Bakanı Scott 

Bessent, bütçe krizinin ekonomik büyümeyi yavaşlatabileceğini 

ve enflasyon risklerini yeniden gündeme getirdiğini belirtti. 

Uzayan kapanmanın kamu hizmetleri ve veri akışı üzerindeki 

etkileri şimdiden hissedilirken, bu durum piyasalarda belirsizlik 

yarattı. Gün sonunda hisse senetleri zayıflarken, tahvil faizleri 

%4,15’e, VIX endeksi ise 16,65’e yükseldi. 

Asya:  

Japonya’da Liberal Demokrat Parti’nin liderliğine Sanae 

Takaichi’nin seçilmesi, ülkenin ilk kadın başbakanı olma yolunu 

açarken piyasalarda güçlü bir iyimserlik yarattı. “Takaichi trade” 

olarak adlandırılan bu yeni dönem beklentileri, genişleyici mali 

politikalar ve parasal gevşemenin süreceği yönünde şekillendi. 

Nikkei 225 endeksi rekor kırarken yen dolar karşısında değer 

kaybetti. Bölge genelinde Kospi ve Nifty yükselirken, Çin tatil 

nedeniyle kapalı kaldı. 

 

 

Avrupa: 

Haftanın son işlem gününde Avrupa borsalarında genel olarak 

pozitif seyir hakimdi. DAX %0,18 gerilerken, FTSE 100 %0,67, CAC 

40 %0,31 ve Euro Stoxx 50 %0,10 yükseldi. Euro Bölgesi hizmet 

PMI verisi 51,3 ile büyümeyi sürdürdü. ÜFE ise aylık %0,3 ve yıllık 

%0,6 düşerek üretici fiyatlarında gevşemeye işaret etti. 
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EUR/USD  

Euro, ECB’nin yakın vadede faiz indirimi sinyali 

vermemesi ve FED’in yıl sonuna kadar iki kez faiz 

indirimi beklentisiyle dolar karşısında 1,17’nin biraz 

üzerinde seyretti. Euro Bölgesi enflasyonu %2,2’ye 

yükselirken, ADP verileri ABD’de istihdamın 

zayıfladığını gösterdi ve dolar baskı altında kaldı. ABD 

hükümeti kapanma riski de piyasalarda belirsizliği 

artırıyor. 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, ABD hükümetinin uzun süreli kapanması ve 

güvenli liman talebinin artmasıyla bu sabah ons 

başına 3.900 doları aşarak rekor kırdı. Önemli 

ekonomik veriler ertelenirken, piyasalar Ekim’de %95, 

Aralık’ta %84 faiz indirimi olasılığını fiyatlıyor. Bu yıl 

belirsizlikler, merkez bankası alımları ve ETF 

girişleriyle altın fiyatı yaklaşık %50 yükseldi. 

 
 

GÜMÜŞ  

Gümüş, ABD’de devam eden hükümet kapanması ve 

FED’in faiz indirim beklentileriyle güvenli liman 

talebinin artması sonucu bu sabah ons başına 48,3 

doları aşarak Nisan 2011’den bu yana en yüksek 

seviyeye çıktı. Önemli ekonomik veriler ertelenirken, 

piyasalar bu yıl iki faiz indirimi fiyatlıyor. Ayrıca Silver 

Institute, 2025’te küresel arz açığının süreceğini 

öngörerek fiyatları destekliyor. 

 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol  %1’den fazla yükselerek varil başına 

61,7 dolara çıktı. Bu artışın nedeni, OPEC+’ın Kasım ayı 

için üretimi yalnızca 137 bin varil/gün artırma kararı 

alması oldu; bu rakam beklentilerin altında kalarak arz 

artışı endişelerini azalttı. Grup, küresel ekonomik 

görünümün istikrarlı ve piyasa temellerinin sağlıklı 

olduğunu belirtirken, gerekirse üretim planını 

durdurabileceğini ya da tersine çevirebileceğini 

vurguladı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 

3 EKİM 2025 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

