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Neyi Fiyatladik?

Hafta icinde teknoloji hisselerinin gli¢lii ylikselisi, Cuma giinii kar
satislarina donisti ve endeksleri rekor seviyelerden asagi cekti.

Bunun arkasinda iki kritik gelisme vardi: ABD hikiimetinin Son Degigim

kapanmasinin ticlincii gline girmesi ve Baskan Trump’in Hamas’a Bist 100 10.858,52 -2,02

yonelik sert aciklamalari risk istahini azalth. Ayrica tarim disi Bist 30 11.576,88 -2,43
Xbank 14.843,40 -4,36

istihdam verisinin kapanma nedeniyle ertelenmesi, yatirrmcilarin
istihdam goriiniimiineiliskin giiveninizayiflatti. Ote yandan yapay

YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 46.758,28 0,51
zeka alanindaki yeni ortaklik ve satin alma beklentileri kayiplari SP 500 6.715,79 0,01
sinirladi. Sonucta Dow Jones giinii %0,51 artida kapatirken, S&P Nasdag 24,785,52 0,43
500 yatay kaldi, Nasdaq ise %0,28 geriledi. DAX 24.378,80 -0,18

Ftse 100 9.491,25 0,67
Avrupa tarafinda da risk istahini gligliydi. FTSE 100 %0,67, CAC USDTRY 41,69 0,08
40 %0,31 ve IBEX %0,57 yukseldi. Ancak Almanya’da sanayi EURTRY 48,87 -0,20
goriiniimiine dair temkinli beklentiler ve kiresel risk algisindaki EURUSD 1,17 0,23
kirlganhk DAX1 sinirli da olsa %0,18 distird. o 58,13 0,42
Siyasi glindem zayiflasa da BIST-100 Ekim’e dalgali baslad.
Beklentinin Gzerinde gelen enflasyon (Ayh %3,23), yilin son Altin 3.932,25 1,18
ceyreginde dezenflasyon sirecine dair soru isaretlerini artirdi. Giimis 48,52 1,08

Boylece BIST-100 endeksi haftayr %2,62 gerileyerek rekor
tazelemeye devam eden kiresel piyasalardan negatif ayrist.

Brent 65,40 1,35

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,58 0,17
ABD 10 Yillik 4,15 0,70
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 2 Yillik 39,77 -0,43
Yurt icinde TCMB’nin veri odakl durusu siirerken, gerektiginde LA 228 018,
¢ TR CDS 257,338 -0,02

faiz indirimlerine ara verebilecegi veya indirimleri sinirli
tutabilecegi beklentisi piyasalar Gizerinde baski yaratiyor.

Klresel tarafta ise ABD hiikiimetinin kapali kalmasi simdilik 07/10 — Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (14.30
piyasalar tarafindan sakin karsilandi; ancak kritik verilerin 07/10 — Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
aciklanmamasi ve belirsizligin uzamasi durumunda risk istahinda 07/10 — NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
zayiflama gérulebilir. 08/10 — FOMC Toplant Tutanaklan (21.00)

09/10 — Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
09/10 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)

Alim Arahi Satim Aralig Zarar Kes (SL) 10/10 — Michigan Tiiketici Given Endeksi (17.00)
MGROS 470,56 472,44 477,63 483,29 465,84
DOHOL 17,64 17,72 17,91 18,12 17,47
CEMTS 11,18 11,22 11,35 11,48 11,07
IPEKE 78,49 78,81 79,67 80,62 77,71
SKBNK 6,90 6,92 7,00 7,08 6,33

Stop  Getiri Potansiyeli Risk
F

TKFEN & 83,00 & 8965 & 79,55 8.% -4,1%
KOZAA b 90,55 & 9525 & 87,90 5,20% -2,9%
SKBNK & 691 & 726 5 671 5,10% -2.9%
TURSG b 931 & 977 b 9,03 5,00% -3%
0ZKGY & 13,50 & 1417 & 13,17 5,00% -2,4%
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Endeks, haftanin son islem giinline 34 puan yiikselisle 11.116’dan baslasada glinii %2,02 ve haftalik bazda %2,62
kayipla 10.858’den kapatt. Giinicinde 10.831-11.126 araliginda hareket eden Borsa istanbul’daislem hacmi 124,4
milyar TL oldu. 26 hisse yikselirken 73 hisse geriledi. En ¢ok artan sektorler madencilik, sigortacilik ve araci
kurumlar; en ¢ok diisenler finansal kiralama-faktoring, orman-kagit-basim ve bankacilik oldu.

Teknik olarak gostergeler zayif seyri desteklerken kisa ve orta vadeli MACD’nin SAT sinyali devam ediyor. 10.750
seviyesi ilk destek; altinda 10.600 ve 10.550 izlenebilir. Saatlik grafikte asiri satim bolgesinden gelen hafif
toparlanma tepki alimlarina isaret etse de kalicilik igin hacim énemli. Olasi alimlarda 10.950’nin Gizerinde tutunma
saglanirsa 11.250’ye dogru yikselisin ivme kazanabilecegi degerlendiriliyor.
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ViOP30, haftanin son islem giiniine 12.543’ten yatay baslayip giin boyu gii¢ kaybederek negatif kapandi; aksam
seansinda 55 puanlik toparlanmayla 12.255’te glinii tamamladi. Sozlesme hala 22 ve 50 giinliik ortalamalarin
altinda seyrediyor ve gostergeler genel olarak asagi yonld, kisa ve orta vadeli MACD SAT sinyali veriyor.
Momentum zayif; son iki glindeki disisle fiyat Bollinger orta bandinin altina uzaklasti.

Geri gekilmede 12.150 destek konumunda; altina sarkarsa 12.050 ve 11.8 70 takip edilebilir. Saatlik grafikte tepki
alimlarina isaret eden sinyaller var ancak kalicilik icin hacim énemli. Yukari hareketlerde 12.400 direng; (izerine
tutunma saglanirsa yiikselisin 50 giinliik ortalama olan 12.600’e kadar devam etmesi beklenebilir.
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ABD:

ABD’de federal hikiimetin kapall olmasina ragmen faiz indirimi
beklentileri korunurken, haftanin son islem giliniinde endeksler
kararsiz bir seyir izledi. Hiikimetin kapanmasinedeniyle istihdam
verisi yayimlanmazken, hizmet sektoriine iliskin gostergeler
karisik sinyaller verdi. S&P Global Hizmet PMI EyliiI'de 54,2'ye
ylkselerek bliyimenin strdiglini gosterirken, ISM Hizmet
Endeksi 50,0 ile beklentinin altinda kaldi. Hazine Bakani Scott
Bessent, bitce krizinin ekonomik bliylimeyi yavaslatabilecegini
ve enflasyon risklerini yeniden glindeme getirdigini belirtti.
Uzayan kapanmanin kamu hizmetleri ve veri akisi tzerindeki
etkileri simdiden hissedilirken, bu durum piyasalarda belirsizlik
yaratti. Glin sonunda hisse senetleri zayiflarken, tahvil faizleri
%4,15’e, VIX endeksi ise 16,65’e ylkseldi.

Asya:

Japonya’da Liberal Demokrat Parti'nin liderligine Sanae
Takaichi’nin secilmesi, tlkenin ilk kadin basbakani olma yolunu
acarken piyasalarda giicli bir iyimserlik yaratt. “Takaichi trade”
olarak adlandirilan bu yeni dénem beklentileri, genisleyici mali
politikalar ve parasal gevsemenin siirecegi yoninde sekillendi.
Nikkei 225 endeksi rekor kirarken yen dolar karsisinda deger
kaybetti. Bolge genelinde Kospi ve Nifty yilkselirken, Cin tatil
nedeniyle kapal kald1.

Hisse
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Avrupa:

Haftanin son islem giinlinde Avrupa borsalarinda genel olarak
pozitif seyir hakimdi. DAX %0,18 gerilerken, FTSE 100 %0,67, CAC
40 %0,31 ve Euro Stoxx 50 %0,10 yikseldi. Euro Bolgesi hizmet
PMl verisi 51,3 ile biiyiimeyisirdiirdi. UFE ise aylik %0,3 ve yillik
%0,6 diserek Uretici fiyatlarinda gevsemeye isaret etti.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 654,36 0,00
FTSE GELISMIS ULKELER 671,73 0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 700,77 -0,40,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.785,52 -0,43
SP 500 6.715,79 0,01
DOW JONES 46.758,28 0,51
DAX- ALMANYA 24.378,80 -0,18
CAC 40 - FRANSA 8.081,54 0,31
FTSEL00 - INGILTERE 9.491,25 0,67
AEX- AMSTERDAM 961,51 0,27
SHCOMP - SHANGHAI 3.882,78 0,52
HS51- HONG KONG 26.918,35 -0,82
NIKKEI225 - JAPONYA 48.011,30 4,30
KOSPI - KORE 3.549,21 2,70,
SP 500 Vadeli 6.782,25 0,27
MASDAC VADELI 25.086,50 0,38
RUSSEL 2000 VADELI 2.499,00 0,28
EURO SROXX 50 VADELI 5.669,00 0,05
DAX VADELI 24.515,00 0,02
MIKKEI VADELI 48.080,00 4,66
HAMNG SENG VADELI 26.956,00 -0,83,
ABD 10 YILLIK 4,15 0,75
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 -0,04
iNGILTERE 10 Yillik 4,69 -0,42
JAPONYA 10Yilhk 1,68 0,84
FRANSA 10 Yillik 3,51 -0,31
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
# v v Fiarn o brdiring
W App Store # Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX BULTEN

6 EKiM 2025

EUR/USD

Euro, ECB’nin yakin vadede faiz indirimi sinyali
vermemesi ve FED’in yil sonuna kadar iki kez faiz
indirimi beklentisiyle dolar karsisinda 1,17’nin biraz
lizerinde seyretti. Euro Bolgesi enflasyonu %2,2’ye
ylkselirken, ADP verileri ABD’de istihdamin
zayifladigini gosterdi ve dolar baski altinda kaldi. ABD
hiklimeti kapanma riski de piyasalarda belirsizligi
artiriyor.

ALTIN

Altin, ABD hikimetinin uzun sireli kapanmasi ve
glvenli liman talebinin artmasiyla bu sabah ons
basina 3.900 dolari asarak rekor kirdi. Onemli
ekonomik veriler ertelenirken, piyasalar Ekim’de %95,
Aralik’ta %84 faiz indirimi olasiligini fiyathyor. Bu yil
belirsizlikler, merkez bankasi almlarni ve ETF
girisleriyle altin fiyati yaklasik %50 yiikseldi.

GUMUS

GlimUs, ABD'de devam eden hiikiimet kapanmasi ve
FED’in faiz indirim beklentileriyle givenli liman
talebinin artmasi sonucu bu sabah ons basina 48,3
dolar asarak Nisan 2011’den bu yana en yiiksek
seviyeye cikti. Onemli ekonomik veriler ertelenirken,
piyasalar bu yil iki faiz indirimi fiyatliyor. Ayrica Silver
Institute, 2025’te kiiresel arz agiginin siirecegini
ongorerek fiyatlari destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol %1’den fazla yiikselerek varil basina
61,7 dolara cikti. Bu artisin nedeni, OPEC+in Kasim ayi
icin Uretimi yalnizca 137 bin varil/giin artirma karari
almasi oldu; bu rakam beklentilerin altinda kalarak arz
artisi endiselerini azalth. Grup, kiresel ekonomik
gorlinimiin istikrarll ve piyasa temellerinin saglkl
oldugunu belirtirken, gerekirse Gretim planini
durdurabilecegini ya da tersine c¢evirebilecegini
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
6 EKiM 2025 NEM

[saar [Uike 6 EKIM PAZARTESI DONEM BEKLENTI ONCEK

TATIL CiN Cin - Milli Gun

11:00 EUR AMB'den Lane Konusma Yapacak

11:30 GBP In;aatSatln Alma Yaneticileri Endeksi EYLL.IL 46, 1

_
TATIL CiN n;ln Milli Giin

TATIL HSI Hong Kong - Cin Bahar Ortasi Festivalinden Sonraki Gin

15:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS

17:30 TR Hazine Makit Dengesi EYLUL 84,2208
23:30 Amerlkan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan

_
TOMGUN  CIN Cln Sonbahar Ortasi Festivali

04:00 NZD Faiz Orani Karan 2,75% 3,00%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi {Aylik) AGUSTOS -1,0% 1,30%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan —3 6?‘4[\!‘1

—m

EUR Almanya Ticaret Dengesi AGUSTOS 15,1B 14,78

10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylk) AGUSTOS 12,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,00%
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi

15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 223K 218K

ULKE 10 EKIM CUMA
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) AGUSTOS -0,20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLUL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarnim Digl istihdam EYLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Orani EYLUL 4,3% 4,3%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EKIM 4,70%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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