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Neyi Fiyatladik?

Yapay zeka alanindaki giigli beklentiler ve AMD—OpenAl is birligi,
teknoloji hisselerinde alimlari hizlandirarak S&P 500’0 art arda
yedinci glin ylkselise tasidi ve endeks tarihi zirve yapti. Ancak bu
iyimserlige karsin tahvil piyasalarinda satislar ve ABD dolarinda
giclenme gozlemlendi. Giin sonunda S&P 500 %0,36 ve Nasdaq
%0,71 vyukselirken Dow Jones %0,14 geriledi; teknoloji
onciluginde ralli siirerken genis piyasa daha temkinli seyretti.

ABD’deki teknoloji odakh yikselisin aksine Avrupa’da risk istahi
zayif kaldi. Kiresel faiz gorinimi ve gliclii dolar Avrupa
borsalarinda satis baskisi yaratt;; CAC 40 %1,36, FTSE 100 %0,13,
IBEX %0,18 diisti. DAX ise neredeyse yatay kapanarak
yatirimcilarin kararsizhgini yansith.

Borsa istanbul, art arda iki haftalik kaybin ardindan yeni haftaya
dazayif basladi. Glninilk béliimiinde direngli kalan endeks, ikinci
yarida satis baskisiyla geriledi. Reuters’a gore ABD Yiksek
Mahkemesi, Halkbank’in ABD’deki davasina iliskin temyiz talebini
reddetti; Halkbank hisseleri taban olurken bankacilik endeksi
%2,5 disti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde ylksek Eylil enflasyonu sonrasi piyasalar, para
politikasina ve Merkez Bankasi’'ndan gelecek mesajlara odakland.
Bu kapsamda TCMB Baskani Fatih Karahan’in TBMM Plan ve
Bilitce Komisyonu’ndakisunumu gliniin 6ne ¢ikan bashgi olurken;
Karahan’in ekonomi, enflasyon, para politikasi ve kiresel
goriinime dair degerlendirmeler yapmasi bekleniyor.

Makroekonomik veri glindemi sakin; New York FED’in beklenti
anketi disinda 6nemli veri yok. Buglin veriler degil yetkililer
konusuyor. Ozellikle Atlanta Fed Baskani Bostic, Fed Guvernorii
Miran ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari’'nin mesajlar 6ne
cikacak.

Hisse Alim Aralifi Satim Aralifi Zarar Kes (SL)

DEVA 72,50 72,80 73,59 74,47 71,78
AKCNS 137,23 137,78 139,29 140,94 135,85
KERVT 13,68 13,74 13,89 14,05 13,55
MAVI 38,00 38,16 38,58 39,03 37,62
PETKM 18,86 18,94 19,15 19,37 18,67

Hedef

Stop

Getiri Potansiyeli Risk

r

TKFEN b 83,00 & 8965 & 79,55 B.% -4,1%
KOZAA & 90,55 & 9525 & 87,90 5,20% -2,9%
SKBNK b 691 & 726 & 671 5,10% -2.9%
TURSG & 931 & 977 & 9,03 5,00% -3%
0ZKGY b 1350 & 1417 & 13,17 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 10.734,87 -1,14
Bist 30 11.824,00 -1,28
¥bank 14.472,50 -2,50

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46,694,937 -0,14
5P 500 6.740,23 0,36
Nasdag 24.978,56 0,78
DAX 24.378,29 0,00
Ftse 100 9.479,14 -0,13
USDTRY 41,70 0,02
EURTRY 48,76 -0,22
EURUSD 1,17 -0,20
DXy 98,25 0,14

EMTiALAR
Altin 3.962,82 0,05
Glmis 48,58 0,14
Brent 65,69 0,34

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,59 0,06
ABD 10 villik 4,15 0,00
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 258,862 -0,05

TAKVIM

07/10 — Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (14.30
07/10 — Tirkiye Hazine MNakit Dengesi (17.30)

07/10— NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
08/10 — FOMC Toplanti Tutanaklan (21.00)
09/10 — Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
09/10 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)
10/10 —Michigan Tiketici Given Endeksi (17.00)
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BIST 100 haftanin ilk islem giniine 26,35 puan artisla 10.884’ten basladi ancak endeks iki haftalik dislik seyrini
devam ettirerek gini %1,14 dislisle 10.734’ten tamamladi. Gin icinde 10.706—10.928 bandinda hareket eden
endeksin islem hacmi 117,7 milyar TL oldu. Sektdrel bazda en cok Araci Kurumlar, iletisim, Tas-Toprak yiikseldi,
Finansal Kiralama-Faktoring, Spor, Bankacilik diist.

Teknik goriiniim zayif kalirken endeks 50 glinliik ortalamanin altinda seyretti ve MACD SAT sinyali korundu. Geri
cekilmelerde 10.600 destek, altinda 10.550 ve 10.400 seviyeleri izlenecek. Olasi tepki alimlarinda ise 10.720'nin
asllmasi yukselisi Psikolojik 11.000 seviyesine tasiyabilir.
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ViOP30, haftanin ilk islem giiniine %0,74 artisla 12.296’dan basladi ancak giin icinde gii¢c kaybederek negatif
kapandi. Aksam seansinda 5 puanlik ytkselisle 12.075’te tamamladi.

So6zlesme 22 ve 50 ginliik ortalamalarinin altinda seyrini stirdtriyor; teknik gostergeler genel olarak asagi yonlii
ve MACD SAT sinyalini koruyor. Momentum zayif, fiyat Bollinger alt banda yaklasmis durumda. Geri ¢ekilmede
11.850 destek, altina inerse 11.700 ve 11.650 seviyeleri one gikiyor. Tepki alimlarinda 12.150’nin asilmasi,
ylkselisi 12.250’ye dogru hizlandirabilir.
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ABD:

Diinkii AMD—OpenAl is birliginin yarathg teknoloji hissesi rallisi
yeni giinde yerini temkinli bir seyre birakti. Yatirmcilarin odagi
hafta icinde Fed Baskani Powell’dan gelecek mesajlara ¢evrilmis
durumda. Trump’in saghk yasasi slibvansiyonlari konusunda
uzlasmaya acik olabilecegini belirtmesi siirece yonelik iyimserligi
artirsa da, 1 Kasim’dan itibaren yurirlige girecek ticari araglara
%25 glimrik vergisi karari piyasalari yeniden korumacilik
endisesiyle karsi karsiya birakt.

Asya:

Asya-Pasifik endekslerinde teknoloji ve yapay zeka hisseleri
onciluginde pozitif gérliniim korunuyor. Japonya’da Basbakan
Takaichi yonetiminde teknoloji sirketlerine yoénelik reform
beklentileri glicli kalirken, AMD—OpenAl anlasmasinin kiiresel
yankilari bélge genelinde iyimserligi destekliyor. Ozellikle yari
iletken ve donanim (reticilerinde hacimli alimlar dikkat cekiyor.

Hisse
PEP
MKC
G00G
DPZ
IPM

Avrupa:

Avrupa’da siyasi belirsizlikler piyasa algisini baskilamaya devam
ediyor. Fransa Basbakani Lecornu’nun istifasi, son sekiz haftadir
sliren politik karmasay! derinlestirirken satis baskisini artirdi.
Ozellikle bankacilik ve sanayi hisselerinde zayif seyir korunuyor.
Bolge genelinde yatinmcilar, Aralik ayina kadar sirebilecegi
degerlendirilen bu istikrarsizlik doneminde temkinli pozisyon
almaya devam ediyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 656,18 -0,01
FTSE GELISMIS ULKELER 673,24 -0,00
FTSE GELISMEKTE OLAN 706,14 0,37,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.978,56 0,78
SP 500 6.740,28 0,36
DOW JOMNES 46.694,97 -0,14
DAX- ALMANYA 24.378,29 0,00
CAC 40 - FRANSA 7.971,78 -1,36
FTSE100 - INGILTERE 9.479,14 -0,13
AEX- AMSTERDAM 966,94 0,56
SHCOMP - SHANGHAI 3.882,78 0,52
HSI - HOMNG KONG 26.957,77 -0,67
NIKKEI225 - JAPONYA 47.991,09 0,10
KQSPI - KORE 3.549,21 2,70
SP 500 Vadeli 6.783,25 -0,08
NASDAQ VADELI 25.172,75 -0,05
RUSSEL 2000 VADELI 2.496,20 -0,19
EURO SROXX 50 VADELI 5.645,00 0,00
DAX VADELI 24.561,00 0,20
NIKKEI VADELI 48.050,00 -0,29
HANG SENG VADELI 27.165,00 0,63
ABD 10 YILLIK 4,15 0,05
ALMAMNYA 10 YILLIK 2,72 0,78
INGILTERE 10 Yillik 4,74 0,98
JAPONYA 10Yillik 1,68 -0,95
FRANSA 10 Yillik 3,57 1,68
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Fransa Basbakani Sébastien Lecornu’nun istifasi
sonrasi euro %0,5’ten fazla diserek 1,167 dolarin
altina indi. Bu, 25 Eylil'den bu yana en distk seviye.
Macron’un kabine degisikligine gitmemesi elestirilere
yol acarken, biitce kesintileri ve vergi artisi planlari
siyasi gerilimi ve yatinmci endisesini artird1.

ALTIN

Altin, ekonomik belirsizlik ve FED’in ek faiz indirim
beklentileriyle ons basina 3.970 dolara yiikselerek
rekor seviyeye yaklasti. ABD hiiklimetinin kapanmasi
veri akisini durdururken, kiresel siyasi riskler ve
merkez bankasi alimlari glivenli liman talebini
destekledi. Altin bu yil %50’den fazla deger kazand..

GUMUS

GlimUs, ABD hiikiimetinin kapanmasi ve FED’in faiz
indirim beklentileriyle glivenli liman talebinin artmasi
sonucu ons basina 48,3 dolari asarak 2011’den bu
yana en yliksek seviyesine ¢ikti. Hiktimet krizi nemli
verilerin ertelenmesine yolagarken, piyasalar bu yil iki
faiz indirimi olasiigini fiyatliyor. Arz agiginin siirmesi
de yikselisi desteklerken 50S seviyesine yaklasti.

HAM PETROL

WTI ham petrol Sali sabahinda varil basina 61,8 dolara
ylkselerek; OPEC+'in beklentilerin altinda kalan 137 bin
varil/gtinlik Gretim artisi karar ve Rusya’daki rafineri
saldinsinin yarattigl arz riskleriyle UGglincli glinde de
deger kazandi. Ancak zayif talep ve OPEC+ disi
Uretimdeki artis, yiikselisi sinirliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
7 EKiM 2025 NEM

[saar [Uike 6 EKIM PAZARTESI DONEM BEKLENTI ONCEK

TATIL CiN Cin - Milli Gun

11:00 EUR AMB'den Lane Konusma Yapacak

11:30 GBP In;aatSatln Alma Yaneticileri Endeksi EYLL.IL 46, 1

_
TATIL CiN n;ln Milli Giin

TATIL HSI Hong Kong - Cin Bahar Ortasi Festivalinden Sonraki Gin

15:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS

17:30 TR Hazine Makit Dengesi EYLUL 84,2208
23:30 Amerlkan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan

_
TOMGUN  CIN Cln Sonbahar Ortasi Festivali

04:00 NZD Faiz Orani Karan 2,75% 3,00%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi {Aylik) AGUSTOS -1,0% 1,30%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan —3 6?‘4[\!‘1

—m

EUR Almanya Ticaret Dengesi AGUSTOS 15,1B 14,78

10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylk) AGUSTOS 12,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,00%
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi

15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 223K 218K

ULKE 10 EKIM CUMA
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) AGUSTOS -0,20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLUL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarnim Digl istihdam EYLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Orani EYLUL 4,3% 4,3%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EKIM 4,70%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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