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Neyi Fiyatladik?

Wall Street’te rekor seviyelerin ardindan yatinmcilarin kar
realizasyonuna yonelmesi ve yapay zeka etrafindaki iyimserligin
yerini yiksek degerleme ve asiri 1sinma endiselerine birakmasi
satis baskisini artirdi. Bu kar satislari teknoloji hisselerini 6ne
cikararak S&P 500’0 %0,38 distsle 6.714,59'a, Dow Jones'u
%0,20 kayipla 46.602,98’e ve Nasdaq't %0,67 gerilemeyle
22.788,36'ya cekti. Oteyandan Fed yetkililerinin birbirinden farkl
mesajlari da piyasalarin yon arayisini artirdi. Stephen Miran,
tarifelerin enflasyon etkisinin sinirli kalacagi beklentisiyle para
politikasinda gevsemenin sirebilecegini soylerken; Minneapolis
FED Baskani Neel Kashkari, hizli faiz indirimlerinin enflasyonu
yeniden alevlendirebilecegi konusunda uyardi.

Avrupa tarafinda tahvil getirilerindeki geri cekilme risk istahini
korudu. Bu sayede DAX %0,03, FTSE 100 %0,05 ve CAC 40 %0,04
artisla glinl yatay-pozitif kapatti; yalnizca IBEX %0,19 geriledi.

Borsa istanbul, (i¢ giinliik diistisiin ardindan sinirl alimlarla giinii
%0,7 yukselisle kapatt ancak glgli bir toparlanma sinyali
vermedi. Glindemde 6ne cikan TCMB Baskani Fatih Karahan,
dezenflasyonun yavasladigini ve beklentilerin hala enflasyon
tahminlerinin {izerinde seyrettigini vurguladi. Yiiksek Eylil verisi
sonrasi siki para politikasinin siirecegine isaret eden Karahan’in
mesajlari, yil sonu enflasyon beklentilerindeki artisla birlikte
Ekim’de faiz indirimi alaninin daraldigina, hatta indirime ara
verilebilecegine isaret etti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugilin yurt icinde ve yurt disinda 6énemli giindem maddesi
bulunmamakla birlikte kiiresel tarafta FOMC tutanaklar takip
edilecek.

Alim Aralig Satim Aralhigi Zarar Kes (SL)
EKGYO 19,56 19,64 19,85 20,09 19,36
AKSEN 40,30 40,46 40,90 41,39 39,90
AKGRT 6,17 6,19 6,26 6,33 6,11
ENEKAI 68,51 68,79 69,54 70,37 67,83
BRISA 79,89 80,21 81,09 82,05 79,09

Stop  Getiri Potansiyeli
TKFEN & 83,00 & 89,65 & 79,35 8.% -4,1%
KOZAA % 90,55 & 9525 & 87,90 5,20% -2,9%
SKBNK & 691 & 72 & 671 5,10% -2.9%
TURSG % 931 & 977 & 9,03 5,00% -3%
OZKGY & 13,50 & 1417 & 13,17 5,00% -24%
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Hesap A¢

Son Degigim

Bist 100 10.814,11 0,74
Bist 30 11.892,93 0,58
Xbank 14,559,30 0,60

YURT DISI PiYASALAR
Diow Jones 46.602,98 -0,20
SP 500 6.714,59 -0,38
Masdag 24.340,23 -0,55
DAX 24,385,738 0,03
Ftse 100 9.483,58 0,05
USDTRY 41,71 0,03
EURTRY 48,49 -0,31
EURUSD 1,16 -0,34
DXY 98,92 0,34

EMTIALAR
Altin 4,029,45 1,12
Gimils 43,68 1,78
Brent 65,97 0,79

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,56 0,00
ABD 10 Yillik 4,12 -0,05
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 258,84 -0,05

TAKVIM
07/10 — Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (14.30
07/10 — Tirkiye Hazine MNakit Dengesi (17.30)

07/10— NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
08/10 — FOMC Toplanti Tutanaklan (21.00)
09/10 — Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
09/10 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)
10/10 —Michigan Tiketici Given Endeksi (17.00)
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BIST-100 diin 6,9 puan yiikselisle 10.741’den agildi ve %0,74 artisla 10.814’ten kapandi; glin igi bant 10.717 -10.847
oldu. islem hacmi 117,1 milyar TL seviyesindeydi. Sigortacilik, Elektrik ve Ulastirma yiikselirken; Finansal Kiralama-
Faktoring, Yatirim Ortakligi ve Teknoloji geriledi.

Kapanisin glin ici zirveye yakin ve 50 giinliik ortalamaya yaklasmasi teknik gértinimu destekliyor. Tepki alimlari
siirerse 10.950’nin asilmasi 11.100 — 11.250’ye tetikleyebilir. Ancak endeksete saglkh bir yikselis hareketi
gorebilmemiz icin 11.300 seviyesinin asilmasi dnemli olacaktir. Geri ¢ekilmelerde ise 10.750 ilk destek, alti icin
10.620 ve 10.550 izlenmeli.
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ViOP30, diin%0,18artisla 12.098’den agildive giin boyu alimlarla yiikselerek aksam seansini12.174’te tamamladi.

Fiyat hala 22 ve 50 giinliik ortalamalarin altinda kalsa da Bollinger alt bandinin tizerinde tutundu. Teknik goriinim

temkinli, ancak momentumda hafif toparlanma var. 12.150’nin lGzerinde kalicihk saglanirsa 12.250’ye dogru
ylkselis ivme kazanabilir; geri ¢ekilmelerde 12.000 psikolojik destek, alti icin 11.850 ve 11.750 seviyeleri 6ne
cikiyor.
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ABD:

ABD borsalarinda, ticaret politikalari ve teknoloji hisselerine dair
belirsizliklerin azalmasiyla birlikte satis egilimi kiiclik 6lcekli
hisseler dnciligiinde genis tabana yayilmis durumda. Fed Gyesi
Miran, ekonomik riskleri sinirlamak adina faiz indirimlerinin
devam etmesi gerektigini savundu. Trump’in Hamas-israil
goriismelerine dair iyimser agiklamalari jeopolitik endiseleri bir
miktar yatistirsa da, genel hava temkinli kalmaya devam ediyor.
Yeni glinde teknoloji hisseleri dnderliginde sinirli tepki alimlari
izleniyor.

Asya:

Asya piyasalarinda dalgali gériinim korunuyor. Japonya ve
Hindistan, enflasyonun zayifladigini gosteren verilerle pozitif
ayrisirken; diger bolge borsalarinda satis baskisi sirliyor. Cin ve
Hong Kong’da tatil nedeniyle islemler sinirli kalirken, Yeni
Zelanda Merkez Bankasi’'nin 50 baz puanlik siirpriz faiz indirimi
bolgedeki gevseme sinyallerini glclendirdi. Banka, disik
blylime ve zayif i¢ talep nedeniyle ek indirimlere kapi araladi.

Hisse
PEP
MKC
G00G
DPZ
IPM

Avrupa:

Avrupa piyasalarinda haftalardir siren yonsiz seyir siriyor.
Avrupa Komisyonu’nun celik ithalatina %50 tarife ve kota
sinirlamasi getirmesi, Ozellikle insaat ve sanayi sektoérlerinde
maliyet baskilarini artirabilir. Yatinmcilar bu gelismeyi dikkatle
izlerken, bolgede kisa vadeli belirsizliklerin fiyatlamalarda etkili
oldugu goriluyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 652,51 -0,18
FTSE GELISMiS ULKELER 669,61 -0,14
FTSE GELISMEKTE OLAN 700,59 -0,52,

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 24.840,23 -0,535
SP 500 6.714,59 -0,38
DOW JONES 46.602,98 -0,20
DAX- ALMANYA 24,385,783 0,03
CAC 40 - FRANSA 7.974,85 0,04
FTSE100 - INGILTERE 9.483,58 0,05
AEX- AMSTERDAM 960,71 -0,64
SHCOMP - SHANGHAI 3.882,78 0,52
HSI - HONG KONG 26.723,31 -0,87
NIKKEI225 - JAPONYA 47.805,96 -0,30
KOSPI - KORE 3.549,21 2,70,
SP 500 Vadeli 6.765,25 0,06
NASDAQ VADELI 25.063,00 0,09
RUSSEL 2000 VADELI 2.476,70 0,13
EURQ SROXX 50 VADELI 5.625,00 -0,04
DAX VADELI 24,546,00 0,17
MiKKEi VADELI 47.870,00 -0,15
HANG SENG VADELI 26.745,00 -0,93,
ABD 10 YILLIK 4,12 -0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,71 -0,37
INGILTERE 10 Yillik 4,72 -0,36
JAPONYA 10Y1lhk 1,70 0,65
FRAMNSA 10 Yilhk 3,57 0,08
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,186,
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EUR/USD

Euro, Fransa’daki siyasi belirsizlik ve ABD’den yeni
haber akisinin olmamasiyla 1,167 dolara gerileyerek
25 EyliiI'den beri en distk seviyesine indi. Basbakan
Lecornu’nun istifasi sonrasi erken se¢im olasilig
%60’a yikselirken, Almanya’da fabrika siparisleri
beklentinin altinda kaldi; Fransa’nin ticaret agigi ise
ithalattaki distsle darald.

ALTIN

Altin ons fiyat1 4.000 dolari asarak rekor kirdi. ABD
hiikiimetinin kapanmasi ve kiiresel siyasi belirsizlikler
givenli liman talebini artirirken, FED’den Ekim ve
Aralik’ta faiz indirimi beklentisi fiyatlari destekliyor.
Bu yil %50’nin Gzerinde yukselen altina merkez
bankalari ve ETF’lerden gliclii talep struyor.

GUMUS

GlimUs ons fiyati 48 dolarin Gzerine ¢ikarak 14 yilin
zirvesine yaklasti. ABD hiikiimetinin stiren kapanmasi
ve kiresel siyasi belirsizlikler giivenli liman talebini
artirirken, FED’den bu yil iki faiz indirimi beklentisi
fiyatlara destek oluyor. Glines enerjisi ve elektronik
sektoriinden glcli talep stirerken, Glimus Enstitlist
2025’te de kiresel arz agiginin devam edecegini
ongoruyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol bu sabah 62 dolarin Uizerine gikarak son
kazanclarini stirdtirdii. OPEC+ beklenenden sinirli Gretim
artistiyla fiyatlan desteklerken, Rusya’nin yiiksek
sevkiyatlarina ragmen Ukrayna saldirlan rafineri
kapasitesini etkiledi. Ote yandan EIA, ABD iretiminin
rekor seviyeye ulasacagini 6ngérdii ve stoklar 2,78
milyon varil artarak beklentileri asti. Piyasa, arz
gorlinimi icin agiklanacak resmi verileri bekliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
8 EKiM 2025 NEM

[saar [Uike 6 EKIM PAZARTESI DONEM BEKLENTI ONCEK

TATIL CiN Cin - Milli Gun

11:00 EUR AMB'den Lane Konusma Yapacak

11:30 GBP In;aatSatln Alma Yaneticileri Endeksi EYLL.IL 46, 1

_
TATIL CiN n;ln Milli Giin

TATIL HSI Hong Kong - Cin Bahar Ortasi Festivalinden Sonraki Gin

15:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS

17:30 TR Hazine Makit Dengesi EYLUL 84,2208
23:30 Amerlkan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan

_
TOMGUN  CIN Cln Sonbahar Ortasi Festivali

04:00 NZD Faiz Orani Karan 2,75% 3,00%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi {Aylik) AGUSTOS -1,0% 1,30%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan —3 6?‘4[\!‘1

—m

EUR Almanya Ticaret Dengesi AGUSTOS 15,1B 14,78

10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylk) AGUSTOS 12,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,00%
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi

15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 223K 218K

ULKE 10 EKIM CUMA
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) AGUSTOS -0,20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLUL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarnim Digl istihdam EYLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Orani EYLUL 4,3% 4,3%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EKIM 4,70%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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