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Neyi Fiyatladik?

Kiresel piyasalarda alti aydir stiren rallideki kisa bir duraklamanin
ardindan, dipten alim firsatlariyla hisse senetlerine yeniden giigli
girisler yasandi. Bu hareket; FED’in faiz indirim slireci, yapay zeka
yatirimlarina yonelik artan iyimserlik ve yaklasan direngli bilanco
goriinimiyle desteklendi. FED tutanaklarinda, faiz indirimlerinin
temkinli bigcimde slrecegi ancak yapay zekanin is glici talebine
olasi etkilerinin de dikkatle izlendigi vurgulandi. Risk istahinin
artmasiyla VIX endeksi %5,5 diserek 16,29 seviyesine geriledi.
Boyle bir ortamda, S&P 500 %0,58 artisla 6.753, Nasdaq %1,12
ylkselisle 23.043 puana ulasirken, Dow Jones yatay kapandi. Bu
tablo, piyasalarin teknoloji dnciiliglinde yeniden ivme kazandigini
gosteriyor.

Avrupa borsalari da kiresel risk istahindaki artistan destek alarak
gunl glicll yikselislerle tamamladi. DAX’ta %0,87, FTSE 100’de
%0,69, CAC 40'ta %1,07 ve IBEX'te %0,97’lik artislara yol act.
Boylece Avrupa endeksleri, kiiresel likidite kosullarindaki iyilesme
ve yapay zeka destekli bliyime temalarinin yarattigi iyimserlikle
yukselis trendini strdird.

BIST-100 endeksi zayif gériiniimden siyrilmaya ¢alissa da direng
seviyelerinde kalici bir gi¢ kazanamadi. Ancak son Ug¢ giinde
10.700 puanin destek olarak ¢alismasi, endekste taban arayisinin
surdigine isaret ediyor. Haber akiginin sinirh oldugu giinde,
Cumhurbaskani Erdogan’in, ABD Baskani Trump’in “Halkbank’in
problemi bizim icin bitmistir” ifadelerini kullandigini belirtmesi
dikkat ¢ekti. Bu gelismeyle Halkbank hisseleri glinii %6,4 primle
tamamlarken, bankacilik endeksi %1,2 geriledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin yurt igcinde sanayi Uretim verilerini klresel tarafta ise
issizlik maasi basvurulari takip edilecek.

Hisse Alim Aralhig Satim Aralif Zarar Kes (5L)

AEFES 13,92 13,98 14,13 14,30 13,78
ASELS 215,17 216,03 218,40 220,99 213,01
GUBRF 286,68 287,82 290,98 294,43 283,80
ECILC 91,52 91,88 92,89 93,99 90,60
BIZIM 26,83 26,93 27,23 27,55 26,56

Hedef

Stop

Getiri Potansiyeli Risk

r

TKFEN & 83,00 & 8965 & 79,55 8.% -4,1%
KOZAA b 90,55 & 9525 & 87,90 5,20% -2,9%
SKBNK & 691 & 726 5 671 5,10% -2.9%
TURSG b 931 & 977 b 9,03 5,00% -3%
0ZKGY & 13,50 & 1417 & 13,17 5,00% -2,4%
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Hesap A¢

Son Degisim

Bist 100 10.756,27 -0,53
Bist 30 11.800,39 -0,78
¥bank 14.382,30 -1,22

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.601,78 0,00
5P 500 6.753,72 0,58
Nasdag 25.136,63 1,19
DAX 24.597,13 0,87
Ftse 100 9.548,87 0,69
USDTRY 41,72 0,06
EURTRY 48,68 0,34
EURUSD 1,16 0,14
DXY 98,71 -0,21

EMTIALAR
Altin 4.038,13 -0,10
Gamis 49,09 0,41
Brent 66,00 -0,38

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 ¥illik 3,58 0,00
ABD 10 Yillik 4,12 0,19
TR 2 villik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 258,118 0,05

TAKVIM

07/10 — Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (14.30
07/10 — Tirkiye Hazine MNakit Dengesi (17.30)

07/10— NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
08/10 — FOMC Toplanti Tutanaklan (21.00)
09/10 — Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
09/10 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)
10/10 —Michigan Tiketici Given Endeksi (17.00)
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BIST-100 endeksi, gline 26,63 puan disusle 10.787 seviyesinden basladi ve %0,53 kayipla 10.756 seviyesinden
kapanis yapti. Giin iginde 10.729-10.907 bandinda hareket eden endeksin islem hacmi 136 milyar TL oldu. En ¢ok
ylkselen sektorler “Finansal Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve Madencilik”, en ¢cok gerileyenler ise “Metal Ana,
Menkul Kiymet Ortakligi ve iletisim” oldu.

Teknik olarak gostergeler asagl yonltu gorinimi desteklerken, 10.700 seviyesi kritik destek konumunda. Bu
seviyenin altina sarkilmasi halinde 10.600 ve 10.550 destekleri izlenebilir. Asiri satim boélgesinden kaynakli kisa
vadeli tepki alimlari gorilebilir, ancak kalicilik icin hacim destegi ve 10.00750’nin lizerinde tutunma gerekiyor. Bu
seviye asilirsa, yikselisin 11.000’e kadar devam etmesi beklenebilir.
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VIOP30, giine %0,09’luk sinirli artisla 12.173 seviyesinden yatay basladi ancak giin boyu giic kaybi yasayarak
negatif kapatti. Aksam seansinda 26 puanlik sinirli yikselisle 12.078 seviyesinden kapanis yapti. Sozlesme, 22 ve
50 gilinlik ortalamalarin altinda seyrini strdirirken teknik gostergeler genel olarak asagi yonli gorinimi
destekliyor.

Momentum zayiflarken fiyat Bollinger alt bandina yaklasma egiliminde. Geri ¢ekilmelerde 12.050 destegi 6nemini
korurken, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 11.895 ve 11.768 destekleri glindeme gelebilir. Olasi tepki
alimlariyla birlikte 12.172 seviyesinin lzerinde kalicilik saglanirsa, yikselislerin 12.257 seviyesine kadar devam
etmesi beklenebilir.
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ABD:

ABD borsalari, Sali glinkl zayif seyrin ardindan diin toparlanma
egilimi gosterdi. Oracle’in bulut kar marjlarina iliskin haberlerle
tetiklenen vyapay zeka endiseleri kisa omurli kalirken,
yatirrmcilarin risk unsurlarina ragmen iyimserligini korudugu
goruliyor. Kiresel Olcekte borglanma sorunlari, siyasi
belirsizlikler ve yiksek degerlemeler devam etse de, piyasalar
faiz indirim beklentileri ve enflasyonun kalici olmayacagina dair
inangla destek buluyor. Fed tutanaklari, yil sonuna kadar ilave
gevseme olasiliginin yiksek olduguna isaret ederken, Powell’in
bugiin TSI 15.30’daki konusmasi para politikasina dair yeni
sinyaller agisindan yakindan izlenecek.

Asya:

Asya borsalari diin genel olarak pozitif bir seyir izledi. Cin
piyasalari tatil sonrasi glicll bir agilis yaparken, Japonya’da Nikkei
endeksi teknoloji hisseleri dnciliginde ylikseldi. ABD’de faiz
indirimi beklentilerinin gliclenmesi bolge genelinde risk istahini
destekledi. Petrol fiyatlarindaki gevseme ve jeopolitik
tansiyonun hafiflemesi de iyimserligi artirdi. Ote vyandan,
Vietnam borsasi FTSE Russell’in tlkeyi “gelisen piyasa” statlisline
yukseltme olasiligiyla rekor seviyelere ulasti.

Hisse
PEP
MKC
G00G
DPZ
IPM

Avrupa:

Avrupa endeksleri diinkii seansta karisik bir gériiniim sergiledi.
Fransa’daki siyasi belirsizlikler ve Almanya’dan gelen zayif sanayi
Uretimi verileri risk istahini sinirlarken, enerji ve liks tiiketim
hisseleri piyasaya bir miktar destek verdi. Bankacilik sektoriinde
satis baskisi slrerken, yatirrmcilarin odaginda Fed Baskani
Powell'in buglinkii konusmasi ve Avrupa Merkez Bankasi
Uyelerinden gelecek mesajlar yer aldi. Euro/dolar paritesi ise
blyiik olglide yatay seyretti

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 656,86 0,12
FTSE GELISMIS ULKELER 673,92 0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 706,84 0,36,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.136,63 1,19
SP 500 6.753,72 0,58
DOW JONES 46.601,78 0,00
DAX- ALMANYA 24.597,13 0,87
CAC 40 - FRANSA 8.060,13 1,07
FTSE100 - INGILTERE 9.548,87 0,69
AEX- AMSTERDAM 960,62 -0,01
SHCOMP - SHANGHAI 3.932,77 1,29
HSI - HONG KONG 26.918,73 0,33
NIKKEI225 - JAPONYA 48.434,63 1,47
KOSPI - KORE 3.549,21 2,70,
SP 500 Vadeli 6.802,25 0,01
NASDAQ VADELI 25.347,50 0,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.498,00 -0,06
EURO SROXX 50 VADELI 5.660,00 -0,16
DAX VADELI 24.731,00 -0,06
NIKKEI VADELI 48.490,00 1,53
HANG SENG VADELI 26.952,00 0,41
ABD 10 YILLIK 4,12 0,19
ALMANYA 10 YILLIK 2,68 -1,11
INGILTERE 10 Yillik 4,71 -0,21
JAPONYA 10Villik 1,70 0,35
FRANSA 10 Yillik 3,52 -1,54
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, Fransa’daki siyasi belirsizlik ve Almanya’dan
gelen zayif verilerle 1,16 dolar seviyesine gerileyerek
27 Agustos’tan bu yana en disik diizeyine indi.
Macron’un erken secim veya istifa baskisi altinda
olmasi ve Bagbakan Lecornu’nun istifasi sonrasi siiren
miuzakereler siyasi tansiyonu artirdi. Almanya’da
sanayi Uretiminin Agustos'ta %4,3 dlsmesi ise
ekonomik endiseleri derinlestirdi.

ALTIN

Altin, Persembe giinii ons basina 4.010 dolar civarina
gerileyerek rekor seviyelerden sinirli geri cekildi. Bu
dusliste kar realizasyonlari ve jeopolitik risklerin
azalmasi etkili oldu. israil ve Hamas’in baris planinin
ilk asamasi lizerinde anlasmaya varmasiyla risk istahi
artarken, ABD’de hikimetin kapanmasi nedeniyle
verilerin gecikmesi belirsizlik yaratmaya devam etti.
Buna ragmen, ekonomik belirsizlikler ve gilivercin Fed
goriniml altinda yikselis egilimini desteklemeyi
suirdirtyor.

GUMUS

GUmus, yeni rekor sonrasi bu sabah 49 dolar civarinda
yatay seyrediyor. ABD’de faiz indirim beklentileri,
hikiimetin kapanmasinin yarattgl belirsizlik ve
kiiresel siyasi riskler glivenli liman talebini destekledi.
Gines enerjisi ve elektronik sektorlerinden gelen
glcli talep ile siki arz dengesi fiyatlari desteklerken,
Silver Institute 2025’te art arda besinci arz aciginin
yasanacagini 6ngoriyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, israil ve Hamas'in ateskes icin ilk
anlasmaya vardigi haberleriyle risk priminin azalmasi
sonucu varil basina 62 dolar civarina geriledi. EIA
verileri, ABD ham petrol stoklarinin 3,7 milyon varil
artarak beklentiyi astigini, Cushing stoklarinin ise 763
bin varil azaldigini gosterdi. Benzin ve damitik Griin
stoklarinda da distis yasandi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
9 EKiM 2025 NEM

[saar [Uike 6 EKIM PAZARTESI DONEM BEKLENTI ONCEK

TATIL CiN Cin - Milli Gun

11:00 EUR AMB'den Lane Konusma Yapacak

11:30 GBP In;aatSatln Alma Yaneticileri Endeksi EYLL.IL 46, 1

_

TATIL CiN n;ln Milli Giin

TATIL HSI Hong Kong - Cin Bahar Ortasi Festivalinden Sonraki Gin

15:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS

17:30 TR Hazine Makit Dengesi EYLUL 84,2208

23:30 Amerlkan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan

_

TOMGUN  CIN Cln Sonbahar Ortasi Festivali

04:00 NZD Faiz Orani Karan 2,75% 3,00%

09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi {Aylik) AGUSTOS -1,0% 1,30%

17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan —3 6?‘4[\!‘1

—m
EUR Almanya Ticaret Dengesi AGUSTOS 15,1B 14,78

10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylk) AGUSTOS 12,30%

10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,00%

14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi

15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 223K 218K

ULKE

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) AGUSTOS -0,20%

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLUL 0,3% 0,3%

15:30 ABD Tarnim Digl istihdam EYLUL 52K 22K

15:30 ABD Issizlik Orani EYLUL 4,3% 4,3%

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EKIM 4,70%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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