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Neyi Fiyatladık? 

Küresel piyasalarda altı aydır süren rallideki kısa bir duraklamanın 

ardından, dipten alım fırsatlarıyla hisse senetlerine yeniden güçlü 

girişler yaşandı. Bu hareket; FED’in faiz indirim süreci, yapay zekâ 

yatırımlarına yönelik artan iyimserlik ve yaklaşan dirençli bilanço 

görünümüyle desteklendi. FED tutanaklarında, faiz indirimlerinin 

temkinli biçimde süreceği ancak yapay zekânın iş gücü talebine 

olası etkilerinin de dikkatle izlendiği vurgulandı. Risk iştahının 

artmasıyla VIX endeksi %5,5 düşerek 16,29 seviyesine geriledi. 

Böyle bir ortamda, S&P 500 %0,58 artışla 6.753, Nasdaq %1,12 

yükselişle 23.043 puana ulaşırken, Dow Jones yatay kapandı. Bu 

tablo, piyasaların teknoloji öncülüğünde yeniden ivme kazandığını 

gösteriyor. 

Avrupa borsaları da küresel risk iştahındaki artıştan destek alarak 

günü güçlü yükselişlerle tamamladı. DAX’ta %0,87, FTSE 100’de 

%0,69, CAC 40’ta %1,07 ve IBEX’te %0,97’lik artışlara yol açtı. 

Böylece Avrupa endeksleri, küresel likidite koşullarındaki iyileşme 

ve yapay zekâ destekli büyüme temalarının yarattığı iyimserlikle 

yükseliş trendini sürdürdü. 

BIST-100 endeksi zayıf görünümden sıyrılmaya çalışsa da direnç 

seviyelerinde kalıcı bir güç kazanamadı. Ancak son üç günde 

10.700 puanın destek olarak çalışması, endekste taban arayışının 

sürdüğüne işaret ediyor. Haber akışının sınırlı olduğu günde, 

Cumhurbaşkanı Erdoğan’ın, ABD Başkanı Trump’ın “Halkbank’ın 

problemi bizim için bitmiştir” ifadelerini kullandığını belirtmesi 

dikkat çekti. Bu gelişmeyle Halkbank hisseleri günü %6,4 primle 

tamamlarken, bankacılık endeksi %1,2 geriledi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün yurt içinde sanayi üretim verilerini küresel tarafta ise 

işsizlik maaşı başvuruları takip edilecek. 
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BIST-100 endeksi, güne 26,63 puan düşüşle 10.787 seviyesinden başladı ve %0,53 kayıpla 10.756 seviyesinden 

kapanış yaptı. Gün içinde 10.729–10.907 bandında hareket eden endeksin işlem hacmi 136 milyar TL oldu. En çok 

yükselen sektörler “Finansal Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve Madencilik”, en çok gerileyenler ise “Metal Ana, 

Menkul Kıymet Ortaklığı ve İletişim” oldu. 

 Teknik olarak göstergeler aşağı yönlü görünümü desteklerken, 10.700 seviyesi kritik destek konumunda. Bu 

seviyenin altına sarkılması halinde 10.600 ve 10.550 destekleri izlenebilir. Aşırı satım bölgesinden kaynaklı kısa 

vadeli tepki alımları görülebilir, ancak kalıcılık için hacim desteği ve 10.00750’nin üzerinde tutunma gerekiyor. Bu 

seviye aşılırsa, yükselişin 11.000’e kadar devam etmesi beklenebilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP30, güne %0,09’luk sınırlı artışla 12.173 seviyesinden yatay başladı ancak gün boyu güç kaybı yaşayarak 

negatif kapattı. Akşam seansında 26 puanlık sınırlı yükselişle 12.078 seviyesinden kapanış yaptı. Sözleşme, 22 ve 

50 günlük ortalamaların altında seyrini sürdürürken teknik göstergeler genel olarak aşağı yönlü görünümü 

destekliyor.  

Momentum zayıflarken fiyat Bollinger alt bandına yaklaşma eğiliminde. Geri çekilmelerde 12.050 desteği önemini 

korurken, bu seviyenin altına sarkılması durumunda 11.895 ve 11.768 destekleri gündeme gelebilir. Olası tepki 

alımlarıyla birlikte 12.172 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanırsa, yükselişlerin 12.257 seviyesine kadar devam 

etmesi beklenebilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, Salı günkü zayıf seyrin ardından dün toparlanma 

eğilimi gösterdi. Oracle’ın bulut kâr marjlarına ilişkin haberlerle 

tetiklenen yapay zekâ endişeleri kısa ömürlü kalırken, 

yatırımcıların risk unsurlarına rağmen iyimserliğini koruduğu 

görülüyor. Küresel ölçekte borçlanma sorunları, siyasi 

belirsizlikler ve yüksek değerlemeler devam etse de, piyasalar 

faiz indirim beklentileri ve enflasyonun kalıcı olmayacağına dair 

inançla destek buluyor. Fed tutanakları, yıl sonuna kadar ilave 

gevşeme olasılığının yüksek olduğuna işaret ederken, Powell’ın 

bugün TSİ 15.30’daki konuşması para politikasına dair yeni 

sinyaller açısından yakından izlenecek. 

 

Asya:  

Asya borsaları dün genel olarak pozitif bir seyir izledi. Çin 

piyasaları tatil sonrası güçlü bir açılış yaparken, Japonya’da Nikkei 

endeksi teknoloji hisseleri öncülüğünde yükseldi. ABD’de faiz 

indirimi beklentilerinin güçlenmesi bölge genelinde risk iştahını 

destekledi. Petrol fiyatlarındaki gevşeme ve jeopolitik 

tansiyonun hafiflemesi de iyimserliği artırdı. Öte yandan, 

Vietnam borsası FTSE Russell’ın ülkeyi “gelişen piyasa” statüsüne 

yükseltme olasılığıyla rekor seviyelere ulaştı. 

 

Avrupa: 

Avrupa endeksleri dünkü seansta karışık bir görünüm sergiledi. 

Fransa’daki siyasi belirsizlikler ve Almanya’dan gelen zayıf sanayi 

üretimi verileri risk iştahını sınırlarken, enerji ve lüks tüketim 

hisseleri piyasaya bir miktar destek verdi. Bankacılık sektöründe 

satış baskısı sürerken, yatırımcıların odağında Fed Başkanı 

Powell’ın bugünkü konuşması ve Avrupa Merkez Bankası 

üyelerinden gelecek mesajlar yer aldı. Euro/dolar paritesi ise 

büyük ölçüde yatay seyretti 
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Euro, Fransa’daki siyasi belirsizlik ve Almanya’dan 

gelen zayıf verilerle 1,16 dolar seviyesine gerileyerek 

27 Ağustos’tan bu yana en düşük düzeyine indi. 

Macron’un erken seçim veya istifa baskısı altında 

olması ve Başbakan Lecornu’nun istifası sonrası süren 

müzakereler siyasi tansiyonu artırdı. Almanya’da 

sanayi üretiminin Ağustos’ta %4,3 düşmesi ise 

ekonomik endişeleri derinleştirdi. 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, Perşembe günü ons başına 4.010 dolar civarına 

gerileyerek rekor seviyelerden sınırlı geri çekildi. Bu 

düşüşte kar realizasyonları ve jeopolitik risklerin 

azalması etkili oldu. İsrail ve Hamas’ın barış planının 

ilk aşaması üzerinde anlaşmaya varmasıyla risk iştahı 

artarken, ABD’de hükümetin kapanması nedeniyle 

verilerin gecikmesi belirsizlik yaratmaya devam etti. 

Buna rağmen, ekonomik belirsizlikler ve güvercin Fed 

görünümü altında yükseliş eğilimini desteklemeyi 

sürdürüyor. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, yeni rekor sonrası bu sabah 49 dolar civarında 

yatay seyrediyor. ABD’de faiz indirim beklentileri, 

hükümetin kapanmasının yarattığı belirsizlik ve 

küresel siyasi riskler güvenli liman talebini destekledi. 

Güneş enerjisi ve elektronik sektörlerinden gelen 

güçlü talep ile sıkı arz dengesi fiyatları desteklerken, 

Silver Institute 2025’te art arda beşinci arz açığının 

yaşanacağını öngörüyor. 

 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, İsrail ve Hamas’ın ateşkes için ilk 

anlaşmaya vardığı haberleriyle risk priminin azalması 

sonucu varil başına 62 dolar civarına geriledi. EIA 

verileri, ABD ham petrol stoklarının 3,7 milyon varil 

artarak beklentiyi aştığını, Cushing stoklarının ise 763 

bin varil azaldığını gösterdi. Benzin ve damıtık ürün 

stoklarında da düşüş yaşandı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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