GUNLUK BULTEN

10 EKiM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari glini dislsle tamamladi. Hikimetin bitce

o . . . son Degisim
anlagsmazligi nedeniyle kapal Iv<almaya de.v.am. e.tme5| veri akisini Bict 100 10.726,98 027
sinirlarken, yatirimcilarin odagi Fed yetkililerinin aciklamalarina Bist 30 11.747,89 0,44
yoneldi. New York FED Baskani John Williams, istihdam Xbank 14.139,50 41,69
piyasasindaki zayiflamayi gerekge gdstererek bu yil ek faiz
indirimlerini destekledigini belirtirken, Yénetim Kurulu Uyesi Dow Jones 46.358,42 -0,52
Michael Barr enflasyon risklerine dikkat c¢ekerek temkinli 5P 500 6.735,11 -0,28
olunmasi gerektigini vurguladi. FED Baskani Jerome Powell ise Lol 25.038,18 015

. DAX 24.611,25 0,06

toplum bankalari konferansindaki agilis konusmasinda para
. A v . . Ftse 100 9.509,40 -0,41
politikasina iliskin yonlendirmede bulunmadi. Bu gelismelerle USDTRY 118 0.19
Dow Jones %0,52, S&P 500 %0,28 ve Nasdaq %0,08 gerileyerek EURTRY 4340 0.01
gunu eksi kapatt. ELIRUSD 116 0,10
BIST-100 endeksi gline pozitif baslamasina ragmen kazanimlarini DXY 89,32 -0,22
koruyacak gugli bir katalistin bulunmamasi nedeniyle giini sinirh
iyimserlikle tamamladi. Hafta basindan bu yana %1,2 gerileyen Altin 3.971,27 0,14
endeksin yaklagik 250 puanlik dar bir bantta hareket ettigi Gumils 49,50 0,43

goraltuyor. Tirkiye’nin 5 yilik CDS’inin 260 baz puanin altinda
seyretmesi ise TL varliklara yonelik risk algisinda 6nemli bir
degisim olmadigini gosteriyor.

Brent 64,90 -0,49
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,58 -0,22
ABD 10 Yillik 4,13 -0,29
TR 2Yillik 39,77 -0,43
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 259,909 0,08

Haftanin son islem giiniinde piyasay! etkileyebilecek dnemli bir
veri ya da gelisme beklenilmezken olasi haber akislarini piyasalar

agisindan takip etmeye devam edecegiz.
07/10 — Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (14.30

Yurt icinde Ozellikle hafta kapanigi agisindan 10.700 direng 07/10 - Tarkiye Hazine Nakit Dengesi {17.30)

seviyesinin Uzerinde kalicihk sinirli pozitif buglinlerde 6nemli 07/10 - NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)

olacaktir.

08/10 — FOMC Toplanti Tutanaklan (21.00)
09/10 — Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
09/10 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)

Alim Aralig: Satim Aralig Zarar Kes (SL) 10/10 — Michigan Tilketici Guven Endeksi (17.00)
ISDMR 37,43 37,58 37,99 38,44 37,05
AKSEN 41,28 41,44 41,90 42,39 40,86
ALKIM 20,82 20,90 21,13 21,38 20,61
CIMSA 43,95 44,13 44,61 45,14 43,51
MPARK 350,55 351,95 355,82 360,03 347,04

Stop  Getiri Potansiyeli

TKFEN & 83,00 & 8965 & 79,55 8.% -4,1%
KOZAA b 90,55 & 9525 & 87,90 5,20% -2,9%
SKBNK & 691 & 726 5 671 5,10% -2.9%
TURSG b 931 & 977 b 9,03 5,00% -3%
0ZKGY & 13,50 & 1417 & 13,17 5,00% -2,4%
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BIST-100 endeksi diinii 100,46 puan artisla 10.856 seviyesinden agip, %0,27 disisle 10.726 puandan kapatt. Giin
icinde 10.684-10.862 bandinda hareket eden endeksin islem hacmi 120,4 milyar TL oldu. Sektérel bazda en ¢ok
ylkselen endeksler “Turizm, Tas-Toprak ve Ana Metal”, en ¢ok diisenler ise “Finansal Kiralama-Faktoring, Bankacilik
ve Bilisim” oldu.

Teknik gortinimde indikatorler genel olarak zayif ama sinirli pozitif bu havalarda 10.700 puan Ulzerinde kahcilik
onemli olacaktir. Bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 10.600 ve 10.550 desteklerini glindeme getirebilir.
Ancak asiri satim bolgelerinden gelebilecek tepki alimlariyla 10.700’(n {izerinde kalicilik saglanirsa, endeksin 11.000
—11.300 seviyelerine dogru ivme kazanmasi miimkin olabilir.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi gline %0,49 artisla 12.110 seviyesinden basladi ancak giin icinde gelen satislarla gli¢
kaybederek aksam seansini 11.933 puandan tamamladi.

Sozlesme, 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyrini siirdiirlirken teknik gostergeler genel olarak zayif bir
gorinim sergiliyor. Momentumun diismesiyle fiyatin Bollinger alt banda yakinlastigi gorullyor. Geri cekilmelerde
11.800 destegi one cikarken, bu seviyenin alti 11.750 ve 11.600 desteklerini gindeme getirebilir. Asiri satim
bolgesinden gelebilecek tepki alimlariyla 12.000 {izeri fiyatlamalar teknik olarak 6nem tasirken, bu seviyenin kalici
sekilde asilmasi halinde ytikselisin 12.250 seviyesine kadar ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD:

S&P 500 ve Nasdaq’in yeni zirvelerinin ardindan ABD borsalari
diin hafif bir diizeltme yasadi. Yapay zeka temali alimlar ve faiz
indirimi beklentileri genel risk istahini canl tutsa da, federal
hikiimetin kapanmasi nedeniyle ekonomik verilerin gecikmesi
piyasada bir “veri sessizligi” dénemi yaratiyor. Son dénemdeki
hizli ylkselisin ardindan gelen kar satislari da endeksleri
baskiladi. Bugilin acgiklanacak Michigan tiketici gliven endeksi,
yatirimcilarin  yeniden yon bulmasinda belirleyici olabilir.
Gegtigimiz ay gliven gostergesi sinirli gerileme gosterirken, uzun
vadeli enflasyon beklentilerindeki artis Fed’in temkinli durusunu
destekleyen bir sinyal olarak 6ne ¢ikiyor.

Asya:

Asya piyasalari haftanin son islem giintinde karisik bir goriiniim
sergiledi. Japonya’da Nikkei endeksi glicli teknoloji hisseleri
oncliliglinde ylkselirken, Cin ve Hong Kong borsalarinda zayif i¢
talep ve emlak sektoriine yonelik endiseler satis baskisi yaratt.
Yatirnmcilar, kiresel faiz indirimi beklentileri ile bdlgesel blylime
kaygilari arasindaki dengeyi gbzeterek temkinli pozisyon aldi

Hisse
PEP
MKC
G00G
DPZ
IPM

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise endeksler ABD’deki hafif geri ¢ekilmeyi
izleyerek giinii sinirl diisiisle tamamladi. Ozellikle bankacilik ve
enerji hisselerindeki zayiflik endeksleri asagi cekerken, Fransa ve
Almanya’da siyasi belirsizliklerin devam etmesi risk istahini
sinirladi. Ancak yapay zeka ve teknoloji hisselerine yonelik gticli
beklentiler, satislarin derinlesmesini 6nledi.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 653,43 -0,16
FTSE GELISMIS ULKELER 670,64 -0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 701,19 -0,46,

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.098,18 -0,15
SP 500 6.735,11 -0,28
DOW JONES 46.358,42 -0,52
DAX- ALMANYA 24.611,25 0,06
CAC 40 - FRANSA 8.041,36 -0,23
FTSE100 - INGILTERE 9.509,40 -0,41
AEX- AMSTERDAM 958,40 -0,23
SHCOMP - SHANGHAI 3.913,80 -0,51
HSI - HONG KOMNG 26.447,86 -1,14
MIKKEI225 - JAPONYA 48.027,23 -1,14
KQSPI - KORE 3.593,47 1,25
SP 500 Vadeli 6.782,75 0,05
MASDAQ VADELI 25.306,50 0,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.486,70 0,14
EURO SROXX 50 VADELI 5.640,00 -0,05
DAX VADELI 24.753,00 -0,06
MIKKEI VADELI 48.080,00 -1,48
HANG SENG VADELI 26.473,00 -1,09,
ABD 10 YILLIK 4,13 -0,29
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 0,90
INGILTERE 10 Yillik 4,75 0,76
JAPOMNYA 10Y1lhk 1,69 -0,18
FRANSA 10 Yillik 3,53 0,28
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, 1,16 dolar civarinda islem gorerek 25
Agustos’tan bu yana en zayif seviyelerinde kalmayi
sirdiirdii. Fransa’da Basbakan Lecornu’nun istifasi
sonrasi Macron’un yeni atama siireci ve bitce
gorlsmeleri  piyasalarin  odaginda vyer aldu.
Almanya’da ihracat ve ithalatta yasanan disusler ise
sanayi Uretimi ve fabrika siparislerindeki zayifligin
ardindan euro bolgesi ekonomisine yonelik endiseleri
artirdi.

ALTIN

Altin, ekonomik belirsizlikler ve faiz indirim
beklentileriyle hafta basinda rekor kirdiktan sonra
Cuma sabahi ons basina 3.980 dolar seviyesine
ylkselerek sekizinci haftalik artisini kaydetti. New
York Fed Baskani Williams, faiz indirimi ihtimaline acik
oldugunu belirtirken, hikimetin kapanmasi veri
akisini keserek belirsizligi artirdi. Haftanin ilerleyen
ginlerinde dolarin giiclenmesi ve israil-Hamas
ateskes haberleriyle altin 4.000 dolar zirvesinden hafif
geriledi.

GUMUS

GUms fiyati ons basina 49 dolar civarina gerilese de,
gicli glvenli liman talebi ve arz sikisikligi sayesinde
sekizinci haftalik yikselisini strdlrdi. ABD’nin mali
riskleri, kiresel borg¢ baskisi ve siyasi belirsizlikler
talebi desteklerken, metal yilbasindan bu yana %70’in
Uzerinde deger kazandi. Ayrica glines paneli ve riizgar
tirbini Gretiminden gelen glicli endustriyel talep
nedeniyle 2025’te arzin Ust Uste besinci yil da yetersiz
kalmasi bekleniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyati, Orta Dogu’da ateskes
gortismelerinde ilerleme saglanmasiyla jeopolitik
risklerin azalmasi sonucu 61 dolar seviyesine geriledi.
ABD’nin iran’in enerji ticaretiyle baglantili kisi ve
kuruluslara yonelik yeni yaptinmlari fiyatlara sinirh
destek saglarken, EIA verileri ham petrol stoklarinin
artmasina ragmen Cushing ve rafine Grin stoklarinda
disise isaret etti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
10 EKiM 2025 N E M

[saar [Uike 6 EKIM PAZARTESI DONEM BEKLENTI ONCEK

TATIL CiN Cin - Milli Gun

11:00 EUR AMB'den Lane Konusma Yapacak

11:30 GBP In;aatSatln Alma Yaneticileri Endeksi EYLL.IL 46, 1

_

TATIL CiN n;ln Milli Giin

TATIL HSI Hong Kong - Cin Bahar Ortasi Festivalinden Sonraki Gin

15:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS

17:30 TR Hazine Makit Dengesi EYLUL 84,2208

23:30 Amerlkan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan

_

TOMGUN  CIN Cln Sonbahar Ortasi Festivali

04:00 NZD Faiz Orani Karan 2,75% 3,00%

09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi {Aylik) AGUSTOS -1,0% 1,30%

17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan —3 6?‘4[\!‘1

—m
EUR Almanya Ticaret Dengesi AGUSTOS 15,1B 14,78

10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylk) AGUSTOS 12,30%

10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,00%

14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi

15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 223K 218K

ULKE

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) AGUSTOS -0,20%

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLUL 0,3% 0,3%

15:30 ABD Tarnim Digl istihdam EYLUL 52K 22K

15:30 ABD Issizlik Orani EYLUL 4,3% 4,3%

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EKIM 4,70%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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