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Neyi Fiyatladık? 

ABD ile Çin arasında yeniden alevlenen ticaret gerilimleri, küresel 

piyasalarda sert satış dalgasına neden oldu. Başkan Trump’ın 

Çin’e yönelik tarifeleri “büyük ölçüde artırma” tehdidi, 

yatırımcıları riskli varlıklardan uzaklaştırarak güvenli limanlara 

yöneltti. Bu gelişmeyle hisse senetleri, petrol ve kripto varlıklarda 

sert düşüşler yaşanırken; altın ve ABD Hazine tahvilleri güçlü talep 

gördü. Haftanın sonunda yapay zekâ hisselerine ilişkin balon 

endişelerinin artması da satış baskısını derinleştirdi. Volatilite 

göstergesi VIX endeksi %31,8 artışla 21,66’ya çıkarak 

piyasalardaki stresin boyutunu yansıttı. Wall Street’te Dow Jones 

%1,9, S&P 500 %2,7 ve Nasdaq %3,6 düşüşle günü tamamladı. 

Ticaret savaşı endişeleri Avrupa borsalarında da satış dalgası 

yarattı. FTSE 100 %0,86, DAX %1,50 ve CAC 40 %1,53 oranında 

gerileyerek günü satıcılı tamamladı. 

Geçen hafta katalist eksikliğinin etkisiyle yurt içi piyasalar dar 

bantta yatay seyretti. Borsa İstanbul yön bulmakta zorlanırken, 

endeksin 10.700 seviyesinin üzerindeki tutunması tek olumlu 

gelişme olarak öne çıktı. Ancak Cuma akşamı, Ankara Büyükşehir 

Belediye Başkanı Mansur Yavaş hakkında soruşturma izni talebi 

haberinin ardından vadeli kontratlar %2,85 geriledi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yeni haftaya hem yurt içinden hem de yurt dışından gelebilecek 

haber akışlarıyla tedirgin başlıyoruz. Yurt içinde vadeli işlemlerinin 

ortaya koyduğu tablo satıcılı başlangıcı destekliyor. 

Küresel tarafta ise olası haber akışlarıyla Salı günü banka 

bilançolarıyla başlayacak olan bilanço sezonu öne çıkıyor. 
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Endeks, haftayı %1,27 düşüşle 10.720 seviyesinde tamamladı. Gün içinde 10.654–10.784 bandında hareket ederken 

işlem hacmi 105,5 milyar TL oldu. En fazla yükselen sektörler “Aracı Kurumlar, Kobi-Sanayi ve Sigortacılık”, en çok 

gerileyenler ise “Madencilik, Teknoloji ve Finansal Kiralama-Faktoring” olarak öne çıktı. 

Kısa vadeli göstergelerdeki toparlanma sinyalleri tepki alımlarını destekleyebilir. Ancak kalıcılık için 10.800 

direncinin hacimle aşılması gerekiyor. Aksi halde satış baskısı yeniden artabilir. 10.700 seviyesi kritik destek olup 

altına sarkmalarda 10.600 ve 10.450 seviyeleri gündeme gelebilir. 10.750’in üzerindeki hareketlerde ise 11.000 

hedeflenebilir. 11.300 seviyesinin aşılması durumunda ise daha pozitif fiyatlamalar takip edilebilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi, haftanın son işlem gününe %0,28 artışla 11.950 seviyesinden başladı ancak gün boyu 

süren zayıf tepki alımlarıyla günü negatif tamamladı. Akşam seansında Mansur Yavaş hakkında soruşturma izni 

talebine ilişkin haber akışı satış baskısını artırdı ve sözleşme %2,85 düşüşle 11.577 seviyesinde kapandı. 

Fiyatın 22 ve 50 günlük hareketli ortalamaların altında seyretmesi ve göstergelerdeki aşağı yönlü görünüm, zayıf 

momentumu teyit ediyor. 11.400 seviyesi ilk destek olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin altına sarkılması durumunda 

11.350 ve 11.250 seviyeleri takip edilebilir. Kısa vadede göstergeler dönüş sinyali vermese de aşırı satım bölgeleri 

tepki alımlarını destekleyebilir. Tepkilerin güçlenmesiyle 11.700 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanırsa, yükselişlerin 

11.900 seviyesine doğru ivme kazanması beklenebilir. 
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ABD:  

Haftanın son işlem gününde ABD Başkanı Trump’ın nadir toprak 

elementlerinin ihracatına sınırlama getirmesi ve Çin ürünlerine 1 

Kasım’dan itibaren %100 ek gümrük vergisi uygulanacağını 

duyurması, küresel ticaret gerilimini yeniden alevlendirdi. Bu 

gelişme, ABD borsalarında Nisan’dan bu yana en sert satış 

dalgasına yol açarken S&P 500 %2,7, Nasdaq ise %3,6 geriledi. 

Artan belirsizlikle birlikte VIX endeksi 3,5 ayın zirvesine çıktı. 

Federal hükümetin hâlâ kapalı olması veri akışını sekteye 

uğratırken, kamu maaş ödemelerinin yaklaşan tarihi çözüm 

baskısını artırıyor. Bu tablo içinde salı günü banka bilançolarıyla 

başlayacak üçüncü çeyrek bilanço sezonu, piyasalarda yön 

belirleyici bir unsur olarak öne çıkıyor. FactSet verilerine göre 

S&P 500 şirket kârlarının yıllık %7,7 artması beklenirken, yüksek 

değerlemeler nedeniyle endeksin yukarı yönlü potansiyeli büyük 

ölçüde kârlılık görünümüne bağlı kalıyor. 

Avrupa : 

Asya piyasalarında, ABD-Çin arasındaki yeni tarif tehditleri 

yatırımcı güvenini sarsarken Hong Kong’un Hang Seng endeksi 

%3,5’e yakın değer kaybetti, Çin ana karasal piyasaları da %1,3-

%1,8 arasında düşüş yaşadı. Güney Kore ve Tayvan gibi ihracata 

güçlü bağlı ekonomilerde de tek haneli gerilemeler görüldü. 

Japonya piyasaları tatil nedeniyle kapalıydı. Ticaret gerilimleri, 

bölge genelinde risk iştahını frenleyerek hisse senetlerinde 

yaygın satışlara neden oldu. 

 

Asya:  

Avrupa borsaları benzer şekilde kırılgan bir seyir izlendi; dış 

kaynaklı baskılar ve ABD’nin tarifecilik söylemleri, özellikle 

ihracat odaklı şirketleri olumsuz etkiledi. Almanya’nın DAX 

endeksi sanayi verilerine ve zayıf dış talep beklentilerine 

endekslenirken, Fransa ve İtalya’daki politik belirsizlik de 

sürükleyiciler arasında yer aldı. Yatırımcılar ECB’nin para 

politikası yönlendirmesini ve bölgesel büyüme görünümünü 

daha dikkatli izlemeye başladı. 

 

 

 

 

 

 

Avrupa: 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, 13 Ekim 2025’te %0,04 yükselerek 

1,1623 seviyesine çıktı. Son bir ayda %1,19 gerileyen 

euro, son 12 ayda ise dolar karşısında %6,54 değer 

kazandı. ABD hükümetinin kapanması, Fransa’daki 

siyasi belirsizlik ve Japonya’daki liderlik krizi küresel 

risk algısını zayıflatarak pariteyi destekledi. 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, Pazartesi sabahı başına 4.040 doların üzerine 

çıkarak rekor seviyeye yakın seyretti. ABD-Çin ticaret 

geriliminin yeniden yükselmesi, ABD hükümetinin 

kapanmasının uzaması ve ekonomik belirsizlikler 

güvenli liman talebini artırdı. Trump’ın Çin’e yönelik 

%100 ek gümrük vergisi tehdidinin ardından daha 

ılımlı açıklamalar yapması piyasadaki tansiyonu 

kısmen düşürse de, nadir toprak ihracatına dair 

restleşme sürüyor.  

GÜMÜŞ 

Gümüş %2’nin üzerinde yükselerek ons başına 51$ 

tüm zamanların en yüksek seviyesini gördü. Artışta, 

ABD-Çin ticaret geriliminin yeniden alevlenmesi, 

siyasi belirsizlikler ve FED’in faiz indirimlerine devam 

edeceği beklentisi etkili oldu. Trump’ın Çin mallarına 

%100 ek gümrük vergisi tehdidi sonrasında 

yumuşayan söylemleri gerilimi kısmen azalttı. ABD 

hükümetinin kapanması, Fransa’daki siyasi kargaşa ve 

Japonya’daki liderlik belirsizliği yükselişi destekledi. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Pazartesi sabahı %1’in üzerinde değer 

kazanarak varil başına 59,8 dolara yükseldi. Fiyatlardaki 

bu toparlanma, ABD Başkanı Donald Trump’ın önce 

Çin’e yönelik gümrük vergilerini artırma tehdidinin 

ardından hafta sonunda uzlaşmacı açıklamalar 

yapmasıyla gerçekleşti. Trump, Washington’un Pekin’e 

zarar vermek istemediğini vurgulayarak ticaret gerilimini 

yumuşatmaya çalıştı.  
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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