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Neyi Fiyatladik?

ABD ile Cin arasinda yeniden alevlenen ticaret gerilimleri, kiiresel

Son Degisim
piyasalarda sert satis dalgasina neden oldu. Baskan Trump’in T 10.720,36 D,Dﬁ
Cin'e vyonelik tarifeleri “buyldk olgide artirma” tehdidi, Bist 30 11.702,21 0,39
yatinmcilari riskli varliklardan uzaklastirarak gulivenli limanlara xbank 14.153,10 0,10
yoneltti. Bu gelismeyle hisse senetleri, petrol ve kripto varliklarda
sert dislsler yasanirken; altin ve ABD Hazine tahvilleri glicli talep Dow Jones 45.479,60 -1,90
gbrdi. Haftanin sonunda yapay zeké hisselerine iliskin balon 5P 500 6.552,51 -2,71
endiselerinin artmasi da satis baskisini derinlestirdi. Volatilite liZiil 2l 2o
gostergesi  VIX endeksi %31,8 artisla 21,66'ya cikarak DAX 23.241,45 1,50

iyasalardaki stresin boyutunu yansith. Wall Street’te Dow Jones Flse 100 427,47 0,80

;I\{a;as&P 500 %27 o o o USDTRY 41,82 0,00
61,9, 62,7 ve Nasdaqg %3,6 disusle glini tamamladi. EURTRY 48,63 0,04

Ticaret savasi endiseleri Avrupa borsalarinda da satis dalgasi EURUSD 1,16 0,03
yaratti. FTSE 100 %0,86, DAX %1,50 ve CAC 40 %1,53 oraninda DXY 98,95 -0,03
gerileyerek glinii saticih tamamladi.
Gegen hafta katalist eksikliginin etkisiyle yurt ici piyasalar dar I 4.066,00 1,20
bantta yatay seyretti. Borsa istanbul yén bulmakta zorlanirken, GUmas 51,51 2,71
endeksin 10.700 seviyesinin lzerindeki tutunmasi tek olumlu Brent 63,64 1,45
gelisme olarak 6ne ¢ikti. Ancak Cuma aksami, Ankara Bliyuksehir
Belediye Baskani Mansur Yavas hakkinda sorusturma izni talebi ABD 2 Yilhk 3,50 0,00
haberinin ardindan vadeli kontratlar %2,85 geriledi. ABD 10 Yillik 4,03 0,00
TR 2Yillik 39,77 -0,43

Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yilhk 31,38 0,16,
TR CDS 266,401 0,30

Yeni haftaya hem yurt iginden hem de yurt disindan gelebilecek
haber akislariyla tedirgin basliyoruz. Yurtigcinde vadeli islemlerinin

ortaya koydugu tablo saticili baslangici destekliyor.
07/10 — Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (14.30

Klresel tarafta ise olasi haber akislariyla Sali glini banka 07/10 — Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)

bilangolariyla baslayacak olan bilanco sezonu éne cikiyor. 07/10—NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)

08/10 — FOMC Toplanti Tutanaklan (21.00)
09/10 — Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
09/10 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (15.30)

Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (SL) 10/10 — Michigan Tilketici Guven Endeksi (17.00)
ALBRK 7,87 7,91 7,99 8,09 7,80
BRSAN 419,91 421,59 426,22 431,27 415,70
EMKAI 69,80 70,14 70,91 71,75 69,16
EMNJSA 83,83 84,17 85,09 86,10 82,99
DEVA 69,20 69,54 70,30 71,14 68,57
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AKSEM & 4413 & 4772 & 42,34 8.% -4,1%
0ZKGY b 1401 & 14,74 & 13,60 5,20% -2,9%
HLGYO & 3,70 & 3,88 & 3,39 5,10% -2.9%
ULKER & 104,70 & 110,00 & 101,06 5,00% -3%
BRSAN & 420,75 & 441,75 & 410,25 5,00% -2,4%
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Endeks, haftay1 %1,27 diistisle 10.720 seviyesinde tamamladi. Giin iginde 10.654-10.784 bandinda hareket ederken
islem hacmi 105,5 milyar TL oldu. En fazla yukselen sektorler “Araci Kurumlar, Kobi-Sanayi ve Sigortacilik”, en ¢cok
gerileyenler ise “Madencilik, Teknoloji ve Finansal Kiralama-Faktoring” olarak 6ne cikti.

Kisa vadeli gostergelerdeki toparlanma sinyalleri tepki alimlarini destekleyebilir. Ancak kalicilhk igin 10.800
direncinin hacimle asilmasi gerekiyor. Aksi halde satis baskisi yeniden artabilir. 10.700 seviyesi kritik destek olup
altina sarkmalarda 10.600 ve 10.450 seviyeleri glindeme gelebilir. 10.750’in Uzerindeki hareketlerde ise 11.000
hedeflenebilir. 11.300 seviyesinin asilmasi durumunda ise daha pozitif fiyatlamalar takip edilebilir.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi, haftanin son islem gilinline %0,28 artisla 11.950 seviyesinden basladi ancak glin boyu
suren zayif tepki alimlariyla glinii negatif tamamladi. Aksam seansinda Mansur Yavas hakkinda sorusturma izni
talebine iliskin haber akisi satis baskisini artirdi ve s6zlesme %2,85 diislisle 11.577 seviyesinde kapandi.

Fiyatin 22 ve 50 giinliik hareketli ortalamalarin altinda seyretmesi ve gostergelerdeki asagi yonla goriiniim, zayif
momentumu teyit ediyor. 11.400 seviyesi ilk destek olarak 6ne gikiyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda
11.350 ve 11.250 seviyeleri takip edilebilir. Kisa vadede gostergeler donis sinyali vermese de asiri satim bolgeleri
tepki alimlarini destekleyebilir. Tepkilerin gliclenmesiyle 11.700 seviyesi tizerinde kalicilik saglanirsa, ylikselislerin
11.900 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD:

Haftanin son islem glinlinde ABD Baskani Trump’in nadir toprak
elementlerinin ihracatina sinirlama getirmesi ve Cin Grinlerine 1
Kasim’dan itibaren %100 ek gimrik vergisi uygulanacagini
duyurmasi, kiresel ticaret gerilimini yeniden alevlendirdi. Bu

FTSE DUNYA 640,03 -0,12
gelisme, ABD borsalarinda Nisan’dan bu yana en sert satig FTSE GELISMIS ULKELER 656,59 0,01
dalgasina yol acarken S&P 500 %2,7, Nasdaq ise %3,6 geriledi. FTSE GELISMEKTE OLAN 583,14 -1,25)

Artan belirsizlikle birlikte VIX endeksi 3,5 ayin zirvesine cikt.

S o ) NASDAQ 24.221,75 -3,49
Federal hikimetin hald kapali olmasi veri akisini sekteye <P 500 6.552,51 271
ugratirken, kamu maas O6demelerinin yaklasan tarihi ¢6ziim DOW JONES 45.479,60 -1,90
baskisini artiriyor. Bu tablo icinde sali glinii banka bilangolariyla DAX- ALMANYA 24.241,46 -1,50
Lo . . , CAC 40 - FRANSA 7.918,00 -1,53

baslayacak (clinci ceyrek bilanco sezonu, piyasalarda yon S
e } - g FTSEL00 - INGILTERE 9.427,47 -0,86
belirleyici bir unsur olarak 6ne g¢ikiyor. FactSet verilerine gore AEX- AMSTERDAM 940,46 1,87
S&P 500 sirket karlarinin yillik %7,7 artmasi beklenirken, yiiksek SHCOMP - SHANGHAI 3.880,96 -0,41
degerlemeler nedeniyle endeksin yukari yonli potansiyeli biyiik HS1- HONG KONG 25.685,22 -2,30
dlgiide karlihk gérinimiine bagh kalyor NIKKEIZ25 - JAPONYA e -
¢ & & yor. KOSPI - KORE 3.577,93 -0,90,

Avrupa :

DUNYA ENDEKSLERI

KURESEL PiYASALAR

KURESEL VADELI ENDEKSLER

5P 500 Vadeli 6.683,75 1,34
Asya piyasalarinda, ABD-Cin arasindaki yeni tarif tehditleri NASDAQVADELl 24.83%,25 L8
. , . RUSSEL 2000 VADELI 2.452,00 1,81
yatirimci glvenini sarsarken Hong Kong’un Hang Seng endeksi EURO SROXX 50 VADELI 5.568,00 0,43
%3,5’e yakin deger kaybetti, Cin ana karasal piyasalari da %1,3- DAX VADELI 24.490,00 0,46
%1,8 arasinda diisiis yasadi. Giiney Kore ve Tayvan gibi ihracata NIKKEI VADELI 46.610,00 2,12
T . . . el g HANG SENG VADELI 25.704,00 -2,20
glcli bagh ekonomilerde de tek haneli gerilemeler goruldi. : - .
Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapalydi. Ticaret gerilimleri, ABD 10 YILLIK 1,03 0,00
bolge genelinde risk istahini frenleyerek hisse senetlerinde ALMANYA 10 YILLIK 2,64 -2,18
yaygin satislara neden oldu. INGILTERE 10 Yillik 4,68 -1,48
JAPONYA 10Yillik 1,69 -0,47
FRANSA 10 Yillik 3,48 0,09
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
Asya:
Avrupa borsalari benzer sekilde kirillgan bir seyir izlendi; dis
kaynakh baskilar ve ABD’nin tarifecilik soylemleri, 6zellikle
ihracat odakh sirketleri olumsuz etkiledi. Almanya’nin DAX
endeksi sanayi verilerine ve zayif dis talep beklentilerine
endekslenirken, Fransa ve italya’daki politik belirsizlik de
surikleyiciler arasinda yer aldi. Yatinmcilar ECB’nin para
politikasi yonlendirmesini ve boélgesel biylime gorinimiini
daha dikkatli izlemeye basladi.
Stop Getiri Potansiyeli
AAPL 5 4527 5 263,54 § 236,45 7,45% -3,01%
MSTR 5 3479 § 32573 § 294,36 7,00% -3,30%
NVDA 5 183,16 5 194,29 § 178,28 6,00% -2.63%
AMD 5 21490 5 227,28 § 209,65 5,80% -2,40%
MP 5 7843 5 8285 § 76,58 5,60% -2,40%
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, 13 Ekim 2025’te %0,04 yukselerek
1,1623 seviyesine ¢iktl. Son bir ayda %1,19 gerileyen
euro, son 12 ayda ise dolar karsisinda %6,54 deger
kazandi. ABD hikimetinin kapanmasi, Fransa’daki
siyasi belirsizlik ve Japonya’daki liderlik krizi kiiresel
risk algisini zayiflatarak pariteyi destekledi.

ALTIN

Altin, Pazartesi sabahi basina 4.040 dolarin Uzerine
cikarak rekor seviyeye yakin seyretti. ABD-Cin ticaret
geriliminin yeniden vyikselmesi, ABD hiikiimetinin
kapanmasinin uzamasi ve ekonomik belirsizlikler
glvenli liman talebini artirdi. Trump’in Cin’e yonelik
%100 ek glimrik vergisi tehdidinin ardindan daha
ihmli  aciklamalar yapmasi piyasadaki tansiyonu
kismen duslirse de, nadir toprak ihracatina dair
restlesme siriyor.

GUMUS

GUmis %2’nin Gzerinde yikselerek ons basina 51$
tim zamanlarin en yiksek seviyesini gordi. Artista,
ABD-Cin ticaret geriliminin yeniden alevlenmesi,
siyasi belirsizlikler ve FED'in faiz indirimlerine devam
edecegi beklentisi etkili oldu. Trump’in Cin mallarina
%100 ek glmrik vergisi tehdidi sonrasinda
yumusayan soOylemleri gerilimi kismen azalth. ABD
hikiimetinin kapanmasi, Fransa’daki siyasi kargasa ve
Japonya’daki liderlik belirsizligi ylikselisi destekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Pazartesi sabahi %1’in lizerinde deger
kazanarak varil basina 59,8 dolara ylkseldi. Fiyatlardaki
bu toparlanma, ABD Baskani Donald Trump’in Once
Cin’e yonelik glimrik vergilerini artirma tehdidinin
ardindan hafta sonunda uzlasmaci agiklamalar
yapmaslyla gerceklesti. Trump, Washington’un Pekin’e
zarar vermek istemedigini vurgulayarak ticaret gerilimini
yumusatmaya calist.
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I N VESTME
SAAT [iiLke |13 EKiM PAZARTESI | ponem [ sekienTi]  GnCEk
TOM GON - IPY laponya - Ulusal Spor Glni - Tatil
10:00 TR Cari Hesap (USD) AGUSTOS 5,308 1,778
14:00 ABD Insaat Harcamalar {Aylk) AGUSTOS -0,1% -0,1%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor
23:41 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) EKIM 48,958 102,338
saar  Joike  Jageximsan | oponem | BekiEnTil  ONCEKil
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (8ylik) EYLUL 0,2% 0,2%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 2 4% 2,4%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat EKiM 30,2 26,1
19:20 ABD Fed Baskani Fowell'in Konusmasi
22:25 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas:
22:30 Fed Uyesi Collins’in Konusmasi
_-!EEEE-
04:30 CiN Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (villik) EvLOL -0,2% —0,40%
04:30 CiN Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) EYLOL -2,30% -2,90%
07:30 1PY Sanayi Uretimi (fylik) AGUSTOS -1,2% -1,2%
11:00 TR Bltce Dengesi EYLOL 96,708
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) AGUSTOS -1,80% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EvLOL 0,30% 0,30%
15:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) EvLOL 2,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) EvLOL 0,30% 0,40%
SAAT {LKE 16 EKiM PERSEMBE | pownem | sexienTi]  Gncexi
09:00 GBP GSYIH (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) EvLOL 0,3% 0,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K 21K
15:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi EKIM 9.1 232
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) EYLUL 0,3% -0,10%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) EYLUL 0,4% 0,60%
17:00 ABD isletme Stoklar (Aylhk) AGUSTOS 0,1% 0,20%
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklarn 3 ?15M
—-::m
10:00 ¥il Sonu Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini EKiM 29 86%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y11hk) EYLUL 2,2% 2,2%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Digi istihdam EvLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Oran EYLUL 4,3% 4 3%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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