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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, Trump’ın Çin’e karşı tutumunu yumuşatması ve 

Orta Doğu’daki ateşkesle birlikte haftaya güçlü bir başlangıç yaptı. 

Cuma günlü yaşanılan deprem etkisi piyasalarda dipten alım 

fırsatı olarak görülürken yapay zeka ve teknoloji temalı ralli kaldığı 

yerden devam etti. Bu iyimser hava, bugün Citi, Goldman Sachs 

gibi büyük bankaların bilançolarıyla başlayacak kazanç sezonu 

öncesinde alımları hızlandırdı. 

Piyasalardaki korku göstergesi VIX’in %12 düşmesiyle birlikte, 

Dow Jones %1,29, S&P 500 %1,56 ve Nasdaq %2,21 yükselerek 

günü güçlü kazançlarla tamamladı. 

Avrupa piyasalarında da aynı şekilde alıcı seyir hakimdi. DAX 

%0,60, FTSE 100 %0,16, CAC 40 %0,21 ve IBEX %0,42 yükselerek 

günü pozitif bölgede kapattı. 

3 haftadır süre gelen zayıf seyir ve Cuma günü vadeli işlemler 

akşam seansında görülen satışların ardından beklendiği gibi zayıf 

bir tablo ile haftaya başladık. Herhangi bir haber akışına karşı 

tedirgin ve temkinli kalınmaya devam etse de Bist-100 günü 

%1,53 aşağı da kapattı.  

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün hem yurt içinden hem de yurt dışından gelebilecek olası 

haber akışlarına karşı temkinli olunmaya devam edilmeli. 

Küresel tarafta bugün bilanço sezonu başlıyor. Genel beklentiler 

pozitif olmakla birlikte açıklananlar oldukça piyasaya da olumlu 

yansıyacaktır. 

İçeride ise makro veri tarafından önemli bir gelişme 

beklenilmemekle birlikte olası haber akışları takip edilecek. (20 

Ekim İBB Başkanının diploma davası, 23 Ekim TCMB toplantısı, 24 

Ekim CHP Kurultay Davası) 
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Endeks, haftanın ilk işlem gününde satış baskısı altında kalarak 10.586 seviyesinden açılıp günü %1,53 düşüşle 

10.556 puandan tamamladı. Gün boyunca 10.528–10.683 bandında hareket eden Borsa İstanbul’da işlem hacmi 

104,3 milyar TL oldu. Sektörel bazda “Finansal Kiralama–Faktoring” pozitif ayrışırken, “Kimya–Petrol–Plastik” ile 

“Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı” sektörleri en zayıf performansı gösterdi.  

Teknik görünümde göstergelerin genel eğilimi aşağı yönlü seyrediyor. 10.500 seviyesi kısa vadede ilk destek olarak 

öne çıkarken, bu seviyenin altına sarkılması halinde 10.450 ve 10.350 seviyeleri gündeme gelebilir. Öte yandan, 

indikatörlerin aşırı satım bölgelerine yaklaşması kısa vadede sınırlı tepki alımlarını mümkün kılıyor. Burada 

10.600’ün üzerine atması önemli olacaktır. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi güne %2,23 düşüşle 11.650 seviyesinden başlasa da, günün ilerleyen saatlerinde gelen 

tepki alımlarıyla pozitif kapanış yaptı ve akşam seansını 11.702 seviyesinden tamamladı.  

Sözleşme hâlen 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrederken, teknik göstergeler aşırı satım bölgelerinden 

toparlanma sinyalleri veriyor. Tepki alımlarının sürmesi hâlinde 11.800 seviyesi direnç konumunda olup, üzerine 

kalıcılık sağlanırsa 12.000 seviyesine doğru yükseliş ivme kazanabilir. Aksi yönde, 11.700’ün altına sarkma 

durumunda 11.550 desteğine doğru geri çekilme görülebilir. 
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ABD:  

Trump’ın Çin’e ek %100 gümrük vergisi tehdidiyle sert düşen ABD 

borsaları, gerilimi yumuşatan açıklamalar sonrası hızla 

toparlandı. Gözler artık üçüncü çeyrek bilançolarında; S&P 

500’de yıllık %8 kâr artışı bekleniyor. Analistler uzun zaman sonra 

ilk kez tahminlerini yukarı revize ederken, teknoloji ve finans 

sektörleri öne çıkıyor; enerji ve temel tüketim ise zayıf kalıyor. 

 

 

Asya:  

Asya piyasalarında dün karışık seyir gözlendi: Trump’ın Çin’e 

yönelik gümrük tehdidini yumuşatıcı açıklamaları kısa sürede 

etkisini gösterdi, ancak Çin’den gelen kararsız sinyaller piyasaları 

temkinli tutmaya devam etti. Taiwan pozitif ayrışırken, Japonya 

ve Hong Kong negatif kapattı 

 

 

 

Avrupa: 

Avrupa cephesinde de hafif yukarı yönlü toparlanma dikkat çekti: 

STOXX 600 endeksi %0,4 civarında değer kazandı. Trump’ın 

ticaret toni yumuşatıcı adımları ve ABD – Çin geriliminin 

azalabileceği beklentisi, yatırımcıların risk iştahını destekledi 
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EUR/USD 

Euro, Fransa’daki siyasi belirsizlik ve ABD-Çin 

geriliminin etkisiyle 1,16 dolar civarında yatay 

seyretti. Başbakan Lecornu’nun istifa edip yeniden 

atanması sonrası bütçe tasarısını geçirmek için 

mecliste destek arayışı sürerken, parlamentonun 

feshedilmesine karşı çıkan çoğunluk istikrar umudu 

yarattı. Öte yandan Trump’ın Çin’e yönelik sert 

söylemini yumuşatması piyasalarda tansiyonu bir 

miktar azalttı. 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, bu sabah tekrardan ons başına 4.160 dolara 

yükselerek rekor kırdı. ABD-Çin gerilimi ve faiz indirimi 

beklentileri güvenli liman talebini artırırken, Trump’ın 

yeni gümrük vergisi tehdidi ve Çin’in misilleme uyarısı 

piyasalarda tedirginlik yarattı. Uzayan ABD hükümeti 

kapanması da belirsizliği güçlendirirken, yatırımcılar 

gözlerini bugün Powell’ın konuşmasına çevirdi. 

Piyasalar Ekim’de 25 baz puanlık faiz indirimi 

olasılığını %97 olarak fiyatlıyor. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, %1’in üzerinde kazançla ons başına 53 doların 

üzerine çıkarak rekor tazeledi. Londra’daki likidite 

daralması ve kısa pozisyonların maliyetini artıran kira 

oranlarındaki sert yükseliş, fiyatları yukarı taşıdı. 

Hindistan’dan artan talep de arzı sıkıştırırken, ABD-

Çin ticaret görüşmeleri ve FED’in beklenen faiz 

indirimleri değerli metallere destek vermeyi 

sürdürdü. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, Salı sabahı %1 artışla varil başına 59,7 

dolara yükseldi. Trump’ın Çin’e yönelik sert söylemlerini 

yumuşatması ve olası Trump–Xi görüşmesi beklentisi 

fiyatları desteklerken, Ukrayna’ya silah desteği 

açıklaması Rusya kaynaklı arz riskini artırdı. Ancak Orta 

Doğu’da tansiyonun düşmesi ve OPEC+ üretim artışı 

nedeniyle yükselişler sınırlı kaldı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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