GUNLUK BULTEN

14 EKiM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Trump’in Cin’e karsl tutumunu yumusatmasi ve
Orta Dogu’daki ateskesle birlikte haftaya glcli bir baslangic yapti.

Cuma gilinlG yasanilan deprem etkisi piyasalarda dipten alim
firsati olarak gortliirken yapay zeka ve teknoloji temali ralli kaldigi
yerden devam etti. Bu iyimser hava, bugiin Citi, Goldman Sachs
gibi blyuk bankalarin bilancolariyla baslayacak kazang¢ sezonu
oncesinde alimlari hizlandirdi.

Piyasalardaki korku gostergesi VIX'in %12 dismesiyle birlikte,
Dow Jones %1,29, S&P 500 %1,56 ve Nasdaq %2,21 yikselerek
giini giclt kazanglarla tamamladi.

Avrupa piyasalarinda da ayni sekilde alici seyir hakimdi. DAX
%0,60, FTSE 100 %0,16, CAC 40 %0,21 ve IBEX %0,42 yikselerek
glni pozitif bolgede kapatt.

3 haftadir siire gelen zayif seyir ve Cuma glini vadeli islemler
aksam seansinda gorilen satislarin ardindan beklendigi gibi zayif
bir tablo ile haftaya basladik. Herhangi bir haber akisina karsi
tedirgin ve temkinli kalinmaya devam etse de Bist-100 giinii
%1,53 asagl da kapatt.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin hem yurt icinden hem de yurt disindan gelebilecek olasi
haber akislarina karsi temkinli olunmaya devam edilmeli.

Kiresel tarafta buglin bilango sezonu baslyor. Genel beklentiler
pozitif olmakla birlikte aciklananlar oldukca piyasaya da olumlu
yansiyacaktir.

iceride ise makro veri tarafindan ©6nemli bir gelisme

beklenilmemekle birlikte olasi haber akislari takip edilecek. (20
Ekim iBB Baskaninin diploma davasi, 23 Ekim TCMB toplantisi, 24
Ekim CHP Kurultay Davasi)

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AKSEN & 4413 & 47,72 & 42,34 8.% -4,1%
0ZKGY ) 14,01 & 14,74 & 13,60 5,20% -2,9%
HLGYO ] 3,70 & 3,88 % 3,59 5,10% -2.9%
ULKER & 104,70 & 110,00 & 101,06 5,00% -3%
BRSAN S 420,75 % 441,75 & 410,25 5,00% -2,4%
Alim Arahg Satim Aralig Zarar Kes (5L)
HALKB 27,01 27,11 2741 27,74 26,74
AKSEN 44,85 45,03 45,52 46,06 44,40
ALGYO 23,01 23,11 23,36 23,64 22,78
PNSUT 14,72 14,78 14,94 15,12 14,57
TKFEN 86,03 86,37 87,32 88,36 85,17

O 0 0

Hesap A¢

Son Degisim

Bist 100 10.556,18 -1,53
Bist 30 11.507,89 -1,66
xbank 13.856,60 -2,09

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.067,58 1,29
SP 500 6.654,72 1,56
Masdag 24.750,25 2,18
DAX 24,387,593 0,80
Ftse 100 9.442,87 0,16
USDTRY 41,82 0,03
EURTRY 43,48 0,15
EURUSD 1,16 0,16
DXY 99,12 -0,15

EMTIALAR
Altin 4,124,93 0,36
Gimis 52,18 -0,37
Brent 63,16 -0,25

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,48 -0,71
ABD 10 Yillk 4,02 -0,19
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Villik 31,38 0,16
TR CDS 265,39 0,01

TAKVIM
14/10 — Almanya TUFE (09.00)
15/10 —Merkezi Yanetim Bltce Dengesi (11.00)

15/10 — ABD NY Fed imalat Endeksi (15.30)
15/10 — ABD Fed Bej Kitap (21.00)

16/10 —Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi {10.00)
16/10 — Tiirkiye Konut Satiglan {10.00)
16/10 — ABD Perakende Satiglar {15.30
16/10 — ABD Philadelphia Fed Endeksi [15.30)

16/10 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
17/10 - TCMB Piyasa Katiimallan Anketi (10.00)
17/10 — Euro Balgesi TUFE {12.00)
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Endeks, haftanin ilk islem gliniinde satis baskisi altinda kalarak 10.586 seviyesinden agilip glinii %1,53 disusle
10.556 puandan tamamladi. Giin boyunca 10.528-10.683 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi
104,3 milyar TL oldu. Sektorel bazda “Finansal Kiralama—Faktoring” pozitif ayrisirken, “Kimya—Petrol—Plastik” ile

v

“Menkul Kiymet Yatirim Ortakhg1” sektorleri en zayif performansi gosterdi.

Teknik gorlinimde gostergelerin genel egilimi asagl yonll seyrediyor. 10.500 seviyesi kisa vadede ilk destek olarak
dne cikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 10.450 ve 10.350 seviyeleri giindeme gelebilir. Ote yandan,
indikatorlerin asiri satim bolgelerine yaklasmasi kisa vadede sinirli tepki alimlarini miimkiin kiliyor. Burada
10.600'Un lizerine atmasi dnemli olacaktir.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi gline %2,23 dislisle 11.650 seviyesinden baslasa da, gliniin ilerleyen saatlerinde gelen
tepki alimlariyla pozitif kapanis yapti ve aksam seansini 11.702 seviyesinden tamamladi.

Sozlesme halen 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda seyrederken, teknik géstergeler asiri satim bélgelerinden
toparlanma sinyalleri veriyor. Tepki alimlarinin siirmesi halinde 11.800 seviyesi diren¢ konumunda olup, Uzerine
kalicilik saglanirsa 12.000 seviyesine dogru yiikselis ivme kazanabilir. Aksi yonde, 11.700’Un altina sarkma
durumunda 11.550 destegine dogru geri ¢cekilme gorilebilir.
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ABD:

Trump’in Cin’e ek %100 glimrik vergisi tehdidiyle sert diisen ABD
borsalari, gerilimi yumusatan aciklamalar sonrasi hizla
toparlandi. Gozler artik Gglncl ¢eyrek bilancolarinda; S&P
500’de yillik %8 kar artisi bekleniyor. Analistler uzun zaman sonra
ilk kez tahminlerini yukari revize ederken, teknoloji ve finans
sektorleri 6ne cikiyor; enerji ve temel tiketim ise zayif kalyor.

Asya:

Asya piyasalarinda diin karisik seyir goézlendi: Trump’in Cin’e
yonelik giimriik tehdidini yumusatici aciklamalari kisa slirede
etkisini gosterdi, ancak Cin’den gelen kararsiz sinyaller piyasalari
temkinli tutmaya devam etti. Taiwan pozitif ayrisirken, Japonya
ve Hong Kong negatif kapath

Avrupa:

Avrupa cephesinde de hafif yukari yonli toparlanma dikkat ¢ekti:
STOXX 600 endeksi %0,4 civarinda deger kazandi. Trump’in
ticaret toni yumusatici adimlari ve ABD — Cin geriliminin
azalabilecegi beklentisi, yatirimcilarin risk istahini destekledi

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 645,32 -0,17
FTSE GELISMIiS ULKELER 662,78 -0,12
FTSE GELISMIEKTE OLAN 688,44 -0,57]
MNASDACQ 24.750,25 2,18
SP 500 6.654,72 1,56
DOW JOMNES 46.067,58 1,29
DAX- ALMANYA 24.387,93 a,60
CAC 40 - FRANSA 7.934.26 0,21
FTSEL00 - iNGILTERE 9.442,87 0,16
AEX- AMSTERDAM 951,83 1,21
SHCOMP - SHANGHAI 3.890,40 0,02
HSI - HONG KONG 25.629,52 -1,00
MNIKKEI225 - JAPONYA 46.799,12 -2,68
KOSPI - KORE 3.550,70 -0,94)
SP 500 Vadeli 6.648,75 -0,69
NASDAQ VADELI 24.697,75 -0,90
RUSSEL 2000 VADELI 2.454,80 -0,81
EURQ SROXX 50 VADELI 5.239,00 -0,27
DAX VADELI 24.409,00 -0,32
NIKKEI VADELI 46.860,00 -1,60
HANG SENG VADELI 25.631,00 -0,69)
ABD 10 YILLIK 4,03 -0,15
ALMANYA 10 YILLIK 2,64 0,30
iNGILTERE 10 Yillik 4,66 -0,36
JAPONYA 10vilhk 1,66 1,72
FRAMNSA 10 Yilhik 3,47 -0,26
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, Fransa’daki siyasi belirsizlik ve ABD-Cin
geriliminin etkisiyle 1,16 dolar civarinda yatay
seyretti. Bagbakan Lecornu’nun istifa edip yeniden
atanmasi sonrasl biitce tasarisini gecirmek icin
mecliste destek arayisi strerken, parlamentonun
feshedilmesine karsi ¢ikan gogunluk istikrar umudu
yarath. Ote yandan Trump’in Cin’e yonelik sert
sOylemini yumusatmasi piyasalarda tansiyonu bir
miktar azaltt.

ALTIN

Altin, bu sabah tekrardan ons basina 4.160 dolara
ylkselerek rekor kirdi. ABD-Cin gerilimi ve faiz indirimi
beklentileri glivenli liman talebini artirirken, Trump’in
yeni gimriik vergisi tehdidi ve Cin’in misilleme uyarisi
piyasalarda tedirginlik yarath. Uzayan ABD hiikiimeti
kapanmasi da belirsizligi guglendirirken, yatirimcilar
gozlerini bugin Powell'in konusmasina c¢evirdi.
Piyasalar Ekim’de 25 baz puanhk faiz indirimi
olasiligini %97 olarak fiyatliyor.

GUMUS

GUmis, %1’in Gzerinde kazangla ons basina 53 dolarin
Uzerine cikarak rekor tazeledi. Londra’daki likidite
daralmasi ve kisa pozisyonlarin maliyetini artiran kira
oranlarindaki sert ylkselis, fiyatlari yukari tasidi.
Hindistan’dan artan talep de arzi sikistirirken, ABD-
Cin ticaret gorismeleri ve FED’in beklenen faiz
indirimleri  degerli metallere destek vermeyi
surdirdi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Sali sabahi %1 artigla varil basina 59,7
dolara yikseldi. Trump’in Cin’e yonelik sert sdylemlerini
yumusatmasi ve olasi Trump—Xi gorismesi beklentisi
fiyatlari desteklerken, Ukrayna’ya silah destegi
actklamasi Rusya kaynakli arz riskini artirdi. Ancak Orta
Dogu’da tansiyonun dismesi ve OPEC+ Uretim artisi
nedeniyle yikselisler sinirli kaldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

14 EKiMm 2025

I N VESTME
SAAT [iiLke |13 EKiM PAZARTESI | ponem [ sekienTi]  GnCEk
TOM GON - IPY laponya - Ulusal Spor Glni - Tatil
10:00 TR Cari Hesap (USD) AGUSTOS 5,308 1,778
14:00 ABD Insaat Harcamalar {Aylk) AGUSTOS -0,1% -0,1%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor
23:41 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) EKIM 48,958 102,338
saar  Joike  Jageximsan | oponem | BekiEnTil  ONCEKil
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (8ylik) EYLUL 0,2% 0,2%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 2 4% 2,4%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat EKiM 30,2 26,1
19:20 ABD Fed Baskani Fowell'in Konusmasi
22:25 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas:
22:30 Fed Uyesi Collins’in Konusmasi
_-!EEEE-
04:30 CiN Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (villik) EvLOL -0,2% —0,40%
04:30 CiN Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) EYLOL -2,30% -2,90%
07:30 1PY Sanayi Uretimi (fylik) AGUSTOS -1,2% -1,2%
11:00 TR Bltce Dengesi EYLOL 96,708
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) AGUSTOS -1,80% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EvLOL 0,30% 0,30%
15:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) EvLOL 2,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) EvLOL 0,30% 0,40%
SAAT {LKE 16 EKiM PERSEMBE | pownem | sexienTi]  Gncexi
09:00 GBP GSYIH (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) EvLOL 0,3% 0,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K 21K
15:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi EKIM 9.1 232
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) EYLUL 0,3% -0,10%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) EYLUL 0,4% 0,60%
17:00 ABD isletme Stoklar (Aylhk) AGUSTOS 0,1% 0,20%
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklarn 3 ?15M
—-::m
10:00 ¥il Sonu Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini EKiM 29 86%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y11hk) EYLUL 2,2% 2,2%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Digi istihdam EvLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Oran EYLUL 4,3% 4 3%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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