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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasalarında gün içi sert satışların ardından Fed Başkanı 

Powell’ın “bilanço daraltmanın durdurulabileceği” mesajı ve ekim 

ayında faiz indirimi beklentisinin korunmasıyla toparlanma 

görüldü. Açılışta %1,5’e varan kayıplar yaşayan S&P 500 günü 

%0,16 ekside tamamlarken, Dow Jones %0,44 yükseldi, Nasdaq 

100 ise %0,76 geriledi. Gün içinde güçlü bilançolarıyla bankacılık 

hisseleri öne çıktı; Wells Fargo kârlılık hedefini artırdı, Goldman 

Sachs rekor gelir açıkladı, Citigroup tüm iş kollarında beklentileri 

aştı. Buna karşılık, ABD–Çin hattındaki yaptırım ve liman ücretleri 

haberleri nedeniyle teknoloji ve yarı iletken hisselerinde zayıflık 

dikkat çekti. 

Avrupa borsaları ise zayıf küresel risk iştahının etkisiyle günü 

karışık tamamladı; DAX, CAC 40 ve Stoxx 600 gerilerken FTSE 100 

sınırlı da olsa pozitif ayrıştı. 

Haber akışlarına duyarlılığını koruyan Borsa İstanbul’da BİST-100 

endeksi dün 2,27 kayıpla 10.300 destek seviyesine yakın kapattı. 

Aslında içeride yatırımcılar aylardır süregelen ve ertelenen siyasi 

davaların yaklaşmasından dolayı tedirgin. Bu yüzden içerideki 

haftalık kayıplar 3,8’e yaklaşırken zayıf fiyatlamalar takip 

ediyoruz.  

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde bugün Eylül ayı Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi verisi 

izlenecek. Küresel tarafta, Euro Bölgesi’nin sanayi üretimi ile 

ABD’nin Fed Bej Kitap raporuna takip edilecek. Ayrıca, ticaret 

gerilimleri ve jeopolitik gelişmeler piyasalarda dalgalanmayı 

artırabilir. 

İçeride özellikle haberlere olan duyarlılık devam ederken olası 

haber akışları takip edilecek. (20 Ekim İBB Başkanının diploma 

davası, 23 Ekim TCMB toplantısı, 24 Ekim CHP Kurultay Davası) 
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Endeks, güne 11,47 puan artışla 10.567 seviyesinden başlamasına rağmen gün boyu artan satış baskısıyla %2,27 

düşüşle 10.316 seviyesinden kapandı. Gün içi hareket bandı 10.301–10.594 aralığında gerçekleşti. Sektörel bazda 

turizm, aracı kurumlar ve kimya-petrol-plastik endeksleri pozitif ayrışırken; iletişim, bankacılık ve metal ana sanayi 

en çok gerileyenler oldu.  

Teknik tarafta göstergelerin genelinde aşağı yönlü eğilim korunuyor. 10.275 seviyesi kısa vadede ilk destek, bu 

seviyenin altına sarkılması halinde 10.150 ve 10.000 psikolojik seviyelerine kadar yeni dip oluşumunu takip 

edebiliriz. Tepki alımlarının gelmesi durumunda 10.450 seviyesi üzerinde tutunma gerekiyor. Bu seviyenin aşılması 

halinde yükseliş 10.600’e doğru ivme kazanabilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, güne %0,12 artışla 11.664 seviyesinden başladı ancak gün boyu süren zayıf tepki 

alımları etkili olmayınca negatif kapanış yaptı. Akşam seansında 10 puan daha gerileyen sözleşme, 11.383 

seviyesinde günü tamamladı. Böylece 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalarının altında kalmaya devam etti. 

Teknik göstergeler genel olarak aşağı yönlü görünümü desteklerken, momentumun bollinger alt bandı altında 

hareket ettiği izleniyor. Geri çekilmelerde 11.300 seviyesi ilk destek; bu seviyenin altına sarkma durumunda 

11.250 ve 11.150 seviyeleri takip edilebilir. Kısa vadeli göstergeler henüz dönüş sinyali vermese tepki alımlarının 

başlaması durumunda, 11.460 seviyesi üzerindeki kalıcılık teknik açıdan önemini koruyacak; bu seviyenin aşılması 

hâlinde 11.600’e doğru yükselişin ivme kazanması beklenebilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, özellikle S&P 500 ve Nasdaq, haber akışına duyarlı 

seyreden işlemlerin ardından günü satıcılı tamamladı. Son yarım 

saatte yeniden alevlenen ABD-Çin ticaret gerilimi yatırımcı 

güvenini zayıflatırken, bilanço sezonu bankalarla güçlü 

başlamasına rağmen piyasaların odağı yeniden jeopolitik risklere 

kaydı. İki haftayı aşan ve tarihsel olarak en uzun beşinci 

kapanmaya ulaşan federal hükümetin faaliyetlerine hâlâ ara 

verilmiş olması da belirsizliği artırıyor. 

 

Asya:  

Asya borsaları, ABD piyasalarından gelen inişli çıkışlı sinyallerin 

etkisiyle kararsız bir seyir izledi. Nikkei 225 ve Hang Seng 

endeksleri hafif yükselirken, teknoloji ve ihracat odaklı hisselerde 

oynaklık dikkat çekti. Çin piyasaları sınırlı yükseliş gösterdi; 

yatırımcılar ABD-Çin ticaret gerilimi ve küresel faiz beklentilerine 

odaklandı. 

 

 

Avrupa: 

Avrupa hisse senetleri, banka ve sigorta hisselerindeki satış 

baskısıyla STOXX 600 endeksinin haftalık düşüğe yaklaşmasına 

neden oldu. FTSE 100, DAX ve CAC 40 hafif aşağıda kapanırken, 

ABD’de artan jeopolitik riskler ve ticaret gerilimleri yatırımcı 

güvenini zayıflattı.  
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EUR/USD 

Fransa’daki siyasi belirsizlik euroyu 1,15 dolar 

seviyesine çekerek 31 Temmuz’dan bu yana en düşük 

düzeye indirdi. Başbakan Lecornu’nun bütçe yasasını 

hızla parlamentoya sunma çabası, ülkenin yüksek 

bütçe açığıyla birleşince euro üzerinde baskı yarattı. 

Öte yandan, ABD ve Çin’in karşılıklı liman ücretleri 

uygulaması ticaret savaşı endişelerini tazeledi. 

Almanya’da yatırımcı güveni Ekim’de toparlansa da 

beklentilerin altında kaldı ve piyasadaki temkinli 

görünümü destekledi. 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, güvenli liman talebinin artması ve FED’in ek 

gevşeme sinyalleriyle ons başına 4.180 dolara 

yükselerek rekor kırdı. ABD-Çin gerilimi yeniden 

tırmanırken Trump, Pekin’i “ekonomik olarak 

düşmanca” davranmakla suçladı ve misilleme uyarısı 

yaptı. Çin’in Hanwha Ocean’a yönelik yaptırımları 

sonrası tansiyon artarken, ABD hükümetinin 

kapanması da risk algısını güçlendirdi. Powell, 

istihdamdaki zayıflamanın ekonomiyi tehdit ettiğini 

belirterek bu yıl iki faiz indirimi olabileceğini ima etti. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, küresel arz sıkışıklığının etkisiyle ons başına 

52 doların üzerine çıkarak rekor seviyelere yakın 

seyretti. Hindistan’dan gelen güçlü talep arzı daha da 

daraltırken, bazı fonlar gümüş ETF girişlerini 

durdurdu. FED Başkanı Powell’ın güvercin mesajları 

faiz indirimi beklentilerini güçlendirerek değerli 

metallere talebi artırırken, Trump’ın Çin’e yönelik 

ticaret tehditleri jeopolitik riskleri tırmandırdı. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, küresel arz fazlası beklentileri ve ABD-

Çin ticaret geriliminin ekonomik etkileriyle baskı altında 

kalarak varil başına 58 dolara geriledi. Uluslararası Enerji 

Ajansı, 2026’da arzın talebi günde 4 milyon varil 

aşabileceği uyarısında bulunarak piyasada rekor 

seviyede arz fazlası riski öngördü. Piyasa, yön belirleyici 

olarak haftalık stok verilerini bekliyor. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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