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Neyi Fiyatladık? 

ABD borsaları, güçlü banka bilançolarına rağmen ABD-Çin ticaret 

gerilimine dair endişelerle günü karışık tamamladı. Dow Jones 

endeksi %0,04 düşüşle 46.253 puana gerilerken, S&P 500 %0,4 ve 

Nasdaq %0,66 yükseldi.  

Çin’in nadir toprak elementleri ihracatına getirdiği kısıtlamalar ve 

Başkan Trump’ın ek tarife tehdidi piyasalarda dalgalanma 

yaratırken, Trump’ın Çin’in ABD’den soya alımını durdurmasını 

“ekonomik açıdan düşmanca” olarak nitelemesi gerilimi artırdı. 

Hazine Bakanı Bessent, Çin’e taraflar arasındaki tarife 

uzlaşmasının, Çin’in ihracat kısıtlamasını ertelemesi hâlinde 

yeniden uzatılabileceğini belirtti. Ticaret Temsilcisi Greer ise 

Pekin’in bu adımlarının küresel tedarik zincirinde güç kazanma 

girişimi olduğunu ifade etti. 

Kurumsal tarafta güçlü bilançolar öne çıktı. Bank of America ve 

Morgan Stanley beklentileri aşan sonuçlar açıkladı; hisseleri 

sırasıyla %4’ün üzerinde ve %5’e yakın yükseldi. Ayrıca, Hollandalı 

çip şirketi ASML’nin güçlü bilançosu sonrası AMD hisseleri %9’un, 

Intel hisseleri ise %4’ün üzerinde değer kazandı. 

Borsa İstanbul’da dün gelen tepki alımlarıyla endeks gün içinde 

%1,8 yükselse de, hafta başından bu yana %2,4 ve ay başından 

beri %5 değer kaybını telafi edemedi. Katalist eksikliğinin sürdüğü 

piyasada bu toparlanma henüz yönü değiştirecek güçte değil. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde piyasa, üç haftadır süren zayıf seyriyle birlikte belirgin 

bir katalist eksikliği yaşıyor. Bu nedenle olası haber akışları 

yakından izlenecek. 

Küresel tarafta ise artan ticaret gerilimi zaman zaman tedirginlik 

yaratsa da, genel görünüm güçlü kalmaya devam ediyor. Bu 

bağlamda haber akışları ve ABD’de açıklanacak perakende satışlar 

ile Philadelphia Fed endeksi öne çıkan veriler olacak. 
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Borsa İstanbul dünkü işlemlerde 40,78 puan artışla 10.357 seviyesinden açıldı ve günü %1,44 yükselişle 10.464 

puandan tamamladı. Gün içinde 10.288–10.501 aralığında hareket eden endekste işlem hacmi 134,5 milyar TL oldu.  

En çok yükselen sektörler Finansal Kiralama-Faktoring, İletişim ve Metal-Ana olurken, en çok düşenler Teknoloji, 

Bilişim ve Ulaştırma oldu. 

Teknik görünüm genel olarak pozitif seyrini koruyor. Stokastik göstergesi aşırı satım bölgesinden yukarı yönlü AL 

sinyali üretmekte. 10.500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 10.600 - 10.750’e doğru ivmelenme 

beklenebilir; olası geri çekilmelerde ise 10.265, 10.178 ve 10.090 seviyeleri destek konumunda. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi, güne %0,10 artışla 11.398 seviyesinden başladı ve tepki alımlarıyla günü pozitif 

tamamladı. Akşam seansında 64 puan gerilese de günü 11.480’den kapattı. 

Sözleşme hâlâ 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrediyor. Teknik göstergeler aşırı satım bölgesinden 

toparlanma sinyalleri veriyor; kısa vadeli Stokastik AL sinyaline yakın, momentum ve Bollinger alt bandı üzerindeki 

tutunma da görünümü destekliyor. 11.550 seviyesinin aşılması halinde yükselişin 11.700’e kadar ivme kazanması 

beklenebilir. Geri çekilmelerde 11.350 destek seviyesi olarak öne çıkarken, bu seviyenin altına inilmesi güç kaybını 

derinleştirebilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, önceki günkü zayıf seyrin ardından dün güçlü bir 

toparlanma sergiledi. Bank of America ve Morgan Stanley’nin 

beklentileri aşan bilançoları, büyük bankalardan gelen olumlu 

sonuçları teyit ederek risk iştahını artırdı. Fed Başkanı Powell’ın 

istihdamdaki yavaşlamanın enflasyon endişelerinin önüne 

geçtiğini vurgulaması ise faiz indirimi beklentilerini güçlendirdi. 

Bu eğilim özellikle faiz hassasiyeti yüksek küçük ölçekli şirketleri 

desteklerken, Russell 2000 endeksi pozitif ayrıştı. Yine de ticaret 

politikalarındaki belirsizlikler ve federal hükümetin kapanmasına 

yönelik endişeler piyasalarda dalgalanmanın sürmesine neden 

oluyor. 

 

Asya: 

Asya piyasaları önceki gün sakin ya da kararsız bir seyir 

izlemişken, dün özellikle ABD borsalarındaki tepki alımları ve 

küresel iyimserlikle birlikte yükselişe geçti. Japonya’nın Nikkei 

endeksi %1,17 civarında değer kazanırken, Çin, Güney Kore ve 

Avustralya piyasaları da olumlu seyretti. 

 

 

Avrupa: 

Avrupa piyasalarında ise önceki gün daha yatay ya da hafif baskılı 

seyrin ardından dün daha belirgin bir toparlanma gözlendi. 

Yatırımcılar ABD’den gelen güçlü finansal sonuçlar ve küresel risk 

iştahındaki artışla birlikte Avrupa hisse senetlerine de yöneldi. 
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EUR/USD 

Euro, Fransa’daki siyasi istikrar sinyalleri ve ABD’de 

artan faiz indirimi beklentileriyle 1,154 seviyesinden 

toparlanarak 1,16 doların üzerine çıktı. Fransa 

Başbakanı Lecornu’nun reformları askıya alma önerisi 

güveni artırırken, Powell’ın güvercin açıklamaları 

dolar baskısını zayıflattı. Buna karşın Trump’ın Çin’e 

%100 gümrük vergisi tehdidi ve Pekin’in nadir toprak 

kısıtlamaları ABD-Çin gerilimini yeniden yükseltti. 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, güvenli liman talebi ve FED’in güvercin politikası 

beklentileriyle ons başına 4.230 doların üzerine 

çıkarak rekor kırdı. Powell’ın zayıflayan işgücü 

piyasasına vurgu yapması, bu ay ve Aralık’ta faiz 

indirimi beklentilerini güçlendirdi. Doların zayıflaması 

altını yabancı yatırımcılar için cazip kılarken, ABD’nin 

Çin’in nadir toprak kısıtlamalarına karşı önlem sinyali 

ve uzayan hükümet kapanması piyasalarda 

tedirginliği artırdı. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, küresel arz sıkışıklığı nedeniyle ons başına 53 

dolar civarında rekor seviyelere yakın seyrini 

sürdürdü. Powell’ın güvercin açıklamaları faiz indirimi 

beklentilerini güçlendirerek değerli metallere ilgiyi 

artırdı. ABD’de hükümetin kapalı kalması güvenli 

liman talebini desteklerken, Trump’ın Çin’le ticaret 

savaşı açıklamasıyla jeopolitik gerginlikler yeniden 

yükseldi. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, beş ayın en düşük seviyesinden 

toparlanarak varil başına 59 dolara yükseldi. Trump, 

Hindistan’ın Rus petrolü alımlarını azaltma sözü 

verdiğini, Çin’e de benzer baskı yapacaklarını açıkladı. Bu 

açıklama, IEA’nın 2026’ya kadar öngördüğü arz fazlası 

endişelerini hafifletirken, ABD’de stokların 7,4 milyon 

varil artması talep görünümüne dair kaygıları artırdı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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