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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, giclii banka bilangolarina ragmen ABD-Cin ticaret
gerilimine dair endiselerle ginl karisik tamamladi. Dow Jones
endeksi %0,04 disusle 46.253 puana gerilerken, S&P 500 %0,4 ve

Nasdaq %0,66 yiikseld.

Bist 100 10.464,48 1,44
Cin’in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalar ve Bist 30 11.381,49 1,33
Baskan Trump’in ek tarife tehdidi piyasalarda dalgalanma Xbank 13.259,20 0,16

yaratirken, Trump’in Cin’in ABD’den soya alimini durdurmasini HERTRIEARTEG A
“« . .. ” . . A Dow Jones 46.253,31 -0,04

ekonomik agidan diismanca” olarak nitelemesi gerilimi artirdi.
Hazi Bak B ., q daki " SP 500 6.671,06 0,40
azine Bakani Bessent, Cin’e taraflar arasindaki tarife Nasdaq 24.745,36 0.68
uzlasmasinin, Cin’in ihracat kisitlamasini ertelemesi halinde DAX 24.181,37 -0,23
yeniden uzatlabilecegini belirtti. Ticaret Temsilcisi Greer ise Ftse 100 9.424,75 -0,30
Pekin’in bu adimlarinin kiiresel tedarik zincirinde gii¢ kazanma USDTRY 41,84 0,00
girisimi oldugunu ifade etti. EURTRY 48,83 0,13
) ) EURUSD 1,17 0,08
Kurumsal tarafta glicli bilancolar 6ne ¢ikti. Bank of America ve oxY 5 62 012
Morgan Stanley beklentileri asan sonuglar acikladi; hisseleri
o , . . EMTIALAR
sirasiyla %4’(in lGzerinde ve %5’e yakin yiikseldi. Ayrica, Hollandali

¢ip sirketi ASML’nin gligll bilangosu sonrasi AMD hisseleri %9’un, AL 4.209,71 0,05
Intel hisseleri ise %4’{in lizerinde deger kazandl. Gumusg 52,71 -0,60
Brent 62,30 0,63

Borsa istanbul’da diin gelen tepki alimlariyla endeks giin icinde ] .
GOSTERGE TAHVILLER

%1,8 ylikselse de, hafta basindan bu yana %2,4 ve ay basindan

ABD 2 ¥illik 3,49 -0,18
beri %5 deger kaybini telafi edemedi. Katalist eksikliginin sirdGgu ABD 10 Villik 4,03 0,05
piyasada bu toparlanma hentiz yoni degistirecek giicte degil. TR 2 villik 39,77 0,43
L . TR 10 Yillik 31,38 0,16
Neyi Fiyatlayacagiz? TR CDS 267,151 0,04
Yurt icinde piyasa, Ug¢ haftadir siiren zayif seyriyle birlikte belirgin
bir katalist eksikligi yasiyor. Bu nedenle olasi haber akislari -
TAKVIM

yakindan izlenecek. 14/10 - Almanya TUFE (09.00)

15/10 —Merkezi Yanetim Bltce Dengesi (11.00)
15/10 — ABD NY Fed imalat Endeksi (15.30)

Klresel tarafta ise artan ticaret gerilimi zaman zaman tedirginlik

yaratsa da, genel goriiniim gli¢li kalmaya devam ediyor. Bu

baglamda haber akislari ve ABD’de agiklanacak perakende satiglar 15/10— ABD Fed Bej Kitap (21.00)
ile Philadelphia Fed endeksi 6ne ¢ikan veriler olacak. 16/10 —Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
16/10 — Tiirkiye Konut Satiglan {10.00)
Alim Arahg Satim Araligi Zarar Kes (SL) 16/10 — ABD Perakende Satiglar (15.30
KCHOL 158,38 153,02 160,76 162,67 156,80 16/10 — ABD Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
HEKTS 3,34 3,36 3,39 3,43 3,31 S — art (15,30
KOZAL 23,99 24,09 24,35 24,64 23,75 A e EA LT L
MAVI 38 48 38 64 1906 39,52 38.10 17/10 - TCMB Piyasa Katihmailan Anketi (10.00)
SISE 34,45 34,59 34,97 35,38 34,11 17/10 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

Stop  Getiri Potansiyeli

AKSEN & 4413 & 47,72 & 42,34 8.% -4,1%
OZKGY ¥ 1401 & 14,74 & 13,60 5,20% -2,9%
HLGYO & 3,70 & 3,88 & 3,59 5,10% -2.9%
ULKER 7 104,70 & 110,00 & 101,060 5,00% -3%
BRSAN & 420,75 & 441,75 & 410,25 5,00% -2,4%
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Borsa istanbul diinkii islemlerde 40,78 puan artisla 10.357 seviyesinden agildi ve giinii %1,44 yiikselisle 10.464
puandan tamamladi. Giin igcinde 10.288-10.501 araliginda hareket eden endekste islem hacmi 134,5 milyar TL oldu.
En ¢ok yiikselen sektérler Finansal Kiralama-Faktoring, iletisim ve Metal-Ana olurken, en ¢ok diisenler Teknoloji,
Bilisim ve Ulastirma oldu.

Teknik gorinim genel olarak pozitif seyrini koruyor. Stokastik gdstergesi asiri satim boélgesinden yukari yonlt AL
sinyali Gretmekte. 10.500 seviyesinin tizerinde kalicilik saglanmasi durumunda 10.600 - 10.750’e dogru ivmelenme
beklenebilir; olasi geri ¢cekilmelerde ise 10.265, 10.178 ve 10.090 seviyeleri destek konumunda.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi, gline %0,10 artisla 11.398 seviyesinden basladi ve tepki alimlariyla glinii pozitif
tamamladi. Aksam seansinda 64 puan gerilese de glinti 11.480’den kapatt.

Sozlesme hala 22 ve 50 ginliik ortalamalarinin altinda seyrediyor. Teknik gostergeler asiri satim bolgesinden
toparlanma sinyalleri veriyor; kisa vadeli Stokastik AL sinyaline yakin, momentum ve Bollinger alt bandi (izerindeki
tutunma da gorinim destekliyor. 11.550 seviyesinin asilmasi halinde ytkselisin 11.700’e kadar ivme kazanmasi
beklenebilir. Geri cekilmelerde 11.350 destek seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altina inilmesi gli¢ kaybini
derinlestirebilir.
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ABD:

ABD borsalari, dnceki glinki zayif seyrin ardindan diin glicl bir
toparlanma sergiledi. Bank of America ve Morgan Stanley’nin
beklentileri asan bilancolari, blylik bankalardan gelen olumlu
sonuclari teyit ederek risk istahini artirdi. Fed Baskani Powell’in
istihdamdaki yavaslamanin enflasyon endiselerinin 6niline
gectigini vurgulamasi ise faiz indirimi beklentilerini giclendirdi.
Bu egilim oOzellikle faiz hassasiyeti yliksek kiglk 6lcekli sirketleri
desteklerken, Russell 2000 endeksi pozitif ayristi. Yine de ticaret
politikalarindaki belirsizlikler ve federal hiikiimetin kapanmasina
yonelik endiseler piyasalarda dalgalanmanin siirmesine neden
oluyor.

Asya:

Asya piyasalari onceki glin sakin ya da kararsiz bir seyir
izlemisken, diin Ozellikle ABD borsalarindaki tepki alimlari ve
kiiresel iyimserlikle birlikte yikselise gecti. Japonya’nin Nikkei
endeksi %1,17 civarinda deger kazanirken, Cin, Giliney Kore ve
Avustralya piyasalari da olumlu seyretti.

Hisse
PEP
MKC
G00G
DPZ
IPM

Avrupa:

Avrupa piyasalarinda ise dnceki glin daha yatay ya da hafif baskili
seyrin ardindan din daha belirgin bir toparlanma goézlendi.
Yatirnrmcilar ABD’den gelen gli¢lli finansal sonuglar ve kiresel risk
istahindaki artisla birlikte Avrupa hisse senetlerine de yoneldi.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 650,24 0,14
FTSE GELISMIS ULKELER 667,18 0,13
FTSE GELISMEKTE OLAN 699,11 0,17]
MASDAQ 24.745,36 0,68
5P 500 6.671,06 0,40
DOW JOMES 46.253,31 -0,04
DAX- ALMANYA 24.181,37 -0,23
CACA40 - FRANSA 8.077,00 1,99
FTSE100 - INGILTERE 9.424,75 -0,30
AEX- AMSTERDAM 955,21 0,61
SHCOMP - SHANGHAI 3.902,17 -0,26
HSI - HONG KONG 25.708,82 -0,78
MIKKEI225 - JAPONYA 43.230,98 1,17
KOSPI - KORE 3.736,78 2,17]
SP 500 Vadeli 6.718,00 0,04
MNASDAQ VADELI 24.967,50 0,17
RUSSEL 2000 VADELI 2.535,80 0,01
EURO SROXX 50 VADELI 5.606,00 -0,36
DAX VADELI 24.261,00 -0,26
MNIKKE] VADELI 48.290,00 1,00
HANG SENG VADELI 25.723,00 -0,68|
ABD 10 YILLIK 4,03 -0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,57 -1,49
INGILTERE 10 Yillik 4,54 -1,02
JAPONYA 10vllik 1,66 0,06
FRANSA 10 Yillik 3,34 -1,56
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD
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Euro, Fransa’daki siyasi istikrar sinyalleri ve ABD’de
artan faiz indirimi beklentileriyle 1,154 seviyesinden
toparlanarak 1,16 dolarin Uzerine c¢ikti. Fransa
Basbakani Lecornu’nun reformlari askiya alma 6nerisi

glveni artirirken, Powell'in glvercin aciklamalari i

dolar baskisini zayiflatti. Buna karsin Trump’in Cin’e l

%100 glimriik vergisi tehdidi ve Pekin’in nadir toprak |

k|$|t|ama|ar| ABD_Cin gerilimini yeniden yukseltti. mﬁgﬂlllll"r;;:zlﬁl"“I"IIIII"ITE:\‘Z‘S"""""IIIIIIITEI:\EISIII"III" ’l -
ALTIN

Altin, giivenli liman talebi ve FED’in glivercin politikasi e e .

beklentileriyle ons basina 4.230 dolarin Gzerine
¢ikarak rekor kirdi. Powell'in zayiflayan isglci
piyasasina vurgu yapmasl, bu ay ve Aralik’'ta faiz
indirimi beklentilerini gliclendirdi. Dolarin zayiflamasi
altini yabanci yatirnmcilar igin cazip kilarken, ABD’nin
Cin’in nadir toprak kisitlamalarina karsi 6nlem sinyali Dﬂhir, A
ve uzayan hikimet kapanmasi piyasalarda i

il i,
T i Yl
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tedirginligi artirdi. a0z _lo - SNaus [1enz3 e (S Ea25 | (e
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Gumus, kiiresel arz sikisikhigl nedeniyle ons basina 53 Jﬂmdﬁ”h 0,
dolar civarinda rekor seviyelere yakin seyrini o ™
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sirdiarda. Powell’in glivercin agiklamalari faiz indirimi ﬂJJM‘m»*

beklentilerini gliclendirerek degerli metallere ilgiyi h T teten T Jao,
artirdi. ABD’de hiikiimetin kapal kalmasi givenli 1.
Iiman talebini deStekIerken' Trumplln Cinlle ﬁcaret 7“_‘_‘_""““-‘"_‘IIITII nE ima IIIIIIIIIIIIITIIIIIIIIIII IITIIIIIIIIIIIIIIIIrIIIIIII

savasl aciklamasiyla jeopolitik gerginlikler yeniden S I L T L sesssses
ylkseldi.

EGIWTIUSD Gun TL LOG |KHHN | SVD [SYMITMP| v WIS MATR:KS | |- 6]t
HAM PETROL B e
WTI ham petrol, bes ayin en disik seviyesinden ﬁ'ﬂ :
toparlanarak varil basina 59 dolara yukseldi. Trump, M mm[pq]“ﬂlruwmuwlgh " 4 J.s
i

Hindistan’in  Rus petrolli alimlarini azaltma sozi '.l«“,;','sgh”"* T i T T ."'%L.#*I
verdigini, Cin’e de benzer baski yapacaklarini agikladi. Bu h":
agiklama, IEA’'nin 2026’ya kadar 6ngérdigu arz fazlasi ST L T S T T RS W g

endiselerini hafifletirken, ABD’de stoklarin 7,4 milyon
varil artmasi talep goériinlimune dair kaygilari artirdi.
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I N VESTME
SAAT [iiLke |13 EKiM PAZARTESI | ponem [ sekienTi]  GnCEk
TOM GON - IPY laponya - Ulusal Spor Glni - Tatil
10:00 TR Cari Hesap (USD) AGUSTOS 5,308 1,778
14:00 ABD Insaat Harcamalar {Aylk) AGUSTOS -0,1% -0,1%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor
23:41 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) EKIM 48,958 102,338
saar  Joike  Jageximsan | oponem | BekiEnTil  ONCEKil
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (8ylik) EYLUL 0,2% 0,2%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 2 4% 2,4%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat EKiM 30,2 26,1
19:20 ABD Fed Baskani Fowell'in Konusmasi
22:25 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas:
22:30 Fed Uyesi Collins’in Konusmasi
_-!EEEE-
04:30 CiN Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (villik) EvLOL -0,2% —0,40%
04:30 CiN Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) EYLOL -2,30% -2,90%
07:30 1PY Sanayi Uretimi (fylik) AGUSTOS -1,2% -1,2%
11:00 TR Bltce Dengesi EYLOL 96,708
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) AGUSTOS -1,80% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EvLOL 0,30% 0,30%
15:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) EvLOL 2,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) EvLOL 0,30% 0,40%
SAAT {LKE 16 EKiM PERSEMBE | pownem | sexienTi]  Gncexi
09:00 GBP GSYIH (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) EvLOL 0,3% 0,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K 21K
15:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi EKIM 9.1 232
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) EYLUL 0,3% -0,10%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) EYLUL 0,4% 0,60%
17:00 ABD isletme Stoklar (Aylhk) AGUSTOS 0,1% 0,20%
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklarn 3 ?15M
—-::m
10:00 ¥il Sonu Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini EKiM 29 86%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y11hk) EYLUL 2,2% 2,2%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Digi istihdam EvLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Oran EYLUL 4,3% 4 3%
¢ e il Farman Indrin
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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