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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalar, bankacilik sektériindeki dolandiricilik vakalari ve son Degisim
kredi kalitesine yonelik endiseler nedeniyle gliini saticili Bist 100 10.556,18 -1,53
tamamladi. Zions Bancorp ve Western Alliance’in bazi kredilerde Bist 30 11.507,89 -1,66
usulsiizliik tespit ettiklerini aciklamasi, bankacilik hisselerinde sert Xbank __13.856,60 -2,09
diisise yol acti. Zions’un hissesi ylzde 13'ten fazla, Western BRI

Dow Jones 46.067,58 1,29

Alliance’in hissesi yaklasik ylzde 11 deger kaybederken, blyuk

bankalarndan JPM izde 2 3 ve Jefferies Fi o 5P 500 6.654,72 1,56
yatirim bankalarindan organ yiizde 2,3 ve Jefferies Financia Nasdag 24.750,25 218
Group ylizde 10,6 geriledi. Bu gelismelerin etkisiyle Dow Jones DAX 24.387,93 0,60
yizde 0,65, S&P 500 yiizde 0,63 ve Nasdaq yilizde 0,47 dislsle Ftse 100 9.442,87 0,16
gini kapatt. USDTRY 41,82 0,03
. ) . o ] EURTRY 48,48 0,15
Yurt igcinde ise katalist eksikligi nedeniyele yon bulmakta zorlanan
. o EURUSD 1,16 0,16
Bist-100 endeksi diin %0,90 saticili kapatt.
DXY 99,12 -0,15
Neyi Fiyatlayacagiz? Altin 4.124,93 0,36
. - . . . Gumis 52,18 -0.37
Haftanin son islem giliniinde S&P’nin Tiirkiye’nin kredi notu ve Brent e e

gorinimine iliskin degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. . .
GOSTERGE TAHVILLER

Nisan ayinda notu BB-, goriinimi ise duragan olarak koruyan

e i . _ i ABD 2 villik 3,48 -0,71
kurumun bu kez de degisiklige gitmesi beklenmiyor. Tirkiye'nin ABD 10 Villik 402 0,13
yatirim yapilabilir seviyeye ulasmasi i¢in halen lg¢ kademe fark TR 2 villik 39,77 0,43
bulunuyor. Gilnin diger 6nemli bashgl ise Ekim ayi Piyasa TR 10 ¥illik 31,38 0,16
Katilimcilari Anketi. Ankette yil sonu enflasyon beklentisi %29,9 ile TR CDS 265,39 0,01
sabit kalirken, 12 ay sonrasi beklenti %22,8'den %22,3’e geriledi.
Ayrica, yuksek Eylil enflasyonu sonrasinda kalan iki PPK .
toplantisina dair faiz indirimi beklentileri yakindan izlenecek. ———

14/10 — Almanya TUFE (09.00)

Kuresel tarafta ise bilanco sezonuyla birlikte olasi haber akislari ve 15/10 — Merkezi Yonetim Butge Dengesi (11.00)
gelismler yakindan takip edilmeye devam edilecek. 15/10 - ABD NY Fed imalat Endeksi (15.30)

15/10 — ABD Fed Bej Kitap (21.00)

16/10 —Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi {10.00)
16/10 — Tiirkiye Konut Satiglan {10.00)
16/10 — ABD Perakende Satiglar {15.30

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk 16/10 — ABD Philadelphia Fed Endeksi {15.30)
AKSEN " 813 % N7 b 2% 8% 4.1% 16/10 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
0ZKGY L 01 & WA 5 1360 5,20% 2.9% 17/10-TCMB I_Sfivass—: K?tlllmmlarl Anketi (10.00)
17/10 — Euro Balgesi TUFE {12.00)
HLGYO b 370 38 & 359 5,10% -2.9%
ULKER b 1470 5 11000 & 100,06 5,00% 3%
BRSAN b 20,75 & 4175 & 410,25 5,00% -24%
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Endeks diinli 26,68 puan artisla 10.438 seviyesinden acip, glin icinde 10.335-10.562 bandinda dalgalandiktan sonra
%0,90 diisiisle 10.370 seviyesinden kapatti. Borsa istanbul’da islem hacmi 130,8 milyar TL olurken, 29 hisse giinii
pozitif, 68 hisse negatif tamamladi. Sektorel bazda en cok yiikselenler Madencilik, Bankacilik ve Finansal Kiralama-
Faktoring, en ¢ok gerileyenler ise insaat, Araci Kurumlar ve Kimya-Petrol-Plastik oldu.

Teknik acidan bazi géstergeler yukari yonla sinyal verirken, digerlerinde zayiflama goriliyor. 10.275 seviyesi kisa
vadede ilk destek olarak 6ne gikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 10.150 — 10.000 seviyeleri takip
edilebilir. Olasi tepki alimlarinda 10.500 direncinin asilmasi, yukarida 10.650 hedefini giindeme getirebilir; ancak
bu hareketin hacimle desteklenmesi kalicilik agisindan belirleyici olacaktir.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi, diinti %0,51 disisle 11.493 seviyesinden agti ve giin boyu zayif tepki alimlarina ragmen
saticili seyrini surdirerek aksam seansini 11.377 seviyesinden tamamladi. Béylece sozlesme, 22 ve 50 ginlik
hareketli ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti. Teknik gostergelerde genel olarak asagi yonli egilim
korunurken, momentumdaki sinirli toparlanmaya ragmen fiyatin Bollinger alt bandi lizerinde tutunmaya galistig
goruliyor.Geri cekilmelerin siirmesi halinde 11.300 destek olup, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 11.150
seviyesine kadar satis baskisi derinlesebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 11.400 seviyesi teknik acidan dnemli direng
olarak dne c¢ikiyor; bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde yiikselislerin 11.650 seviyesine kadar ivme
kazanmasi beklenebilir.
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ABD:

Din Wall Street’te banka ve kredi riski endiseleri 6n plandaydi.
Zions Bancorp’un 50 milyon dolarlik kredi karsiligi agiklamasi ve
Western Alliance’in dolandiricilik davasi bankacilik hisselerinde
sert duslslere yol agti. Buna karsilik, TSMC’nin glicli tahminleri
ve Al talepleri teknoloji sektériini destekledi, sektor hisseleri
pozitif ayrist.

Asya:

Asya piyasalarinda karmasik gérinim devam ediyor. Japonya ve
Guney Kore borsalari 6zellikle Al ve yari iletken hisselerinin gliglii
performansi ile yukari yonli hareket etti. Ancak Cin ve Hong Kong
piyasalarinda ABD ile siren ticaret gerginligi baski yaratt.

Avrupa:

Avrupa borsalarinda da karisik goriint hakimdi; bazi sektorlerde
ylkselis gorilurken siyasi riskler baski yaratmaya devam ediyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 645,32 0,17
FTSE GELISMIiS ULKELER 662,78 -0,12
FTSE GELISMIEKTE OLAN 688,44 -0,57]
MNASDACQ 24.750,25 2,18
SP 500 6.654,72 1,56
DOW JOMNES 46.067,58 1,29
DAX- ALMANYA 24.387,93 a,60
CAC 40 - FRANSA 7.934.26 0,21
FTSEL00 - iNGILTERE 9.442,87 0,16
AEX- AMSTERDAM 951,83 1,21
SHCOMP - SHANGHAI 3.890,40 0,02
HSI - HONG KONG 25.629,52 1,00
MNIKKEI225 - JAPONYA 46.799,12 -2,68
KOSPI - KORE 3.550,70 -0,94)
SP 500 Vadeli 6.648,75 -0,69
NASDAQ VADELI 24.697,75 0,90
RUSSEL 2000 VADELI 2.454,80 -0,81
EURQ SROXX 50 VADELI 5.239,00 0,27
DAX VADELI 24.409,00 -0,32
NIKKEI VADELI 46.860,00 1,60
HANG SENG VADELI 25.631,00 -0,69)
ABD 10 YILLIK 4,03 -0,15
ALMANYA 10 YILLIK 2,64 0,30
iNGILTERE 10 Yillik 4,66 -0,36
JAPONYA 10vilhk 1,66 1,72
FRAMNSA 10 Yilhik 3,47 -0,26
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, Fransa hikimetinin glivensizlik oylamasini
atlatmasinin ardindan 1,154 dolardan 1,165 dolara
yikseldi. Basbakan Lecornu’nun emeklilik
reformlarini  askiya alma s6zii euroya destek
saglarken, Powell'in isglici piyasasindaki zayifliga
vurgu yapmasl ve FED Bej Kitabi’'nin ekonomik
yavaslamayl teyit etmesi, yeni bir faiz indirimi
beklentisini glclendirerek dolari zayiflath. ECB’nin
sabit faiz durusu ise bu tabloyla tezat olusturdu.

ALTIN

Altin, artan ekonomik belirsizlikler ve giivenli liman
talebiyle ons basina 4.360 dolar seviyesine yikselerek
Mart 2020’den bu yana en glicli haftalik artisina
yoneldi. ABD-Cin gerilimi, hiikiimetin kapanmasi
endiseleri ve FED’in faiz indirimi beklentileri fiyatlari
destekledi. Powell'in zayiflayan isglicli piyasasina
vurgu yapmasliyla yil sonuna kadar iki faiz indirimi
beklentisi gliclenirken, merkez bankasi alimlari ve ETF
girisleri altina olan talebi artirdi.

GUMUS

GUmds, ons basina 54 dolarin Uzerine ¢ikarak rekor
seviyeye ulasth ve haftayr yaklasik %8 kazangla
kapatmaya yoneldi. Kiresel arz daralmasi, glivenli
liman talebindeki artis ve ABD’deki bodlgesel
bankalarda yasanan kredi sorunlarn yikselisi
destekledi. ABD-Cin gerilimi, hikiimetin kapanmasi
ve FED’in faiz indirim beklentileri de talebi
glclendirirken, Londra’daki likidite sikisikhgl ve
Hindistan kaynakh giicli talep fiyatlari yukari tasidi.

HAM PETROL

WTI, 57 dolar civarinda islem gérerek Mart’tan bu yana
en uzun disls serisini strduardl. Fiyatlardaki
gerilemede, Trump’in Putin’le planladigi goriismenin
Rusya’nin  Uretim  kisitlamalarini  gevsetebilecegi
beklentisi ve arz fazlasi endiseleri etkili oldu.
Hindistan’in Rus petrolii alimlarina iliskin belirsizlikler ve
EIA'nin stoklarda 3,5 milyon varil artis bildirmesi, zayif
talep goériinimiini destekleyerek satis baskisini artirdi.
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I N VESTME
SAAT [iiLke |13 EKiM PAZARTESI | ponem [ sekienTi]  GnCEk
TOM GON - IPY laponya - Ulusal Spor Glni - Tatil
10:00 TR Cari Hesap (USD) AGUSTOS 5,308 1,778
14:00 ABD Insaat Harcamalar {Aylk) AGUSTOS -0,1% -0,1%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor
23:41 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) EKIM 48,958 102,338
saar  Joike  Jageximsan | oponem | BekiEnTil  ONCEKil
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (8ylik) EYLUL 0,2% 0,2%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 2 4% 2,4%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat EKiM 30,2 26,1
19:20 ABD Fed Baskani Fowell'in Konusmasi
22:25 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas:
22:30 Fed Uyesi Collins’in Konusmasi
_-!EEEE-
04:30 CiN Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (villik) EvLOL -0,2% —0,40%
04:30 CiN Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) EYLOL -2,30% -2,90%
07:30 1PY Sanayi Uretimi (fylik) AGUSTOS -1,2% -1,2%
11:00 TR Bltce Dengesi EYLOL 96,708
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) AGUSTOS -1,80% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EvLOL 0,30% 0,30%
15:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) EvLOL 2,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) EvLOL 0,30% 0,40%
SAAT {LKE 16 EKiM PERSEMBE | pownem | sexienTi]  Gncexi
09:00 GBP GSYIH (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) EvLOL 0,3% 0,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K 21K
15:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi EKIM 9.1 232
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) EYLUL 0,3% -0,10%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) EYLUL 0,4% 0,60%
17:00 ABD isletme Stoklar (Aylhk) AGUSTOS 0,1% 0,20%
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklarn 3 ?15M
—-::m
10:00 ¥il Sonu Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini EKiM 29 86%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y11hk) EYLUL 2,2% 2,2%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) EYLOL 0,3% 0,3%
15:30 ABD Tarim Digi istihdam EvLUL 52K 22K
15:30 ABD Issizlik Oran EYLUL 4,3% 4 3%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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