
 

31 EKİM 2025 

  

 

Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasalarında teknoloji hisselerindeki satış baskısı, yapay 

zekâ yatırımlarının kârlılığa dönüş süresine dair endişelerle hız 

kazandı. Meta Platforms’un yüksek harcama planları sektörde 

satış dalgası yaratırken, FED’in faiz indirimi beklentilerinin 

ötelenmesi dolar ve tahvil faizlerini yukarı çekti. Ticaret 

anlaşmasının etkisinin büyük ölçüde fiyatlanması da bu baskıyı 

hafifletemedi. Böylece S&P 500 %0,99, Nasdaq %1,57 ve Dow 

Jones %0,23 geriledi; volatilite endeksi VIX ise hafifçe düşerek 

16,91 seviyesinde kaldı. 

Avrupa borsaları da zayıf küresel risk iştahının etkisiyle karışık bir 

görünüm sergiledi. İngiltere’nin FTSE 100 endeksi sınırlı artışla 

pozitif kapanırken, Almanya DAX endeksi yatay kaldı.  

ABD vadeli endeksleri, Apple ve Amazon’un güçlü bilançolarının 

ardından yükseldi. Apple’ın gelir beklentilerini aşması ve tatil 

dönemi için iyimser tahmin sunması, teknoloji hisselerine destek 

sağladı. Amazon’un bulut biriminde son üç yılın en hızlı 

büyümesini açıklamasıyla hisseleri %13 prim yaptı. Bu 

gelişmelerin etkisiyle S&P 500 vadeli işlemleri %0,7, Nasdaq 100 

vadeli işlemleri ise %1,2 oranında değer kazandı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Ayın son işlem gününde, yurt içinde Türkiye Cumhuriyet Merkez 

Bankası (TCMB) 23 Ekim’de gerçekleştirdiği PPK toplantısına 

ilişkin özetleri yayımlayacak. Söz konusu toplantıda, politika faizi 

100 baz puan indirilerek %39,50 seviyesine çekilmişti. 

Küresel tarafta günün geri kalanında, Almanya ve Euro Bölgesi’nin 

Ekim ayı TÜFE verileri ile ABD’nin Eylül ayı Kişisel Tüketim 

Harcamaları (PCE) verisi öne çıkacak. Ancak, federal hükümetin 

kapalı olması nedeniyle ABD verilerinin açıklanmama ihtimali 

bulunuyor. 
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Endeks, günü %0,31 düşüşle 10.837 seviyesinde tamamladı. Gün içinde 10.824–10.945 bandında dalgalanan 

endekste işlem hacmi 121,2 milyar TL oldu. En çok yükselen sektörler Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve 

Kobi-Sanayi olurken; Ticaret, İletişim ve Hizmet sektörleri geri çekildi 

Teknik göstergelerde kısa vadeli bozulma dikkat çekiyor. 10.800 seviyesi kısa vadede kritik destek olarak öne 

çıkarken, bu seviyenin altına sarkılması halinde 10.730’a doğru geri çekilme görülebilir. Tepki alımlarıyla 10.900’nın 

üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda ise endeksin 11.000 – 11.100 seviyelerine doğru ivme kazanması 

beklenebilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi günü %0,29 artışla 11.956 seviyesinden açıp, güç kaybıyla negatif bölgede tamamladı. 

Akşam seansında 5 puan daha düşerek 11.798 seviyesinden kapandı.  

Sözleşme 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrederken, teknik göstergeler genel olarak aşağı yönlü sinyal 

veriyor. Momentumdaki zayıflamayla fiyat Bollinger orta bandının altına indi. Geri çekilmelerde 11.650 ilk destek, 

bu seviyenin altında 11.550 ve 11.400 destekleri izlenebilir. Olası tepki alımlarında 11.900 seviyesi direnç 

konumunda olup, bu seviyenin aşılması halinde yükselişlerin 12.000 seviyesine doğru ivme kazanması 

beklenebilir. 
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ABD:  

Perşembe günü piyasalarda sert düşüş yaşandı. “Magnificent 7” 

bilançolarına gelen olumsuz tepkiler teknoloji hisselerini aşağı 

çekerken, Trump ve Xi arasındaki el sıkışmalı ticaret ateşkesi 

piyasayı sakinleştirmeye yetmedi. Çin, Kore zirvesi sonrası soya 

fasulyesi ve enerji alımlarına yeniden başlayacak, nadir element 

ihracatına ara verecek. Buna karşılık Trump, fentanil 

kısıtlamalarına yönelik tarifeleri düşürme sözü verdi. Nvidia 

Trump’ın Xi ile “Blackwell çipleri” hakkında özel bir görüşme 

yapmadığını açıklamasının ardından geriledi. Piyasadaki asıl 

sarsıntı ise Meta (-%11,3) ve Chipotle (-%18,2) hisselerinden 

geldi. Chipotle, gençler arasında artan işsizlik ve düşük gelir 

gruplarındaki tüketici baskısının satışları vurduğunu belirtti. 

 

Asya:  

Asya piyasaları perşembe günü karışık seyretti. Japonya’da Nikkei 

güçlü bilançoların etkisiyle yükselirken, Çin borsaları Trump–Xi 

görüşmesine rağmen geriledi. İki liderin ticaret ateşkesi 

kapsamında Çin’in soya fasulyesi ve enerji alımlarına yeniden 

başlaması, nadir element ihracatını geçici olarak serbest 

bırakması piyasaya moral verse de, anlaşmanın kapsamının sınırlı 

kalması yatırımcıları temkinli tuttu. Fed’in faiz indirimine rağmen 

Başkan Powell’ın temkinli açıklamaları da Asya genelinde risk 

iştahını zayıflattı. 

Avrupa: 

Avrupa’da ise borsalar günü hafif kayıplarla tamamladı. Avrupa 

Merkez Bankası faizleri değiştirmeyerek yönlendirmede 

bulunmazken, bu durum piyasada belirsizlik hissini artırdı. 

Almanya tahvil getirilerindeki yükseliş ve İngiltere’de zayıf 

bilançoların etkisiyle satış baskısı öne çıktı. Genel olarak 

yatırımcılar büyümenin yavaşladığı, ancak faiz indirimlerinin 

henüz ufukta görünmediği bir dönemde temkinli pozisyon 

almaya devam ediyor. 
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EUR/USD 

Euro, doların küresel ölçekte güçlenmesiyle 1,15 

seviyesine geriledi. ECB faizleri üçüncü kez sabit 

tutarken, enflasyonun istikrarlı, büyümenin ılımlı 

seyrettiğini ve görünümün belirsizliğini koruduğunu 

açıkladı. Euro Bölgesi ekonomisi 3. çeyrekte %0,2 

büyüyerek beklentileri aştı. Almanya’da enflasyon 

yavaşlarken İspanya’da yükseldi. FED ise Ekim 

toplantısında faizi 25 baz puan indirirken, Başkan 

Powell Aralık ayı için yeni bir indirim konusunda 

temkinli mesaj verdi. 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, FED’in Aralık ayında yeni bir faiz indirimi 

konusunda temkinli duruşu ve ABD-Çin ticaret 

anlaşmasının etkisinin sınırlı kalmasıyla 4.000 doların 

altına geriledi. Doların güçlenmesi metali baskılarken, 

güçlü merkez bankası alımları fiyatlardaki düşüşü 

sınırladı. Dünya Altın Konseyi’ne göre, merkez 

bankaları üçüncü çeyrekte altın alımlarını %28 

artırarak 220 tona yükseltti; böylece altın aylık bazda 

kazanç yönünü korudu. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, artan piyasa oynaklığıyla güvenli liman 

talebinin güçlenmesi sonucu ons başına 48,5 doların 

üzerinde seyretti ve haftayı hafif yükselişle kapatmaya 

yöneldi. Teknoloji hisselerindeki satışlar ABD 

endekslerini geri çekerken, FED’in temkinli faiz 

indirimi ve Trump–Xi görüşmesinin sınırlı sonuçları 

fiyatlara destek vermedi.  

 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, OPEC+ toplantısı öncesinde artan 

küresel arz baskısıyla varil başına 60 dolar civarına 

gerileyerek üçüncü ay üst üste düşüşe yöneldi. Kartelin 

Aralık ayında üretimi günlük 137 bin varil artırmayı 

planlaması, Suudi Arabistan’ın ihracatındaki yükseliş ve 

ABD’de rekor seviyedeki 13,6 milyon varillik üretim 

fiyatları aşağı çekti.  
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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