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Neyi Fiyatladik?

Teknoloji hisselerindeki sert satislarin yarattigi bliyime endiseleri
yatirmcilari tahvillere yoneltirken, hiikimet kapanmasina iliskin
siyasi ¢lkmaz piyasalarda dalgalanmaya neden oldu.
Demokratlarin taleplerini yumusattigl haberleri seans sonuna
dogru alimlari desteklese de Cumhuriyetgilerin saglik hizmeti
slibvansiyonlarinin  uzatilmasini  reddetmesi  kapanmanin
slirmesine yol acarak tlketici glvenini baskiladl. Michigan
verilerinde gorilen zayiflama bu tabloyu gliclendirirken, Dow
Jones %0,16 ve S&P 500 %0,13 sinirh pozitif kapanirken Nasdaq
%0,21 geriledi.

Avrupaborsalarinda da saticili seyir hakimdi. Euro Stoxx 50, FTSE
100, DAX ve CAC 40 giinu kayiplarla tamamlarken, iletisim ve
enerji sektorleri sinirh pozitif ayristi; buna karsilik IT ve sanayi
hisselerinde belirgin deger kayiplari gorildi.

TCMB Cuma glini acikladigi yilin son Enflasyon Raporu'nda daha
once %25-29bandindaolan yilsonu enflasyon tahmininin %31-33
olarak giincelledi. Yiin tamamlanmasina iki aydan daha kisa bir
stire kaldigi icin piyasalar agisindan daha énemli olan nokta ise
2026 tahminleriydi. 2026 igin bir 6nceki raporda agiklanan %13-
19'luk tahmin araliginda degisiklige gidilmedi. Buna paralel olarak
sunumda 6zellikle dezenflasyon siirecinde ara hedeflere ulasmak
icin siki para politikasi durusunun siirdirileceginin de alti gizildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni haftada glindem sakin olsa da, endeksin mevcut baskidan ne
Olclide uzaklasabilecegi ve bir sliredir duragan kalan teknik
gorlinimde birtoparlanmaisareti olup olmayacagi yakindan takip
edilecek.

ABD hikimeti kapali oldugu icin veri akisi sinirh kalsa da Miran,
Musalem, Daly, Barr ve Bostic'in aciklamalari izlenecek. Bu
ortamda artan belirsizlik, FED Uyeleri arasindaki goris ayriliklarini
daha belirgin kilabilir.

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
KOZAA E 90,75 % 98,00 & 86,35 8.% -4,1%
TTKOM E 55,80 & 58,75 & 54,20 5,20% -2,9%
BIMAS & 556,00 & 584,50 & 540,00 5,10% -2.9%
AYGAZ £ 203,00 & 213,30 & 196,80 5,00% -3%
ANHYT & 100,10 & 106,20 & 98,65 5,00% -24%

Alim Arahi Satim Arahifi Zarar Kes (SL)
AGHOL 26,75 26,85 27,15 2747 26,48
BRSAN 510,98 513,02 518,66 524,80 505,86
IPEKE 73,95 74,25 75,06 75,95 73,21
NTHOL 51,10 51,30 51,87 52,48 50,59
TURSG 13,17 13,23 13,37 13,53 13,04
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Son Degisim

Bist 100 10.924,53 -1,34
Bist 30 11.842,07 -1,47
Xbank 14.947,00 -2,50

URT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.987,10 0,16
SP 500 6.728,30 0,13
Masdag 25.059,81 -0,23
DAX 23.569,96 -0,69
Ftse 100 9.682,57 -0,55
USDTRY 42,23 0,05
EURTRY 48,83 -0,14
EURUSD 1,16 -0,02
DXY 99,60 0,00

MTIALAR
Altin 4,063,94 1,57
Gimis 49,45 2,33
Brent 64,18 0,36

;OSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,59 0,87
ABD 10 Yillik 4,14 0,95
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 248,55 -0,03

TAKVIM
10/11 —Tirkiye Sanayi Uretimi (10.00)
11/11 — Almanya ZEW Endeksi (13.00)

12/11 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00

12/11 - Almanya nihai TUFE (10.00)

13/11 —Tirkiye Konut Satiglan {10.00)
13/11 - Ingiltere GSYH (10.00)

13/11— ABD issizlik Maasi Basvurular (16.30)
13/11 - ABD TUFE {16.30)

14/11 —Euro Bélgesi GSYH (13.00)
14/11 - ABD Perakende Satislar {16.30)
14/11—ABD UFE (16.30)
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Endeks, gecen haftanin sonislem giliniine 11.082 seviyesinde hafif pozitif baslasa da glinii %1,34 disiisle 10.924'te
kapath; giin ici bant 10.868-11.092 araliginda olustu. islem hacmi 144,7 milyar TL olurken 20 hisse yiikseldi, 79
hisse geriledi. Sektorlerde TCMB’ nin yilin son enflasyon raporu toplantisinda bu yilin enflasyon araligini yukari
yonli revize etmesinin ardindan 6zellikle bankacilik hisselerinde ki satislar dikkat ¢ekti.

Teknik tarafta gostergelerin ¢ogunun negatife dénmesi zayif gérinimu destekliyor. Geri gekilmenin sirmesi
halinde 10.806 kisa vadeli kritik destek, bu seviyenin alti ise 10.640’a dogru geri cekilmeyi tetikleyebilir. Olasi tepki
alimlarinda 11.050 tizerinde kalicilik dnem tasirken, bu seviyenin asilmasi yiikselisi 11.252’ye dogru hizlandirabilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi haftaya 12.615’te hafif pozitif baslasa da gilin icinde artan satislarla eksiye dondi;
aksam seansiniise 12.369’da tamamladi.

Sozlesme 22 ve 50 glinliik ortalamalarin altinda kalirken teknik gostergelerdeki genel negatif goriinim zayiflig
destekliyor. Buna karsin fiyatin Bollinger orta bandi(12.300) tizerinde tutunmasi kisa vadede 6nemli. Bu seviyenin
altina inilmesi halinde 12.150, 12.050 ve 12.000 destekleri 6ne cikiyor. Olasi tepki alimlarinda 12.500 (izeri
hareketler teknik goriiniim igin kritik olup, bu seviyenin tzerinde kalicilik saglanirsa yiikselisin 12.6 50’ye dogru
ivmelenmesi beklenebilir.
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ABD:

ABD’de 40 glindir resmi veri akisinin durmasiyla bu hafta da
makroekonomik takvim zayif seyrediyor. Normal sartlarda
aciklanmasi beklenen TUFE ve perakende satis verilerinin
paylasiima olasiligi dustk gorintyor. Kongre (Uyelerinin
kapanmanin yakinda sona erecegine dair agiklamalarina ragmen,
verilerin yeniden toplanmasi ve yayimlanmasi zaman alacak. Bu
nedenle, Senato’dan olumlu bir sonucgciksa bile kisa vadede veri
akisinin  normale donmesi beklenmiyor. Hisse senedi
piyasalarinda ise yil boyunca siiren yapay zeka onciligiindeki
yukselis soluklandi; S&P 500 haftay1 %1,6, Nasdaqise %3 kayipla
tamamladi. Teknik olarak S&P 500’de 6735 seviyesi kritik esik
olarak izlenirken, vadeli kontratlar haftaya sinirh toparlanma
sinyaliyle bashyor.

Asya:

Asya borsalari Bir dnceki seansta oldukca zayif bir gériiniim gizdi.
Bolgedeki teknoloji hisseleri, 6zellikle yapay zeka odakl olanlar,
degerlemelerin yliksek olmasi ve Federal Reserve yetkililerinden
gelen yakin donemdefaiz indirimi olmayabilecegine dair isaretler
nedeniyle baski altinda kaldi. Haftaya alicili baslandi.

Avrupa:

Gectigimiz hafta Avrupa’da da deger kayiplari 6n plandaydi.
EURO STOXX 600 endeksi yaklasik %1 civarinda gerileyerek iki
haftanin en disik seviyesine indi. Yatirnrmcilar, ABD’dekikapatma
sorunlarinin veri akisini kesintiye ugratmasi, faiz indirimi
beklentilerinin zayiflamasi ve sirket bilancolarinin karisik gelmesi
gibi faktorlerle ters rizgar aldi. Teknik olarak degerleme
yoninden sorgulama artarken, piyasa genelinde riskten kagis
hakim oldu.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
$ 18815 § 19758 § 182,97 5,00% 2.74%
$ 2292 § 25239 § 23137 5,54% -3,30%
$ 20792 § M98 S 23160 5,00% -263%
$ 6170 § 65317 § 606,07 5,00% -240%
$ 4968 & 547§ 4MUE 5,60% -2,40%
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FTSE DUNYA 654,17 0,17
FTSE GELISMIiS ULKELER 671,03 0,10
FTSE GELISMEKTE OLAN 705,18 0,82
MNASDACQ 25.059,81 -0,28
5p 500 6.728,80 0,13
DOW JONES 46.987,10 0,16
DAX- ALMANYA 23.569,96 -0,69
CAC 40 - FRANMNSA 7.950,18 -0,18
FTSE100 - INGILTERE 9.682,57 -0,55
AEX- AMSTERDAM 950,77 -1,07
SHCOMP - SHANGHAI 4,008,032 0,26
HSI - HOMNG KOMNG 26.561,04 1,22
MIKKEI225 - JAPONYA 50.925,10 1,29
KOSPI - KORE 4.082,82 3,26,
SP 500 Vadeli 6.802,25 0,72
MNASDAQ VADELI 25.476,50 1,23
RUSSEL 2000 VADELI 2.456,20 0,64
EUROQ SROXX 50 VADELI 5.656,00 1,54
DAX VADELI 23.955,00 1,46
MNIKKEI VADELI 50.960,00 1,29
HANG SENG VADELI 26.589,00 151
ABD 10 YILLIK 4.14 0,95
ALMANYA 10 YILLIK 2,67 0,60
INGILTERE 10 Yillik 4,47 0,74
JAPONYA 10vilhk 1,70 1,19
FRAMNSA 10 Yilhik 3,46 0,52
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, ECB ile FED arasindaki farklilasan politika
beklentilerinin etkisiyle icayin dibinden toparlanarak
1,15 dolarnin {zerine ¢ikti. ECB’nin uzun sire faiz
degistirmeyecegi ongorilirken, 2026 sonuna kadar
faiz indirimi olasiigi piyasalarda belirgin sekilde
dismis durumda. ECB vyetkililerinin  temkinli
aciklamalari bu goriiniimi destekledi. ABD tarafinda
ise Challenger raporunun Ekim’de isten cikarmalarin
20 yilin zirvesine giktigini gdstermesi dolari baskiladi.

ALTIN

Altin, ABD ekonomisine yonelik artan endiseler ve
dolarin zayiflamasiyla Pazartesi sabahi %1’in izerinde
ylkselerek 4.050 dolar civarina ¢ikti ve iki haftanin
zirvesini gordi. Michigan tilketici gliveninin hiikiimet
kapanmasinin etkisiyle sert diismesi glivenli liman
talebini artirirken, Senato’nun hikiimeti yeniden
acmaya yonelik anlasmaya yaklastigina dair haberler
de takip edildi. Piyasa, FED’in Aralik ayinda faiz indirip
indirmeyecegi  konusunda bolinmis durumda;
ceyrek puanindirim ihtimali yaklasik %67 seviyesinde
fiyatlaniyor.

GUMUS

Glms fiyat, dolarin zayiflamasive ABD ekonomisine
yonelik artan endiselerle 49 dolarin izerine cikarak (i¢
haftanin  zirvesine vyikseldi. Michigan tiliketici
gliveninin tarihsel dlistk seviyelere gerilemesi,
Ekim’de 153 binlik yliksek is kaybi verisi ve hiikiimet
kapanmasinin ekonomik etkileri glivenliliman talebini
artirdi. Piyasa, FED’in Arallk ayinda g¢eyrek puan
indirim ihtimali %67 seviyesinde fiyatlaniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, OPEC ve IEA’nin bu hafta agiklayacagi
piyasa raporlari dncesinde iki haftalik disisin ardindan
yeniden 60 dolarin lzerine ¢ikh. Son donemde fiyatlar;
OPEC+'in iretim kisritlamalarini gevsetmesi, ABD basta
olmak lizere OPEC disI liretimin artmasi ve arzin talebi
asacagl beklentileriyle baski altindaydi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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NLCM

saaT _|ULKE ____JioKkasmMPAzARTES | DONEM | BEKLENT| _ ONCEKi
10:00 TR Sanayi Uretimi (Ayhik) EYLUL -5,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL -3,9 -5,4
20:00 WASDE Raporu
—m-am
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap EYLUL 2,26T 246,35T
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) EYLUL 0,90%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) EYLUL 6,90%
13:00 ZEW Ekonomik Hissiyat KASIM 23,5 22,7
—m-am
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) EKIM 0,3% 0,3%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 2,3% 2,3%
13:00 ABD OPEC Aylik Rapor

20:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:15 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
—mmm
|DD.30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan

10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,2% 0,3%
10:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,40%
10:00 iNG GSYiH (Aylk) EYLUL 0,00% 0,10%
16:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) EKIiM 0,20%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 3,00%
16:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 218K
20:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 5,202M
ULKE [1akasmcuma [ DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
05:00 CiN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) EKIM 5,5% 6,5%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini KASIM 31,77%
17:20 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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