GUNLUK BULTEN

11 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD’de federal hiikiimetin yeniden acilacagina dair Senato’daki
gecici bitce uzlasmasi, haftanin ilk islem giinlinde New York
borsasinda risk istahini gliclendirdi. Demokrat senatérlerin saghk

slibvansiyonu sartindan vazgecmesiyle hiikiimetin yeniden Son Degisim
acllmasinin 6nl acildi. Pazar gecesi yapilan usul oylamasinda, Bist 100 10.789,03 -1,24
hiikimetiocak sonuna kadar fonlayacak gecici blitce tasarisi 40’a Bist 30 11.649,66 -1,62
karsi 60 oyla ilerletiidi. Kapanmanin yarathg ekonomik Xbank 14.651,30 -1,97

aksamalara ragmen yatirimcilarin belirsizlik algisini azalth. Bu REETIRIEAINES S

. Dow Jones 47.368,63 0,81
gelismeyle Dow Jones %0,81, S&P 500 %1,54 ve Nasdaq %2,27
ikselisle giinii t lad 5P 500 6.832,43 1,54
yukselisie gunu tamamiadi. Nasdag 25.611,74 2,20
Hikldmetin acillacagl beklentisi 6zellikle gectigimiz hafta ylksek DAX 23.959,39 1,65
. . s . Ftse 100 9.787,15 1,08
degerlemeler nedeniyle satis baskisi yasayan teknoloji hisselerine
| tirdi. Nvidia yaklasik %6, Tesla ve Alphabet %4, Mi ft f— — ol
alim getirdi. V|_|a yaklasik %6, esa.ve phabet %4, |cro.so e —— 48,84 0,06
Amazon—-Meta ise yaklasik %2 prim yapt. Ancak analistler,
o . EURUSD 1,16 0,02
kapanma stirecinin veri agiklamalarini aksatmasinin devam eden
. - . s DXY 99,66 0,07
bir belirsizlik unsuru oldugunu ve Kongre'deki anlasmanin
bozulmasinin piyasalar icin yeni bir risk olusturabilecegini Zalleend
belirtiyor. Altin 4.141,21 0,62
Gimils 50,97 0,92

BIST-100 haftaya zayif bir zeminde baslarken, bankacilik
hisselerindeki satis baskisi endeks Gzerindeki kirilganhigi artirdi.
Cuma guni %2,5 disen bankacilik endeksi diin de %2 gerilerken,

Brent 63,90 -0,25
GOSTERGE TAHVILLER

BIST-100 giinli %1,2 kayipla tamamladi. Enflasyon Raporu’nda ABD 2 villik il =R
o o . Lo ABD 10 Yillik 4,12 0,00

2026 tahminlerinin piyasa beklentilerine gére dahaiddiali olmasi, TR2Yillik 99,77 .43

TCMB’nin siki para politikasini koruyarak faiz indirimlerinde daha TR 10 Vilik 31'38 0'15

temkinli ilerleyecegi algisini gliglendirdi. TR CDS 242,214 0,0';

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin yurt icinde piyasay! etkileyebilecek 6nemli bir gelisme

beklenilmezken giin icinde perakende satis verileri takip edilecek. 10/11 - Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
11/11 — Almanya ZEW Endeksi [13.00)

12/11 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00

Klresel tarafta makro veri akisi sakin olsa da haber akislari
piyasalarin yoninde belirleyici olmaya devam edecek. Ayrica
ABD’de bugiin Veteranlar Giinii nedeniyle tahvil piyasalari kapal

12/11 — Almanya nihai TUFE [10.00)

olacak. 13/11 - Tarkiye Konut Satiglan (10.00)
13/11 —ingiltere GSYH (10.00)
Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (SL) 13/11 - ABD Issizlik Maagi Basvurulan {16.30)
ALARK 85,78 86,12 87,07 88,10 84,92 13/11 — ABD TUFE (16.30
ALKIM 18,56 18,64 18,84 19,07 18,38 (16.30)
KERVT 14,66 14,72 14,88 15,06 14,51 14/11 — Euro Bélgesi GSYH (13.00)
KAREL 10,83 10,87 10,39 11,12 10,72 14/11 — ABD Perakende Satislar (16.30)
GOZDE 23,15 23,25 23,50 23,78 22,92 14/11 — ABD UFE (16.30)

Stop  Getiri Potansiyeli

KOZAA & 90,75 % 98,00 & 86,95 8.% -4,1%
TTKOM & 55,80 % 58,75 & 54,20 5,20% -2,9%
BIMAS & 556,00 % 584,50 & 540,00 5,10% -2.9%
AYGAZ ] 203,00 & 213,30 + 196,80 5,00% -3%
ANHYT & 10L,10 + 106,20 + 98,65 5,00% -2,4%
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Endeks haftaya 10.974 puanla baslamasina ragmen giinii %1,24 diistsle 10.789’dan tamamladi ve giin igcinde
10.788-11.044 araliginda dalgalandi. islem hacmi 135,6 milyar TL olurken, 28 hisse yiikseldi, 72 hisse deger
kaybetti. Sektorlerde “Araci Kurumlar, Bilisim ve Teknoloji” en ¢ok yiikselen; “Ulastirma, Spor ve Orman-Kagit-
Basim” en ¢ok diisen gruplar oldu.

Teknik tarafta gostergelerin blyilk boliminde negatif gorinim korunurken, geri g¢ekilmelerde 100 giinlik
ortalamaya denk gelen 10.700 ilk destek. Bu seviyenin altt 10.550 ve 10.300'e kapi acabilir. Saatlik grafikte asiri
satim bolgeleri kisa vadeli tepki alimi ihtimalini artirtyor. Bu senaryoda 10.800 uizerinde kalicilik saglanmasi 6nemli;
bu seviyenin asilmasi durumunda yuikselis psikolojik 11.000 seviyesine dogru ivme kazanabilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi haftaya %0,48 artigla 12.412’den baslasa da giin icinde artan satis baskisiyla eksiye
dondi; aksam seansini ise 12.192 seviyesinde tamamladi. Boylece so6zlesme 22 ve 50 glnliik ortalamalarindan
uzaklastu.

Teknik gostergelerdeki genel negatif goriinim ve fiyatin Bollinger orta bandini asagi kirmasi giic kaybinin
sirdtiglineisaret ediyor. Geri cekilmelerde 12.050ilk destek; altinda 11.950 ve 11.800 seviyeleri takip edilebilir.

Ote yandan saatlik géstergelerdeki toparlanma kisa vadeli tepki alimlarini destekleyebilir. Bu senaryoda 12.300°un
Uzerinde kalicilik saglanmasi, ylkselisin 12.500 seviyesine dogru ivmelenmesini mimkdin kilabilir.
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YURT DISI BULTEN

11 KASIM 2025

ABD:
Piyasalar “risk-on” moddaydi; yatirmcilar, 40 glinii asan tarihin DUNYA ENDEKSLERI
en uzun hikimet kapanisinin sona ermesine yonelik umutlarla FTSE DUNYA 62,00 0,02
alm yapt. Senato’daki 53-47’lik oylama sonrasi hiikiimetin REEGET o e, B Ll
i | bekleni Bu geli EAA R hat krizi FTSE GELISMEKTE OLAN 706,15 -0,47,
yeniaen acglimasl pekleniyor. bu gelisme, nin seyanatkrizine
yol agmasi ve yaklasan tatil dénemi Oncesi artan baskiyla NASDAQ, 25.611,74 2,20
hizlandi. Ote yandan Fed {yeleri arasinda gériis ayriliklari 5P 500 6.832,43 154
. .. e e . DOW JOMNES 47.368,63 0,81
slrerken, Aralik’ta en az 25 bp faiz indirimi beklentisi gliglendi. : :
o . _ ) o i DAX- ALMANYA 23.959,99 1,65
Big Short” yatirnmcisi Michael Burry, Al sirketlerinin amortisman CAC 40 - FRANSA 8.055,51 0,00
giderlerini distk gostererek karlarini sisirdigini iddia etti; Bank of FTSE100 - INGILTERE 9.787,15 1,08
America ve Jim Cramer de yapay zeka yatinm harcamalarindaki ABX- AMSTERDAM 361,08 0,00
kit sikisiklizina dikkat cekti. Ancak tim b | . SHCOMP - SHANGHAI 4.003,17 -0,38
nakit sikisikligina dikkat ¢ekti. Ancak tim bu uyarilara ragmen HSI - HONG KONG 26.595.57 0,20
hisse senetleri faiz indirimi ve hikimetin acilma beklentisiyle NIKKEI225 - JAPONYA 50.992,75 0,16
yikselisini siirdiirdi. KOSPI - KORE 4.090,57 0,43,
Asya: SP 500 Vadeli 6.855,00 -0,03
NASDAQ VADELI 25.698,00 -0,06
Asya piyasalari, ABD hiikiimetinin kapanisinin sona erebilecegine RUSSEL 2000 VADELI 2.462,20 -0,09
dair artaniyimserlikle agilista giicli bir yiikselis gdsterdi. Ozellikle EURO SROXX 30 VADELI =-701,00 0.42
) L s DAX VADELI 24.138,00 0,34
Gliney Kore’deki KOSPI yaklasik %3 artisla oncilik ederken, NIKKEI VADEL 51.030,00 -0,04
Japonya’da Nikkei 225 %1-1,3 civarinda yikseldi. Hang Seng HANG SENG VADELI 26.624,00 -0,26,
Index de yaklasik %1,6 artarak olumlu gorinimini korudu.
ABD 10 YILLIK 4,12 0,00
] . . . . . - . r ¥
Cin’de ise Shanghai Composite hafif bir ylkselisle kapandi, ALMANYA 10 YILLIK 267 0,08
bolgedeki genel risk-istahi artmis gozikiiyor. Bu hareketlerin iNGILTERE 10 Yillik 4,46 -0,11
arkasinda, uzun siiren ABD kapanisinin kendisini hissettirmesi ve JAPONYA 10villik 1,69 -1,17
. - . L . FRANSA 10 Yillik 3,44 -0,69
kiiresel teknoloji hisselerinde yasanan geri ¢ekilmenin ardindan o
TURKIYE 10 Villik 31,38 0,16,

gelen tepki alimlari bulunuyor.

Avrupa:

Avrupa piyasalarinda da benzer bir toparlanma gozlendi; Stoxx
600 endeksi yaklasik %1,4 oraninda artarken, Almanya’daki DAX
%1,7 ve Fransa’daki CAC 40 yaklasik %1,3 yikseldi. Teknoloji ve
bankacilik hisseleri 6ncilik ederken, yatinmcilar riske yonelik
yeniden yoneldi. Bu iyimserlik, ABD kapanisina dair ilerleme
kaydedilmesi ve belirsizliklerin azalmaya baslamasiyla olusan
rahatlamadan kaynaklaniyor. Ancak, kapanisin tamamen
kesinlesmemesi ve makroekonomik verilerin ertelenmis olmasi
gibi unsurlar hala dikkat edilmesi gereken risk baslklari.

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
NVDA 8 188,15 § 19758 § 182,97 5,00% -2.78%
ORCL § 239,26 5 252,39 S 231,37 5,54% -3,30%
MU § 237,92 5 2987 5 231,60 5,00% -2.63%
META § 621,71 & 65317 § 606,07 5,00% -2,40%
MSFT § 496,82 & 52470 § 484,83 5,60% -2,40%
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FOREX BULTEN

11 KASIM 2025

EUR/USD

Euro, ABD hiikiimetinin yakinda acilacagi beklentisi ve
ECB ile FED’den gelecek yonlendirmelerin
beklenmesiyle 1,155 dolarin (zerinde seyrediyor.
ECB’nin glicli ekonomi ve hedefe yakin enflasyon
nedeniyle faizleri uzun stire sabit tutmasi beklenirken,
piyasalar 2026 sonuna kadar indirim ihtimalini distk
goriyor. ECB Baskan Yardimcisi Guindos mevcut faiz
seviyelerinin uygun oldugunu belirtirken, ABD’de
zayif istihdam ve disen tiketici gliveni FED’in
Aralik’ta faiz indirebilecegi beklentilerini artiriyor.

ALTIN

Altin, ABD’de ekonomik zayiflama sinyalleri ve FED’in
yakin vadede faiz indirebilecegi beklentileriyle 4.130
dolarin Gzerine ¢ikarak Ug haftanin zirvesine yiikseldi.
is kayiplari ve disiik tiiketici giiveni faiz indirimi
olasihigini gliclendirirken, piyasada Aralik icin 25 baz
puanlk adim %64 olasilikla fiyatlaniyor. Hikimetin
yeniden acillmasi i¢in Senato’nun attigl adim giivenli
liman talebini sinirlayabilir. Buna karsin JP Morgan
Private Bank, gelismekte olan lkelerin gli¢lii merkez
bankasi alimlarina dayanarak altinin gelecek yil 5.000
dolari asabilecegini 6ngoriyor.

GUMUS

GUmis, ABD ekonomisindeki zayiflama sinyalleri ve
FED’in Aralk ayinda faiz indirimine gidebilecegi
beklentisiyle haftada %5’i asan yukselisle 51 dolar
civarina cikt. istihdam kayiplari ve disik tiketici
guveni faiz indirimi ihtimalini gliglendirirken, Fed igin
piyasada 25 baz puanlk indirim olasiig %64
seviyesinde. Ote vyandan, ABD Senatosu’nun
hikimeti yeniden agcma yonilindeki tasariyi kabul
etmesi glivenli liman talebini sinirlayabilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol 60 dolar civarinda yatay seyrederken,
OPEC+ Uretim kisitlamalarinin gevsemesi ve OPEC disi
arz artisi nedeniyle kiiresel arz fazlasi endiseleri fiyatlari
baskiliyor. OPEC ve IEA raporlari beklenirken, Rosneft ve
Lukoil ABD yaptirimlariyla giindemde; Lukoil Irak’ta
micbir sebep ilan etti. Trumpise Hindistan’in Rus petrol
alimlarini azaltmasi sonrasi iki tlke arasinda ticaret
anlagsmasinin yakinlastigini belirtti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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NLCM

saaT _|ULKE ____JioKkasmMPAzARTES | DONEM | BEKLENT| _ ONCEKi
10:00 TR Sanayi Uretimi (Ayhik) EYLUL -5,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL -3,9 -5,4
20:00 WASDE Raporu
—m-am
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap EYLUL 2,26T 246,35T
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) EYLUL 0,90%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) EYLUL 6,90%
13:00 ZEW Ekonomik Hissiyat KASIM 23,5 22,7
—m-am
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) EKIM 0,3% 0,3%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 2,3% 2,3%
13:00 ABD OPEC Aylik Rapor

20:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:15 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
—mmm
|DD.30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan

10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,2% 0,3%
10:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,40%
10:00 iNG GSYiH (Aylk) EYLUL 0,00% 0,10%
16:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) EKIiM 0,20%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 3,00%
16:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 218K
20:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 5,202M
ULKE [1akasmcuma [ DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
05:00 CiN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) EKIM 5,5% 6,5%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini KASIM 31,77%
17:20 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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