GUNLUK BULTEN

12 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD’de hikimetin yeniden agilacagl beklentileriyle piyasalarda
iyimserlik artarken, bu durum yatinmcilari yeniden aciklanacak

resmi verilere ve FED’in olasi faizindirimi adimlarina odaklandirdi. Bist 100 1}.5'45 Deg”
FedEx'in gliclii kar tahminleri ekonomiye gliveni desteklerken, Bist 30 11.434,50 11,85
SoftBank’in  Nvidia hisselerini tamamen satmasi teknoloji Xbank 14.299,90 -2,40
hisselerinde karigik bir seyre yol agti. Béylece Dow Jones %1,2
ylkselirken, S&P 500 %0,21 artisla 6.846 puanda kapandi; Nasdaq Dow Jones 47.927,96 1,18
ise %0,25 geriledi. 5P 500 6.846,61 0,21

Masdag 25.533,49 -0,31
JPMorgan, hiklimetin agilmasinin biylime gorinimini ve DAX 24.088,06 0,53
piyasa likiditesini destekleyecegini belirtirken; UBS ve Wells Fise 100 9.899,60 1,15
Fargo, yapay zeka yatinmlari ve olasi faiz indirimlerinin yil sonuna USDTRY 42,24 0,05
dogru hisse senetlerinde yiikselis potansiyelini koruyacag EURTRY 48,33 -0,02
gérisiinu paylast:. EURUSD 1,16 -0,03

DXY 99,57 0,13
Avrupa borsalari glint karisik bir seyirle tamamlarken, Almanya 3
DAX %0.02 diisiisle 24.118 puana geriledi. ingiltere FTSE 100 hafif
artisla %0.04 ylikselerek 9.760 puanda kapanirken, Fransa CAC 40 Altin S -0,50
%0.53 ve Ispanya IBEX %0.68 deger kaybetti. Gumig 51,11 -0,21
. Brent 64,94 -0,34
IBB’ye yonelik yolsuzluk sorusturmasi ve CHP hakkinda kapatma . .
davasi iddialari, Borsa Istanbul’da sert dalgalanmalara yol acti. 28D 2 il v =
Haberlerin etkisiyle BIST-100 endeksi %3,85’e kadar gerilerken, ABD 10 Villik 2,08 076
Bassavciligin  boyle bir bildirim yapilmadigini acgiklamasiyla TR 2 Villik 39,77 0,43
kayiplar %0,74’e kadar telafi edildi. Ancak volatilitenin strdigu TR 10 Villik 31,38 0,16,
gunde endeks, seansi %1,97 dustsle tamamladi. TR CDS 243,119 0,36
Neyi Fiyatlayacagiz?

TAKVIM

Yurt icinde haber akislarina duyarlligin arttigi ortamda endeksin

giine dengeli baslamasi bekleniyor. 10/11 —Tarkiye Sanayi Uretimi (10.00)

11/11 — Almanya ZEW Endeksi [13.00)
12/11 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00

Makro veri akisinin sinirl oldugu giinde piyasalar, haftanin ikinci
yarisinda merkez bankalarindan gelecek mesajlara odaklaniyor.
Bugilin 7 FED yetkilisinin konusma yapacagl yogun takvim, yon
arayisinda belirleyici olacak.

12/11 — Almanya nihai TUFE [10.00)
13/11 —Tirkiye Konut Satislan {10.00)
13/11 —ingiltere GSYH (10.00)

Alim Arahg Satim Aralig Zarar Kes (SL) 13/11 - ABD Igsizlik Maagi Basvurulan (16.30]
ALARK 87,23 87,57 88,54 89,59 86,35 .
IPEKE 71,66 71,94 72,73 73,60 70,94 13/11 - ABD TUFE (16.30)
VAKBN 24,81 24,91 25,18 25,48 24,56 14/11 — Euro Bélgesi GSYH [13.00)
DOAS 181,34 18206 184,06 186,24 175,52 14/11 - ABD Perakende Satislar (16.30)
CLEBI 1642,71 1649,29  1667,40 1687,15 1626,25

14/11 — ABD UFE (16.30)

Stop  Getiri Potansiyeli

KOZAA & 90,75 % 98,00 & 86,95 8.% -4,1%
TTKOM & 55,80 % 58,75 & 54,20 5,20% -2,9%
BIMAS & 556,00 % 584,50 & 540,00 5,10% -2.9%
AYGAZ ] 203,00 & 213,30 + 196,80 5,00% -3%
ANHYT & 10L,10 + 106,20 + 98,65 5,00% -2,4%
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BIST-100 endeksi gline %0,20 artisla 10.810 puandan basladi ancak seans iginde gelen siyasi haber akisiyla sert
dalgalanarak giinli %1,97 disusle 10.576 seviyesinden kapatti. Gln icinde 10.373-10.839 bandinda hareket eden
endekste islem hacmi 174,5 milyar TL olarak gerceklesti.

Glnluk grafiklerde gostergeler genel olarak negatif egilimde kalirken, siyasi hassasiyetin artmasindan dolayi bir
middet denge arayisi gorilebilir.10.550 seviyesi kisa vadeli destek olarak izleniyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi
durumunda 10.246 puana kadar geri ¢cekilme yasanabilir. Olasi tepki alimlarinda 10.600 seviyesi tizerinde kalicilik
saglanmasi yikselisin 10.705 - 10.800 seviyesine kadar devam etmesini destekleyebilir.
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Aralik vadeli BIST-30 s6zlesmesigline %0,18 artisla 12.183 puandan basladiancak siyasi haber akisiyla artan satis
baskisi sonucu glinii negatifte kapatti.

Aksam seansinda 91 puanlik yikselisle 11.972 seviyesinden kapanis yapan sozlesmede teknik gostergeler genel
olarak zayif bir goriinime isaret ediyor. Bollinger alt banda yaklasan fiyatlar glic kaybinin sirebilecegini
gosterirken, 11.780 seviyesi ilk destek, altinda ise 11.650 ve 11.550 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda
12.050 Gzeri kalicilik saglanirsa yiikselisin 12.300 seviyesine kadar devam etmesi beklenebilir.
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ABD:

Sali glinli piyasa glin icinde diiserken, kapanisa dogru toparlandi.
Hikiimetin yeniden agilmasina dair umutlar artarken, teknoloji
hisseleri SoftBank’in 5,8 milyar dolarlik Nvidia satisiyla sarsildi
SoftBank, bu satistan elde ettigi gelirle OpenAl’a 22,5 milyar
dolarlik yatinm planhyor. AMD CEQ’su Lisa Su, 6nimizdeki 3-5
yilda Al ¢ip pazarinda paylarini artiracaklarini ve her yil %35 gelir
artisi hedeflediklerini soylese de hisse disisten kurtulamadi
Ayrica niikleer reaktor gelistiren Oklo beklenenden yliksek zarar
aciklayarak yatirmciyt hayal kirkhigina ugratt. Hikidmetin
kapanmasi nedeniyle milyonlarca kisi yardimsiz kalirken,
piyasalarda belirsizlik siirliyor.

Asya:

Asya piyasalari gilini karisik bir seyir ile tamamladi. Japonya’da
Nikkei 225 hafif yiikselirken, Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi zayif
veriler ve teknoloji hisselerindeki satis baskisiyla geriledi.
SoftBank’in Nvidia’daki 5,8 milyar dolarlik satisinin ardindan
yapay zeka hisselerinde goriilen diizeltme, bolge genelinde risk
istahini sinirladi. Bununla birlikte, ABD’de hiikiimetin yeniden
acllacagina dair beklentiler Asya’da genel iyimserligi korudu.
Yatirmcilar, Fed’in Aralk ayinda faiz indirimi ihtimalini
fiyatlamaya devam ederken, Japon yeni dolar karsisinda zayif
seyrini strdirda.

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise endeksler giinl pozitif bolgede karsilad.
FTSE 100 ve DAX endeksleri, ABD’deki kapanmanin sona erecegi
umudu vefaizindirimi beklentilerinin gliclenmesiyle yukariyonli
hareket etti. Bankacilik ve sanayi hisseleri kazanglara onculiik
ederken, teknoloji hisseleri Asya kaynakli satis dalgasina ragmen
toparlanma egilimindeydi. Ancak ekonomik biylimenin zayif
seyretmesi ve jeopolitik risklerin devam etmesi yatirimcilarin
temkinli kalmasina neden oldu. Genel olarak, Avrupa piyasalari
haftanin ortasina sinirli ama istikrarli bir iyimserlikle girdi.

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUMNYA 664,90 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 682,86 0,01
FTSE GELISMEKTE OLAN 709,26 0,12,

KURESEL PiYASALAR

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
8 188,15 & 19758 § 182,97 5,00% -2.74%
8 23926 & 252,39 5 231,37 5,54% -3,30%
8 2792 & 24937 5 231,60 5,00% -2.63%
8 621,71 & 653,17 5 606,07 5,00% -2,40%
5 436,82 5 52470 5 454,33 5,60% -2,40%

O 0 0

Hesap A¢

NASDAQ 25.533,49 -0,31
SP 500 6.846,61 0,21
DOW JOMNES 47.927,96 1,18
DAX- ALMANYA 24,088,060 0,53
CACA40 - FRANSA 8.156,23 1,25
FTSE100 - INGILTERE 9.899,60 1,15
AEX- AMSTERDAM 970,59 0,99
SHCOMP - SHANGHAI 3.991,75 -0,28
HS1 - HOMNG KOMG 26.832,86 0,51
MNIKKEI2Z25 - JAPONYA 50.938,97 0,19
KOSPI - KORE 4,148,144 1,02
SP 500 Vadeli 6.887,75 0,24
NASDAQ VADELI 25.748,75 042
RUSSEL 2000 VADELI 2.464,80 -0,06
EURO SROXX 50 VADELI 5.753,00 0,31
DAX VADELI 24.270,00 0,44
MIKKEI VADELI 50.970,00 -0,37
HAMNG SENG VADELI 26.860,00 041
ABD 10 YILLIK 4,08 -0,76
ALMANYA 10 YILLIK 2,66 -0,37
iNGILTERE 10 Yillik 4,39 -1,66
JAPOMNYA 10Yilhk 1,69 -0,35
FRAMNSA 10 Yillik 3,42 -0,47
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, ABD hikiimetinin yeniden acilacagi beklentileri
ve ECB ile FED’den gelecek mesajlarin beklenmesiyle
1,155 dolarin {izerinde seyrediyor. ECB’nin faizleri
uzun siire sabit tutmasi beklenirken, piyasa 2026'ya
kadar faiz indirimi olasiigini %40 olarak goériyor.
ABD’de zayif istihdam ve disilik tiiketici gliveni ise
FED'in Arallk ayinda faiz indirimi yapacagi
beklentilerini gliclendirdi.

ALTIN

Altin fiyath 4.100 dolar civarinda hafif gerilerken,
FED’in faiz indirimine yonelik beklentiler ve
hilkimetin kapanmasinin sona erecegine dair
ivimserlik fiyatlari destekledi. Zayif istihdam verileri
faiz indirimi olasihigini %68’e cikarirken, Senato’nun
gecici finansman planini onaylamasi ekonomik
belirsizligi azaltabilir. Altin, 1979’dan bu yanaen giiglii
yilik performansini stirdiirmeye devam ediyor.

GUMUS

Glmus fiyati 51 dolar civarinda yatay seyrederken,
zayif ABD istihdam verileri FED’in Aralik ayinda faiz
indirimine gidecegi beklentilerini glclendirdi. ADP
raporu isten cikarmalarda artisa isaret ederken, faiz
indirimi olasiligit %68’e yiikseldi. Fed Guvernori
Miran, diisen enflasyon ve artan issizlik nedeniyle 50
baz puanlik indirim ¢agrisi yapti. Ayrica hikiimetin
kapanmasinin yakinda sona erecegi yonlindeki
iyimserlik de piyasalarda destekleyici etki yarath.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari tg ginliik yikselisin ardindan
61 dolarin altina geriledi. Piyasalar, buglin yayimlanacak
OPEC aylik raporu ve Uluslararasi Enerji Ajansi’nin yillik
enerji degerlendirmesini bekliyor. Her iki raporun da
2026’ya kadar silrecek olasi arz fazlasina iliskin
tahminleri netlestirmesi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

12 KASIM 2025

NLCM

saaT _|ULKE ____JioKkasmMPAzARTES | DONEM | BEKLENT| _ ONCEKi
10:00 TR Sanayi Uretimi (Ayhik) EYLUL -5,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL -3,9 -5,4
20:00 WASDE Raporu
—m-am
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap EYLUL 2,26T 246,35T
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) EYLUL 0,90%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) EYLUL 6,90%
13:00 ZEW Ekonomik Hissiyat KASIM 23,5 22,7
—m-am
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) EKIM 0,3% 0,3%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 2,3% 2,3%
13:00 ABD OPEC Aylik Rapor

20:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:15 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
—mmm
|DD.30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan

10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,2% 0,3%
10:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,40%
10:00 iNG GSYiH (Aylk) EYLUL 0,00% 0,10%
16:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) EKIiM 0,20%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 3,00%
16:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 218K
20:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 5,202M
ULKE [1akasmcuma [ DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
05:00 CiN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) EKIM 5,5% 6,5%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini KASIM 31,77%
17:20 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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