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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasalarında dün sert satışlar yaşanırken, yüksek 

değerlemelere yönelik artan endişeler teknoloji ve yapay zekâ 

hisselerinden güçlü çıkışları tetikledi; bu baskı Dow Jones’un 

%1,65, S&P 500’ün %1,66 ve Nasdaq’ın %2,29 düşmesine neden 

oldu. 

Yatırımcıların riskten kaçışla sağlık, malzeme ve finans gibi daha 

dayanıklı sektörlere yönelmesi satışları derinleştirirken, özellikle 

Nvidia’nın %3,6’lık kaybı teknoloji öncülüğündeki düşüşü 

hızlandırdı; Tesla, Broadcom, Alphabet, Amazon ve Microsoft’ta 

görülen ek geri çekilmeler negatif tabloyu güçlendirdi.  

Öte yandan Başkan Trump’ın bütçe tasarısını imzalamasıyla 

hükümetin tarihin en uzun kapanmasının sona ermesi piyasada 

belirsizliği bir miktar azaltırken, BLS’nin veri yayım takvimindeki 

aksaklıkları yeniden düzenleyeceğini duyurması ve Ekim istihdam 

raporunun eksik veriyle yayımlanacak olması, makro görünümde 

temkinli duruşu korudu. 

Haftanın ilk iki gününde sert baskı altında kalan Borsa İstanbul, 

sonraki günlerde volatilitenin düşmesiyle daha sakin bir 

görünüme geçti. Ancak küresel piyasalardan negatif ayrışan 

hisselerde henüz belirgin bir toparlanma işareti yok.  

Neyi Fiyatlayacağız? 

BİST-100 endeksinin güne hafif negatif bir başlangıç yapması 

bekleniyor. Yurt içinde veri gündeminde TCMB’nin Kasım ayı 

Piyasa Katılımcıları Anketi öne çıkıyor. 

Küresel tarafta sabah saatlerinde Asya piyasalarında, özellikle 

Çin’den gelen kritik verilerin etkisi hissediliyor. Bu verilerin 

yankıları risk iştahı üzerinde belirleyici oluyor. 

Günün devamında ise Euro Bölgesi’nin 3. Çeyrek öncü GSYH 

değişimi ile Atlanta FED’in güncellenmiş GSYH tahmini takip 

edilerek küresel büyüme görünümüne ilişkin sinyaller izlenecek.  
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Endeks dün güne 34,54 puanlık artışla 10.675 seviyesinden başlamasına rağmen günü %0,11 kayıpla 10.628’den 

tamamladı; gün içinde 10.581–10.714 aralığında dalgalanma izlendi. İşlem hacmi 116,6 milyar TL olurken, 49 hisse 

pozitif, 45 hisse negatif kapattı. Sektörlerde Madencilik, MYO ve Elektrik en çok yükselen; Teknoloji, KOBİ-Sanayi ve 

Ticaret en çok düşen gruplar oldu.  

Teknik göstergelerdeki genel negatif eğilim zayıf görünümü sürdürürken, geri çekilmede 10.55 0 ilk destek 

konumunu koruyor; bu seviyenin altı 200 günlük ortalamanın bulunduğu 10.320’ye doğru alan açabilir. Olası tepki 

alımlarında 10.600 üzerinde kalıcılık sağlanması önemli olup, bu seviyenin aşılması durumunda hareketin 10.800’e 

doğru ivme kazanması beklenebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,49 artışla 12.071’den başlasa da seans içinde güç kaybederek negatifte 

kapattı; akşam seansında da 43 puan gerileyerek 11.902 seviyesine indi.  

Teknik tarafta göstergelerin genelde negatife dönmesi ve momentumdaki bozulmanın fiyatı Bollinger alt bandına 

yaklaştırması zayıf görünümü destekliyor. Geri çekilmenin sürmesi halinde 11.750 ilk destek, altında ise 11.650 ve 

11.550 seviyeleri izlenebilir. Olası tepki alımlarının gün boyu güç kazanması ve fiyatın 12.045’in üzerinde kalıcı 

olması halinde ise yükselişlerin yeniden ivme kazanarak 12.300 bölgesine doğru devam etmesi beklenebilir. 
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ABD:  

Piyasa Perşembe günü, federal hükümetin re-aktif açılmasını 

“kutlayan” satışlarla sert düştü ve kasım ayındaki tüm kazançlar 

silindi. Fed’in yeniden çalışmaya başlamasıyla yılın kalanında faiz 

indirimi beklentileri zayıfladı. Ekim istihdam verileri açıklanacak 

olsa da, işsizlikte net bir tablo beklenmiyor ve Aralık FOMC 

toplantısındaki olası indirim artık piyasalarda yalnızca yaklaşık 

%50 ihtimal olarak görülüyor. Bitcoin de seans sonrası yeniden 

100 bin doların altına gerileyerek Strategy gibi kripto hisselerini 

yıllın en düşük seviyesine çekti. 

 

Asya:  

Asya piyasalarında yön hâlâ aşağıya; başta Japonya’da Nikkei 225 

yaklaşık %1,8 gerilerken, Hang Seng Index ve S&P/ASX 200 da 

benzer şekilde azalıyor. Federal Reserve’in faiz indirimi 

konusunda daha temkinli olabileceği beklentisi ile abd 

piyasalarındaki satışların asya tarafına da sirayet ettiği 

gözlemleniyor 

 

 

 

 

Avrupa:  

Avrupa’da da benzer bir tablo var: DAX yaklaşık %1,4 düşerken, 

FTSE 100 yaklaşık %1,0, Euro Stoxx 50 ise %0,8 civarında değer 

kaybetmiş durumda. Fed’in faiz indirimi sürecine dair belirsizlik 

ve bu durumun küresel risk iştahını azaltması ve gelen bilanço 

sinyallerinin karışık olması  riskten kaçış temasını güçlendiriyor. 
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EUR/USD  

Euro, ABD hükümetinin yeniden açılmasıyla risk 

iştahının toparlanması sonucu 1,16 doların üzerine 

çıkarak Ekim sonundan bu yana en yüksek seviyesine 

ulaştı. Birikmiş ABD verilerinin yayımlanacak olması 

belirsizliği azaltırken, Ekim istihdam ve enflasyon 

rakamlarının hiç gelmeme ihtimali temkinli havayı 

koruyor. ECB’nin faizleri sabit tutması beklenirken, 

piyasalar 2026 Eylül’e kadar faiz indirimi olasılığını 

düşük görüyor.  

 

 

 

ALTIN  

Altın, doların zayıflaması ve ABD hükümetinin yeniden 

açılmasının ardından veri takvimine dair oluşan 

belirsizlikle 4.190 doların üzerine çıkarak son bir ayın 

en güçlü haftasını geçirdi. Kapanma döneminde bazı 

verilerin hiç yayımlanmayabileceğine yönelik 

açıklamalar temkinli havayı artırırken, Fed 

yetkililerinin ek parasal gevşemeye kapalı duruşu 

altının yükselişini sınırladı. Bu çerçevede piyasalar, 

Aralık ayında 25 baz puanlık faiz indirimi beklentisini 

belirgin şekilde düşürerek olasılığı yaklaşık %50 

seviyesine çekti. 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş fiyatı, küresel belirsizlik ortamında güvenli 

liman talebinin artmasıyla 54 dolar seviyesine 

yükselerek geçen ayki rekoruna yeniden yaklaşırken 

haftalık kazançlarını %10’un üzerine taşıdı. ABD 

hükümetinin yeniden açılmasıyla bazı endişeler 

azalmasına rağmen, kapanma döneminde 

toplanamayan Ekim verilerinin yayımlanmayabileceği 

açıklaması piyasada belirsizliği sürdürdü.  

HAM PETROL 

WTI ham petrol, yaklaşan ABD yaptırımlarının yarattığı 

arz riskleriyle %2’nin üzerinde yükselerek 60 dolar 

seviyesine yaklaştı ve iki haftalık düşüşünü sonlandırma 

eğilimi gösterdi. Lukoil’in yaptırımlar öncesi personel 

azaltmaya başlaması ve Rusya’nın deniz yoluyla petrol 

ihracatının lojistik sorunlar nedeniyle tıkanması arz 

tarafını desteklerken, Hindistan ve Çin’in Rus petrol 

alımlarını azaltması bu baskıyı artırdı. 

 

 

 

14 KASIM 2025 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

14 KASIM 2025 

 

  

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

11 TEMMUZ 2025 

 

Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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