GUNLUK BULTEN

14 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda diin sert satislar yasanirken, yiksek
degerlemelere yonelik artan endiseler teknoloji ve yapay zeka
hisselerinden gli¢lli cikiglar tetikledi; bu baski Dow Jones’un

. Son Degigim

%1,65, S&P 500’lin %1,66 ve Nasdaq'in %2,29 diismesine neden Bist 100 10.628.63 011
oldu. Bist 30 11.518,53 0,22

. y ) - Xbank 14.461,00 0,04
Yatirmcilarin r.lskten Iiag|§la s?gllk, malzem‘e ve 'ﬁ‘nans glnbl dtaha YURT DISI PIYASALAR
dayanikh sektorlere yonelmesi satislari derinlestirirken, 6zellikle Dow Jones 47.457,22 1,65
Nvidia’'nin  %3,6’lik kaybi teknoloji o6nclliglindeki duslsu SP 500 6.737,49 1,66
hizlandirdi; Tesla, Broadcom, Alphabet, Amazon ve Microsoft'ta Nasdag 24.993,46 -2,05
goriilen ek geri cekilmeler negatif tabloyu gliclendirdi. DAX 24.041,62 -1,39
B Ftse 100 9.807,68 -1,05
Ote yandan Baskan Trump’in bitce tasarisini imzalamasiyla USDTRY 42,33 0,13
hikimetin tarihin en uzun kapanmasinin sona ermesi piyasada EURTRY 49,33 0,17
belirsizligi bir miktar azaltirken, BLS nin veri yayim takvimindeki EURUSD 1,16 0,10

aksakliklari yeniden diizenleyecegini duyurmasi ve Ekim istihdam DXY 99,15 0,01
raporunun eksik veriyle yayimlanacak olmasi, makro gériiniimde
temkinli durusu korudu.

EMTIALAR

Altn 4.192,45 0,50
Haftanin ilk iki gliniinde sert baski altinda kalan Borsa istanbul, Gimis 52,96 1,27
sonraki ginlerde volatilitenin dliismesiyle daha sakin bir Brent 64,03 1,62

gorlinime gecti. Ancak kiresel piyasalardan negatif ayrisan

GOSTERGE TAHVILLER

hisselerde hentiz belirgin bir toparlanma isareti yok. ABD 2 Villik 3,58 -0,29
Nevi Fivatl - ABD 10 Yillik 411 0,14
€yl Flyatiayacagiz: TR 2Villik 39,77 -0,43
BiST-100 endeksinin giine hafif negatif bir baslangic yapmasi TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 244,68 0,11

bekleniyor. Yurt icinde veri glindeminde TCMB’nin Kasim ayi
Piyasa Katihmcilari Anketi 6ne cikiyor.

Klresel tarafta sabah saatlerinde Asya piyasalarinda, o6zellikle
Cin’den gelen kritik verilerin etkisi hissediliyor. Bu verilerin
yankilari risk istahi Gzerinde belirleyici oluyor.

Gliniin devaminda ise Euro Bolgesi'nin 3. Ceyrek oncli GSYH
degisimi ile Atlanta FED’in glincellenmis GSYH tahmini takip
edilerek kiresel blylime gorinimine iliskin sinyaller izlenecek.

TAKVIM
10/11 —Tiirkiye Sanayi Uretimi {10.00)
11/11 — Almanya ZEW Endeksi [13.00)
12/11 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00

12/11 — Almanya nihai TUFE [10.00)
13/11 —Tirkiye Konut Satislan {10.00)

13/11 — ingiltere GSYH (10.00)

Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (SL) 13/11 - ABD Issizlik Maagi Basvurulan {16.30)
ECILC 84,83 85,17 86,11 87,13 83,98 -
ALARK 89,37 89,73 90,71 91,79 38,48 13/11-ABD TUFE (16.30)
CIMSA 44,43 44,67 45,16 45,69 44,05 14/11 —Euro Bolgesi GSYH (13.00)
AKSEN 23,39 3,61 34,20 94,84 52,86 14/11 - ABD Perakende Satislar (16.30)
ARDYZ 27,88 28,00 28,30 28,64 27,60

14/11 — ABD UFE (16.30)

Stop  Getiri Potansiyeli

KOZAA % 90,75 & 98,00 & 86,95 8.% -4,1%
TTKOM 5 55,30 & 58,75 & 54,20 5,20% -2,9%
BIMAS s 556,00 & 584,50 & 540,00 5,10% -2.9%
AYGAZ b 203,00 & 213,30 4 196,80 5,00% -3%
ANHYT & 101,10 & 10620 & 98,65 5,00% -2,4%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI
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Endeks diin giine 34,54 puanlik artigla 10.675 seviyesinden baslamasina ragmen giinii %0,11 kayipla 10.628’den
tamamlad; giin icinde 10.581-10.714 araliginda dalgalanma izlendi. islem hacmi 116,6 milyar TL olurken, 49 hisse
pozitif, 45 hisse negatif kapatti. Sektdrlerde Madencilik, MYO ve Elektrik en ¢ok yiikselen; Teknoloji, KOBi-Sanayive
Ticaret en ¢ok diisen gruplar oldu.

Teknik goOstergelerdeki genel negatif egilim zayif gorinumu surdirirken, geri ¢ekilmede 10.550 ilk destek
konumunu koruyor; bu seviyenin alti 200 glinliik ortalamanin bulundugu 10.320°ye dogru alan agabilir. Olasi tepki
alimlarinda 10.600 (izerinde kalicilik saglanmasi 6nemli olup, bu seviyenin asilmasi durumunda hareketin 10.800’e
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,49 artisla 12.071’den baslasa da seans iginde glic kaybederek negatifte
kapatti; aksam seansinda da 43 puan gerileyerek 11.902 seviyesine indi.

Teknik tarafta gostergelerin genelde negatife donmesi ve momentumdakibozulmanin fiyati Bollinger alt bandina
yaklastirmasi zayif goriinim destekliyor. Geri ¢cekilmenin sirmesi halinde 11.750 ilk destek, altinda ise 11.650 ve
11.550 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinin giin boyu glic kazanmasi ve fiyatin 12.045’in tzerinde kalici
olmasi halinde ise yiikselislerin yeniden ivme kazanarak 12.300 bélgesine dogru devam etmesi beklenebilir.
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YURT DISI BULTEN

14 KASIM 2025

ABD:

Piyasa Persembe giini, federal hikimetin re-aktif agiimasini
“kutlayan” satislarla sert diistl ve kasim ayindaki tiim kazanglar
silindi. Fed’in yeniden ¢alismaya baslamasiyla yilin kalaninda faiz
indirimi beklentileri zayifladi. Ekim istihdam verileri aciklanacak
olsa da, issizlikte net bir tablo beklenmiyor ve Arallk FOMC
toplantisindaki olasi indirim artik piyasalarda yalnizca yaklasik
%50 ihtimal olarak goriliyor. Bitcoin de seans sonrasi yeniden
100 bin dolarin altina gerileyerek Strategy gibi kripto hisselerini
yillin en disik seviyesine ¢ekti.

Asya:

Asya piyasalarinda yon hala asagiya; basta Japonya’da Nikkei 225
yaklasik %1,8 gerilerken, Hang Seng Index ve S&P/ASX 200 da
benzer sekilde azaliyor. Federal Reserve'in faiz indirimi
konusunda daha temkinli olabilecegi beklentisi ile abd
piyasalarindaki satislarin asya tarafina da sirayet ettigi
gozlemleniyor

Avrupa:

Avrupa’da da benzer bir tablo var: DAX yaklasik %1,4 diiserken,
FTSE 100 yaklasik %1,0, Euro Stoxx 50 ise %0,8 civarinda deger
kaybetmis durumda. Fed’in faiz indirimi siirecine dair belirsizlik
ve bu durumun kiresel risk istahini azaltmasi ve gelen bilango
sinyallerinin karisik olmasi riskten kacis temasini gliclendiriyor.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
5 18815 5 197,58 § 182,97 5,00% -2.74%
§ 2926 & 29239 § 231,37 5,54% -3,30%
5 223792 5 24987 § 231,60 5,00% -2.63%
5 62,71 § 653,17 § 606,07 5,00% -2,40%
5 49682 5 524,70 5 484,83 5,60% -2,40%

0 @00 cd

FTSE DUNYA 657,67 -0,25
FTSE GELiSMIS ULKELER 675,12 -0,16
FTSE GELISMEKTE OLAN 704,48 -0,03,

KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 24.993,46 -2,05
SP 500 6.737,49 -1,66
DOW JOMNES 47.457,22 -1,65
DAX- ALMANYA 24.041,62 -1,39
CACA40 - FRANSA 8.232,49 -0,11
FTSE100 - iINGILTERE 9.807,68 -1,05
AEX- AMSTERDAM 961,51 -0,72
SHCOMP - SHANGHAI 4.016,74 -0,32
HSI - HONG KONG 26.696,27 -1,39
MNIKKEIZ25 - JAPONYA 50.386,78 -1,75
KOSPI - KORE 4.025,72 -3,47,
SP 500 Vadeli 6.765,50 0,08
NASDAQ VADELI 25.104,00 0,04
RUSSEL 2000 VADELI 2.394,80 0,20
EURQ SROXX 50 VADELI 5.735,00 -0,26
DAX VADELI 24.147,00 0,15
NiKKEi VADELI 50.420,00 1,72
HANG SENG VADELI 26.712,00 -1,40,
ABD 10 YILLIK 4,11 -0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,69 1,70
INGILTERE 10 Yillik 4,44 0,89
JAPONYA 101 hk 1,70 0,41
FRANSA 10 Yillik 3,42 1,15
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

14 KASIM 2025

EUR/USD

Euro, ABD hiikimetinin yeniden acilmasiyla risk
istahinin toparlanmasi sonucu 1,16 dolarin (zerine
¢ikarak Ekim sonundan buyana en yliksek seviyesine
ulasti. Birikmis ABD verilerinin yayimlanacak olmasi
belirsizligi azaltirken, Ekim istihdam ve enflasyon
rakamlarinin hic gelmeme ihtimali temkinli havay
koruyor. ECB’nin faizleri sabit tutmasi beklenirken,
piyasalar 2026 Eylil'e kadar faiz indirimi olasiligini
duslk gorlyor.

ALTIN

Altin, dolarin zayiflamasive ABD hikiimetinin yeniden
acllmasinin ardindan veri takvimine dair olusan
belirsizlikle 4.190 dolarin lizerine ¢ikarak son bir ayin
en glcli haftasini gecirdi. Kapanma doneminde bazi
verilerin  hic  yayimlanmayabilecegine  yonelik
aciklamalar  temkinli  havayir artirrken, Fed
yetkililerinin ek parasal gevsemeye kapall durusu
altinin yikselisini sinirladi. Bu cercevede piyasalar,
Aralik ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisini
belirgin sekilde dustrerek olasiligi yaklasik %50
seviyesine ¢ekti.

GUMUS

Glmus fiyati, kiiresel belirsizlik ortaminda glvenli
liman talebinin artmasiyla 54 dolar seviyesine
ylkselerek gecen ayki rekoruna yeniden yaklasirken
haftalik kazanglarini %10’un (zerine tasidi. ABD
hiklmetinin yeniden acilmasiyla bazi endiseler
azalmasina ragmen, kapanma déneminde
toplanamayan Ekim verilerinin yayimlanmayabilecegi
aciklamasi piyasada belirsizligi strdtrdd.

HAM PETROL

WTI ham petrol, yaklasan ABD yaptirimlarinin yarattig
arz riskleriyle %2’nin Uzerinde yukselerek 60 dolar
seviyesine yaklasti ve iki haftalik diststnisonlandirma
egilimi gosterdi. Lukoil'in yaptirmlar 6ncesi personel
azaltmaya baslamasi ve Rusya’nin deniz yoluyla petrol
ihracatinin lojistik sorunlar nedeniyle tikanmasi arz
tarafini desteklerken, Hindistan ve Cin’in Rus petrol
alimlarini azaltmasi bu baskiyi artirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

14 KASIM 2025

NLCM

saaT _|ULKE ____JioKkasmMPAzARTES | DONEM | BEKLENT| _ ONCEKi
10:00 TR Sanayi Uretimi (Ayhik) EYLUL -5,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL -3,9 -5,4
20:00 WASDE Raporu
—m-am
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap EYLUL 2,26T 246,35T
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) EYLUL 0,90%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) EYLUL 6,90%
13:00 ZEW Ekonomik Hissiyat KASIM 23,5 22,7
—m-am
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) EKIM 0,3% 0,3%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 2,3% 2,3%
13:00 ABD OPEC Aylik Rapor

20:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:15 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
—mmm
|DD.30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan

10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,2% 0,3%
10:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,40%
10:00 iNG GSYiH (Aylk) EYLUL 0,00% 0,10%
16:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) EKIiM 0,20%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 3,00%
16:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 218K
20:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 5,202M
ULKE [1akasmcuma [ DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
05:00 CiN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) EKIM 5,5% 6,5%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini KASIM 31,77%
17:20 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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