GUNLUK BULTEN

24 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

Wall Street’te haftanin son islem giliniinde risk istahi belirgin
sekilde gliclendi; Fed vyetkililerinin glivercin mesajlari, 6zellikle
Williams’in “faizindirimleri halen masada” agiklamasiyla teknoloji
hisselerinde alimlar hiz kazandi. Volatilitenin yiliksek seyrettigi
haftanin ardindan gelen bu destekle S&P 500, Nasdaq ve Dow
Jones glini net ylkselislerle tamamladi. Kapanisa yaklasirken
Bloomberg’in Nvidia’nin Cin’e H200 ¢ip satisiigin ABD yonetimiyle
gorlismeler yluruttigline dair haberi de teknoloji hisselerini yukan
cekerek endekslerin giiglii kapanis yapmasina katki verdi.

Avrupatarafinda daha karisik bir tablo hakimdi; bolge endeksleri
giin icinde net bir yon olusturmakta zorlandi. Almanya’da DAX
gerilerken, ingiltere FTSE 100 hafif bir yikselis kaydetti. Fransa
CAC 40 yatay kapanisla giini n6tr tamamladi.

Asya piyasalari ise zayif bir zeminde tamamladi; Nikkei %2,40,
Shanghai endeksi %2,45 geriledi.

Borsa Istanbul, haftanin son giiniinde ABD piyasalarindaki
bozulmanin kiiresel risk istahini zayiflatmasiyla %0, 6 gerilese de
genel olarak haftayi glicli bir performansla tamamladi. BIST-100,
dort ginlik pozitif seyrin ardindan haftallk bazda %3,38
ylkselirken, kiiresel endekslerde ortalama %2,3’liik deger kaybi
goruldi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurticinde haftaboyunca sergilenen bu pozitif ayrismayaragmen,
baskinin kaynagiolan ABD piyasalarinin dengelenmesi kiiresel risk
istahinin toparlanmasi agisindan kritik dnem tasiyor. Bu hafta
hem iceride hem de disarida yogun makro veri akislari takip
edilecek.

Ayrica hafta sonu ¢ikan haberlere gore, icisleri Bakanligi’nin
Mansur Yavas hakkinda sorusturma izni vermesi, hafta boyunca
siyasi gelismelerin ic piyasa fiyatlamalarini etkileyebilecegine
isaret ediyor.

Alim Arahgi Satim Aralig Zarar Kes (5L)
ODAS 5,58 5,60 5,66 5,73 5,52
ALKIM 16,17 16,23 16,41 16,61 16,01
OZKGY 15,35 15,41 15,58 15,76 15,20
SELEC 70,61 70,89 71,67 72,52 69,90
YATAS 35,57 35,71 36,10 36,53 35,21

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
ASELS £ 184,70 & 195,50 % 177,10 5,80% -4,1%
SAHOL 5 79,40 & 83,55 & 77,10 5,20% -2,9%
MPARK & 315,00 & 335,25 & 309,75 5,10% -2.9%
TAVHL 5 273,75 & 287,75 & 265,75 5,00% -3%
SASA & 312 & 3,27 ¥ 3,04 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 10.922,86 -0,52
Bist 30 11.865,48 -0,63
Xbank 15.021,60 -0,90
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 46.245,41 1,08
SP 500 6.602,99 0,98
Masdag 24.239,57 0,77
DAX 23.091,87 -0,80
Ftse 100 9.539,71 0,13
USDTRY 42,44 0,01
EURTRY 43,35 0,10
EURUSD 1,15 0,11
DXY 100,16 -0,02
EMTIALAR

Altin 4.045,58 -0,48
Glmis 49,91 -0,23
Brent 62,59 0,05
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,51 -0,71
ABD 10 Yillik 4,06 -0,52
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 243,941 -0,01

TAKVIM

24/11 —Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (10.00)
24/11 —Turkiye Kapasite Kullarim Qrani {10.00)

25/11 —Sekidrel Enflasyon Beklentileri (10.00)
25/11—-ABD UFE (16.30)

25/11 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)
26/11 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (16.30)
26/11—ABD 3C25 GSYH (16.30)

26/11 — ABD PCE Endeksi (18.00)

26/11 — Chicago PMI Endeksi (17.45)

26/11 - Fed Bej Kitap (22.00)

27/11 —Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (10.00)
28/11 —Turkiye igsizlik Qrani {10.00)
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Endeks gecen haftanin son islem giinline 10936 seviyesinden duslisle basladi ve gini %0,52 kayipla 10922
seviyesinde tamamladi. Gln icinde 10815-10945 bandinda dalgalanan endeksin islem hacmi 117 milyar TL oldu;
32 sirket pozitif, 63 sirket negatif kapatti. En ¢ok yiikselen sektérler KOBi-Sanayi, Tekstil-Derive Finansal Kiralama-
Faktoring; en cok gerileyenler ise iletisim, Bilisim ve Sigortacilik oldu.

Teknik tarafta genel gériinim pozitif olsa da kisa vadeli gostergelerde hafif zayiflamalar dikkat ¢ekiyor. Geri
cekilmelerin siirmesi durumunda 10.800 6nemli destek; bu seviyenin alti 10.550’e dogru dislsl glindeme
getirebilir. Tepki alimlariyla baslanmasi halinde 11.100 lzerinde kalicilik takip edilmeli; bu seviyenin asilmasi
durumunda hareketin 11.250’ye dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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Aralik Vadeli 30 S6zlesmesi haftanin son islem gliniine %0,55 disiisle 12.261 seviyesinden basladi ve gilin iginde
12.083 seviyesine kadar geriledikten sonra toparlanarak pozitif kapatti. Aksam seansinda 12.275’e ylikselen
sozlesme, 22 giinliik ortalamasinin hafif Gzerinde bulunuyor.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif gorinlimi desteklerken, momentumdakiartis fiyatin Bollinger orta banda
yaklasmasini sagliyor. Yeni glinde tepki alimlarinin siirmesi halinde 12.400 lizerindeki fiyatlamalar 6nemli; bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanirsa hareket 12.550’e dogru ivme kazanabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 12.150ilk
destek, asagi kirllmasi durumunda 12.045 ve 11.900 alt destekler olarak izlenecek seviyeler.
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24 KASIM 2025

ABD:

Hafta boyunca piyasalarda sert dalgalanmalar yasandi: Haftanin
basinda endeksler 50 ve 100 giinliik ortalamalarin altina sarkarak
zayiflik sinyali verirken, Buffett’in Alphabet alimi ve Apple
azaltimi, Thiel'in Nvidia satisl, kripto tarafinda Bitcoin’in 90 bin
dolar altina inisi ve Fed’in karigik mesajlari risk istahini bastirdi.
Haftanin ortasinda Nvidia’nin rekor kiran bilancosu ve Blackwell
giplerine yonelik devasa talep gorinirliglu kisa sireli bir
rahatlama yaratsa da, persembe glini glicli istihdam verileri,
artan issizlik orani, devasa kripto likidasyonlari ve karigik Fed
beklentileriyle yilin en sert teknoloji satislarindan biri yasandi.
Cuma gilinli ise Nvidia’nin etkisi ve H200 ¢ip satislarinin Cin’e
yeniden aclilabilecegi soylentileriyle piyasa toparlanarak haftayi
yesilde kapatti; ancak Bitcoin’deki diisiis, karisik makro sinyaller
ve sirket haberleri belirsizligi yliksek tutmaya devam etti.

Asya:

Asya piyasalar haftaya temkinli basladi; Nvidia’'nin glglu
bilancosu kiresel risk istahini desteklese de Cin’de zayif kredi
bliiyimesi, Japonya’da yendeki oynaklik ve Giiney Kore yari
iletken hisselerinde siiren satis baskisi endeksleri dalgal tuttu.
Bitcoin’in 90 bin dolar altindaki seyri teknoloji ve fintech
hisselerini asagi cekerken, Hong Kong’'da gayrimenkul sirketleri
yeniden baski altinda kaldi. Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ)
Aralik toplantisina dair karisik mesajlari ve Cin’de blylumeyi
destekleyici ek likidite adimlari bolgeyi yonlendiren ana temalar
oldu

Avrupa:

Avrupa’da hafta, ABD piyasalarindaki sert dalgalanmanin
etkisiyle gergin basladi; 6zellikle yari iletken ve liks tiketim
hisselerinde satislar dikkat ¢ekti. Euro Bolgesi’'nde enflasyonun
yavaslamasinaragmen bliyime gostergelerindeki zayiflik ve ECB
Uyelerinden gelen temkinli aciklamalar risk istahini sinirladi.
ingiltere’de perakende satislarinin beklentileri asmasi FTSE’ye
destek saglarken, Almanya’da sanayi Uretimi verisi
toparlanmanin kirilgan oldugunu gosterdi. Nvidia bilancosunun
ardindan teknoloji hisselerinde kisa sireli bir toparlanma
yasansa da, kripto piyasasindaki sert diisiis bankacilik ve fintech
tarafini baskiladi
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 640,54 0,13
FTSE GELISMIS ULKELER 658,04 0,07
FTSE GELISMEKTE OLAN 681,54 0,66,
NASDAQ 24.239,57 0,77
SP 500 6.602,99 0,98
DOW JONES 46.245,41 1,08
DAX- ALMANYA 23.091,87 -0,80
CAC 40 - FRANSA 7.982,65 0,02
FTSE100 - INGILTERE 9.539,71 0,13
AEX- AMSTERDAM 926,69 -0,88
SHCOMP - SHANGHAI 3.821,68 -0,34
HSI - HONG KONG 25.578,88 1,42
NIKKEI225 - JAPONYA 48.625,38 -2,40
KOSPI - KORE 3.853,29 0,00,
5P 500 Vadeli 6.649,75 0,45
NASDAQ VADELI 24.460,25 0,64
RUSSEL 2000 VADELI 2.385,20 0,42
EURO SROXX 50 VADELI 5.556,00 0,73
DAX VADELI 23.320,00 0,79
NIKKEI VADELI 48,990,00 0,43
HANG SENG VADELI 25.575,00 1,36,
ABD 10 YILLIK 4,06 -0,52
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 -0,48
INGILTERE 10 Yillik 4,55 -0,87
JAPONYA 10Villik 1,78 -2,52
FRANSA 10 Yillik 3,47 -0,46
TURKIYE 10 illik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, yatinmcilarin zayif dolar beklentisini artiran
FED’den gelen glivercin sinyaller ve PMI verilerinin
ardindan 1,15 seviyesine gerileyerek Kasim basindan
bu yana en dustik seviyesini gérdl. Euro Bolgesi’'nde
Ozel sektor Kasim’da gliclii bliyiimesini siirdiirse de
veriler ECB’nin faizleri sabit tutacagl gorisini
destekledi. Avrupa Komisyonu’nun 2025 biliyime
tahminini yukari revize etmesi ve Ukrayna baris
planina yonelik olasi ilerleme haberleri duyarlihgi bir
miktar etkiledi; ancak eurodaki zayif seyir korunuyor.

ALTIN

Altin fiyatlan haftaya 4.040 dolar civarinda zayif bir
baslangi¢ yapiyor. Piyasalar, FED'in politika patikasina
dair daha net sinyal almak icin bu hafta agiklanacak
perakende satis, UFE ve issizlik basvurulari verilerine
odaklanmis durumda. Williams’in yakin vadede faiz
indiriminin mimkin olabilecegini soylemesiyle Aralik
ay! indirimi ihtimali %40’tan %70’e ylkseldi. Kisa
vadeli dalgalanmaya ragmen, jeopolitik riskler,
merkez bankasi alimlari ve glivenli liman talebi altinin
yil basindan bu yana %50’yi asan vyikselisini
desteklemeye devam ediyor.

GUMUS

GlimUs, FED'den gelen giivercin mesajlarin Aralk
ayinda faiz indirimi beklentilerini gliclendirmesiyle
S50 civarinda dengelendi. Williams’in  isglict
piyasasindakizayifliga dikkat cekerek kisa vadede faiz
indiriminin mimkin oldugunu séyledi. Gimiis son
aylarda tarihi zirvelere vyaklassa da para
politikasindaki belirsizlik ve kar satislari fiyatlarin
yukariyonini sinirliyor.

HAM PETROL

WTI, Rusya-Ukrayna arasinda baris anlagsmasiihtimalinin
glclenmesiyle varil basina 58 dolarin altina gerileyerek
son bir ayin en duslik seviyesine indi. ABD ve
Ukrayna’dan gelen olumlu mizakere mesajlar fiyatlari
baskiladi. Jeopolitik risklerdeki bu yumusama egilimiyle
WTI ay genelinde %5’in (izerinde diiserken, 2023ten bu
yana gorilen en uzun seri olan dordiinci aylik kaybini
kaydetmeye hazirlaniyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
24 KASIM 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1518 1,1483 1,1449 1,1403 1,1553 1,1587 1,1633

GBPUSD 1,3097 1,3058 1,3018 1,2966 1,3136 1,3176 1,3228

USDJPY 156,610 156,140 155,670 155,044 157,080 157,550 158,176
USDCHF 0,8084 0,8060 0,8035 0,8003 0,8108 0,8133 0,8165

AUDUSD 0,64610 0,64416 0,64222 0,63964 0,64804 0,64998 0,65256
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.059,10 4.046,92 4.034,75  4.018,51 4.071,28 4.083,45 4.099,69
XAGUSD (Gumiis) 50,1090 49,9587 49,8083 49,6079 50,2593 50,4097 50,6101
WTI - CL (Ham Petrol) 57,996 57,822 57,648 57,416 58,170 58,344 58,576

NGAS (Dogal Gaz) 4,4654 4,4520 4,4386 4,4207 4,4788 4,4922 4,5101

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.273,08 22.206,26 22.139,44 22.050,35 22.339,90 22.406,72 22.495,81
SPX- ES (S&P 500) 6.602,99 6.583,18 6.563,37 6.536,96 6.622,80 6.642,61 6.669,02
DJI - YM (Dow jones) 46.245,41 46.106,67 45.967,94 45.782,96 46.384,15 46.522,88 46.707,86
DAX-GER40 (Almanya) 23.091,87 23.022,59 22.953,32 22.860,95 23.161,15 23.230,42 23.322,79
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I NV ESTMENT
SAAT _ JULKE _[24KASIMPAZARTESI |DONEM | BEKLENT| _ ONCEKI|
TUM GUN  JPY Japonya - isci Bayram
10:00 TR Kapasite Kullanim Cram KASIM 74,20%
10:00 TR imalat Giiveni KASIM 100.8
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ayhk) EKimM 0,10%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL 0,87%
SAAT ULKE 2akasmsal _____[DONEM | BEKLENT[ _ SNCEKi
10:00 EUR ﬂ:’:zs;\,’a Gayri Sati Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) {3. 0,0% 0,0%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) EYLUL -0,10%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) EYLUL 0,70%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Ayhk) EYLUL 0,3% -0,10%
18:00 Conference Board (CB) Tiketici Glwveni KASIM 93,4 94,6
—mm
04:00 NZD Faiz Oram Karan 2,25% 2,50%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. Ceyrek) 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Baswurulan 220K
|18:DD ABD Cekirdek Kisisel Taketim Giderleri Endeksi (Aylik) EYLUL 0,2% 0,2%
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLUL 2,90% 2,90%
18:00 Yeni Konut Satislan EYLUL 10K 800K
—mm
TUM GUN  ABD ABD - Stkran Glnid
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi KASIM 98,2
15:30 ABD Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklannin

Yayinlanmasi
sAAT _ _[ULKE ___J2akAasmcuma  |DONEM | BEKLENTi| _ONCEKil
YARIM GUN ABD Sikran Gunii - Erken kapams 13:00 'da
10:00 TR issizlik Qrami {Ayhk) EKIM 8,60%
11:55 EUR Almanya issizlik Oran KASIM 6,30%
14:00 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu
16:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhik) KASIM -0,2% 0,30%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

**Burada yer alan tum bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmalan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Dederler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanligi kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir,



