GUNLUK BULTEN

28 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

Din ABD piyasalarinin Stkran Gini nedeniyle kapali olmasiyla
kiiresel piyasalarda beklenen sakin gériinim hakimdi. Yurt iginde
ise Borsa istanbul’da giiclii olmasa da yukari yonli egilimin
surdigl  gorildi. BIST-100 endeksi glini %0,28 yiikselisle
tamamlarken haftalik performans da sinirl 6lglide pozitife donda.
Ancak teknik agidan bakildiginda endeksin hala kritik bir kirilma
gerceklestirmedigini belirtmek gerekiyor.

Ote yandan, TCMB Baskani Fatih Karahan’in 6nceki aksam yaptig
“Para Politikasi ve Makroekonomik GOriinim” sunumunda
beklenti yonetimiyle enflasyonda daha hizli ilerleme
hedeflendiginin alti gizildi. EylUl verisinin dezenflasyonu zayiflatsa
da ekim ve kasim aylarinda bu etkinin gérilmedigine dair verilen
olumlu sinyaller, yerel varlklara destek saglayarak piyasaya
pozitif yansidi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD piyasalarinin bugiin yarim giin acik olmasi nedeniyle distk
volatilitenin devam etmesi bekleniyor. FED Baskani Powell’a yakin
isimlerin Aralik igin faiz indirimine kapi aralayan mesajlari, hafta
icinde indirim beklentilerini hizla ylikseltti; CME FEDWatch verileri
ceyrek puanhk indirimin yaklasik %85 ihtimalle fiyatlandigini
gosteriyor.

Kiresel piyasalarin diger bir glindem maddesi ise Powel’in
ardindan 2026’da yeni baskanin kim olacagl. Piyasalarda son
glinlerde 6ne c¢ikan isim Kevin Hassett olurken, Hassett’in
ekonomi yaklagiminin Trump’in hizli ve giglii faiz indirimi talebiyle
uyumlu gorilmesi beklentileri destekliyor.

Jeopolitik cephede ise ABD ve Ukrayna’nin Cenevre’de yaptgi

gortismelerde baris plani konusunda ortak bir cerceveye

yaklasildig1 ifade ediliyor. Ancak Rusya-Ukrayna baris siireci,
taraflar arasindaki ciddi gérus ayriliklari nedeniyle zaman ahyor.

Alim Arahgi Satim Aralhif Zarar Kes (SL)
AKSEN 52,89 53,11 53,69 54,33 52,36
CEMTS 10,52 10,36 10,68 10,80 10,41
TKFEMN 63,86 70,14 70,91 71,75 63,16
TAVHL 279,44 280,56 283,04 287,00 276,64
GOZDE 21,16 21,24 21,48 21,73 20,95

Getiri Potansiyeli

ASELS 5 184,70 & 195,50 % 177,10 5,80% -4,1%
SAHOL 5 7940 & 8355 & 77,10 5,20% -2,9%
MPARK 5 319,00 & 33525 & 309,75 5,10% -2.9%
TAVHL 5 273,75 & 287,75 & 265,75 5,00% -3%
SASA % 3,12 & 327 & 3,04 5,00% -2,4%
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Son Degisim
Bist 100 10.545,49 0,28
Bist 30 11.541,04 0,26
¥bank 15.669,30 0,99
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones A47.427,12 0,67
SP 300 6.812,61 0,69
Nasdaq 25.236,94 0,87
DAX 23.767,96 0,18
Ftse 100 9.693,93 0,02
USDTRY 42,51 0,15
EURTRY 49,30 0,05
EURUSD 1,16 -0,07
DXy 99,58
EMTIALAR
Altin 4.183,72 0,63
Gumis 53,75 0,66
Brent 63,60

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,49 0,53
ABD 10 Yillik 4,00 0,14
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 240,488 0,59

TAKVIM
24/11 —Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (10.00)
24/11 —Turkiye Kapasite Kullarim Qrani {10.00)

25/11 —Sekidrel Enflasyon Beklentileri (10.00)
25/11—-ABD UFE (16.30)

25/11 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)
26/11 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (16.30)
26/11—ABD 3C25 GSYH (16.30)

26/11 — ABD PCE Endeksi (18.00)

26/11 — Chicago PMI Endeksi (17.45)

26/11 - Fed Bej Kitap (22.00)

27/11 —Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (10.00)
28/11 —Turkiye igsizlik Qrani {10.00)
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Endeks diin giine 10.973 seviyesinden baslarken giin iginde 10.934-11.032 araliginda hareket etti ve %0,28
yikselisle 10.945’ten kapandi. islem hacmi 112,7 milyar TL olurken 51 sirket pozitif, 47 sirket negatif kapanis yapti.
Sektorlerde Kobi-Sanayi, Bankacilik ve Elektrik 6ne ¢ikarken, Araci Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Tekstil-
Deri geriledi.

Teknik tarafta gostergeler genel olarak pozitif. iki giindiir ortalamalarinin iizerinde kalmayi basaran endekste tepki
alimlarinin stirmesi halinde 11.000 — 11.100 seviyeleri tizerindeki kalicilik Gnem tasiyor ve bu seviyenin asilmasi
11.250’ye dogru ivme yaratabilir. Geri ¢ekilmelerde 10.800 kisa vadeli ilk destek; bu seviyenin alti, 100 glinlik
ortalamaya denk gelen 10.666’ya dogru dusls riskini artirabilir.
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Aralik Vadeli 30 S6zlesmesi gline %0,49 artisla 12.325 seviyesinden basladi ancak seans ilerledikce gli¢ kaybederek
negatif kapandi. Aksam seansinda 12.258’e gerileyen sozlesme, 22 glinlik ortalamanin hafif altinda seyretti.
Teknik tarafta bazi indikatorlerdeki bozulma gli¢ kaybini gésterirken, momentumun zayiflamasiyla fiyatin Bollinger
orta bandinin biraz lizerinde kaldigi goruliyor.

Geri gekilmelerde 12.150 ilk destek; altinda 12.050 ve 11.900 takip edilebilir. Olasi tepki alimlariyla 12.350 lzerine
yerlesilmesi 6nemli olup, bu seviyenin asilmasi durumunda ytikselisin 50 giinliik ortalamaya denk gelen 12.500’e
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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YURT DISI BULTEN

28 KASIM 2025

ABD:

Buglin Abd piyasalari yarim giin islem gorecek. Kiresel
piyasalarda yatirimcilarin gozi su anda Federal Reserve’in Aralik
toplantisina cevrilmis durumda. Tahvil faizlerindeki gerileme ve
bircok Ust diizey Fed yetkilisinin “faiz indirimine sicak bakacag!”
sinyalleri, genel risk istahini destekliyor.

Asya:

Asya borsalari, haftanin basinda yasanan yikselise ragmen
bugiine daha temkinli basladi; teknoloji hisselerindeki
toparlanma ivme kaybederken, 6zellikle China Vanke’in tahuvil
degerlerinde sert diisiis ve Cin gayrimenkul sektorine dair
tedirginlik glic kazandi. Japonya’da enflasyonun BoJ'un hedefinin
Gzerinde kalmasi nedeniyle faiz artirimi beklentileri piyasalarda
baski yaratirken, genel olarak bdlge endeksleri sinirli da olsa
deger kaybetti.

Avrupa:

Avrupa’da borsalar, ABD piyasalarinin tatilde olmasindan ve
kiiresel risk-istahindaki dalgalanmadan dolayr temkinli bir
gorinim  sergiliyor; STOXX 600 vyatayda, DAX hafif
ylkselisteyken; FTSE 100 ve CAC 40 gibi endeksler ise hafif
saticili.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 633,20 -0,01
FTSE GELISMIS ULKELER 678,24 -0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 632,85 -0,07]
NASDAQ, 25.236,94 0,87
SP 500 6.812,61 0,69
DOW JOMES 47.427,12 0,67
DAX- ALMANYA 23.767,96 0,18
CACA40- FRANSA 8.099,47 0,04
FTSE100 - INGILTERE 9.693,93 0,02
AEX- AMSTERDAM 939,83 -0,41
SHCOMP - SHANGHAI 3.883,47 0,21
HSI - HONG KONG 25.884,42 -0,24
NIKKEI225 - JAPONYA 50.156,20 -0,02
KOSPI - KORE 3.930,00 -1,43)
SP 500 Vadeli 6.835,00 0,10
NASDAQ VADELI 23.347,75 0,18
RUSSEL 2000 VADELI 2.496,00 0,13
EURQ SROXX 50 VADELI 5.663,00 0,02
DAX VADELI 23.819,00 0,03
MNIKKEI VADELI 50.180,00 0,10
HANG SENG VADELI 25.901,00 -0,16)
ABD 10 YILLIK 4,00 0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,68 0,34
INGILTERE 10 Yillik 4,45 0,61
JAPONYA 10Yilhk 1,83 1,39
FRANSA 10 Yillik 3,41 0,38
TURKIYE 10 ¥ilhik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

28 KASIM 2025

EUR/USD

Euro, ay sonu vyaklasirken yogun veri akisina
hazirlanan piyasalarla birlikte 1,16 dolarin hemen
altinda gliglt seyrini koruyor. ECB’nin 2026 boyunca
faizleri sabit tutacagl beklentisi, direngli ekonomik
gorinim ve enflasyonun hedefe dogru gerilemesiyle
destekleniyor. ABD tarafinda ise zayif gelen veriler ve
FED dyelerinin tlimh mesajlar, Aralik ayinda Uglinci
bir faiz indirimi ihtimalini artirarak FED-ECB
ayrismasini 6ne gikariyor.

ALTIN

Altin, FED’in Aralik ayinda faiz indirimine gidecegine
dair artan glivenle 4.190 dolar seviyesine yikselerek
bes haftanin zirvesine yaklasti ve dordiincii ayini da
ylkselisle kapatmaya ilerliyor. FED vyetkililerinin
glvercin aciklamalari, zayif ekonomik veriler ve
Trump’in destekledigi Kevin Hassett’in olasi Fed
baskani olarak faiz indirimine sicak bakmasi
beklentileri glclendirdi. Yogun merkez bankasi
alimlari ve ETF girisleri sayesinde altin, 1979’dan bu
yana en gliclt yillik performansina hazirlaniyor.

GUMUS

GUmus, FED’in faiz indirimlerine yonelik hizla artan
beklentilerle 53 dolarin hemen altinda islem gorerek
rekor seviyelere yakin seyrini siirdiriyor. Piyasalar
Aralik ayinda 25 baz puanlik indirimi %85 ihtimalle
fiyatlarken, 2026 sonuna kadar (¢ ek indirim daha
bekleniyor. Bu beklentiler, Trump’in distk faiz
politikasina yakin gorilen Kevin Hassett’in olasi FED
baskani olarak éne ¢ikmasiyla gliclendi.

HAM PETROL

WTI, artan arz fazlasi endiseleriyle 59 dolar civarinda
seyrederken Ust Uste dordlinci aylhk kaybina gidiyor.
OPEC+ ve diger Ureticilerin kapasite artirmlari arz
baskisini glclendiriyor. Putin’in olasi baris
gorlismelerine dair mesajlari yaptirimlarin gevseyip Rus
petroliiniin piyasaya donebilecegi beklentisini artirsa da
kisa vadede anlasma slipheli. Piyasalarin odagi simdi
Pazar glinkii OPEC+ toplantisinda.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

28 KASIM 2025

N

PARITELER

EURUSD 1,1591 1,1556 1,1521 1,1475 1,1626 1,1661 1,1707
GBPUSD 1,3237 1,3197 1,3158 1,3105 1,3277 1,3316 1,3369
USDJPY 156,220 155,751 155,283 154,658 156,689 157,157 157,782
USDCHF 0,8049 0,8025 0,8001 0,7969 0,8073 0,8097 0,8129
AUDUSD 0,65320 0,65124  0,64928  0,64667 0,65516 0,65712 0,65973
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.188,70 4176,13  4.163,57  4.146,81 4.201,27 4.213,83 4.230,59
XAGUSD (Giimdis) 53,7400 53,5788 53,4176 53,2026 53,9012 54,0624 54,2774
WTI - CL (Ham Petrol) 58,960 58,783 58,606 58,370 59,137 59,314 59,550
NGAS (Dogal Gaz) 4,6484 4,6345 4,6205 4,6019 4,6623 4,6763 4,6949
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.214,69  23.14505 23.075,40 22.982,54  23.28433 23.353,98 23.446,84
SPX- ES (S&P 500) 6.812,61 6.792,17 6.771,73  6.744,48 6.833,05 6.853,49 6.880,74

DJI - YM (Dow jones) 47.427,12 47.284,84 47.142,56 46.952,85 47.569,40 47.711,68 47.901,39
DAX-GER40 (Almanya) 23.767,96 23.696,66 23.625,35 23.530,28 23.839,26 23.910,57 24.005,64
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

28 KASIM 2025

' NVESTMENT
SAAT _ |ULKE __ [24KASIMPAZARTESi _________ [DONEM | BEKLENTI| GNCEKI
TOM GUN  JPY Japonya - isgi Bayrami
10:00 TR Kapasite Kullanim QOrami KASIM 74,20%
10:00 TR imalat Giiveni KASIM 100,8
17:15 ABD Sanayi Uretimi {Aylik) EKiM 0,10%
17:15 AB Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL 0,87%
—mm
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢eyreklik) (3. 0,0% 0,0%
Ceyrek)
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) EYLUL -0,10%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhik) EYLUL 0,70%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhik) EYLUL 0,3% -0,10%
18:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Glveni KASIM 93,4 94,6
SAAT __JULKE ___ [26KASIMCARSAMBA _____________________ [DONEM | BEKLENTI] _ ONCEKI
04:00 NZD Faiz Qrani Karan 2,25% 2,50%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) EYLUL 0,2% 0,2%
|18:[}[} ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLUL 2,90% 2,90%
18:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLUL 710K 800K
SAAT _JULKE ___ [27KASIMPERSEMBE __________________ [DONEM | BEKLENTI| _GNCEKi
TUM GUN ABD ABD - Siikran Gini
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi KASIM 98,2
15:30 ABD Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin
Yayinlanmasi
saaT  JOLKE  [28kAsmcuma _ [DONEM | BEKLENTI| _ONCEKi
YARIM GUN ABD Stikran Giinl - Erken kapamig 13:00 'da
10:00 TR issizlik Orani {Ayhk) EKiM 8,60%
11:55 EUR Almanya issizlik Oram KASIM 6,30%
14:00 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu
16:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM -0,2% 0,30%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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