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Neyi Fiyatladık? 

Wall Street’te boğa piyasası, teknoloji devlerinin öncülük ettiği 

rallinin yüksek değerlemelere dair endişelere rağmen güçlü 

bilançolarla desteklenmesi sonucu ivme kazandı. Yatırımcılar,  

jeopolitik risklere rağmen şirket kârlılıklarındaki dayanıklılığa ve 

faiz indirimlerinin kazanç momentumunu sürdüreceği 

beklentisine odaklandı. FED Başkanı Powell’ın Aralık’ta faiz 

indirimi olasılığını zayıflatan açıklamaları sonrası tahvil getirileri 

yatay seyrederken dolar güç kazandı. Bu ortamda S&P 500 %0,26 

artışla 6.840 puana, Nasdaq %0,61 yükselişle 23.725 puana ve 

Dow Jones %0,09’luk sınırlı bir artışla 47.563 puana ulaştı. 

“Muhteşem Yedili” teknoloji hisselerinde %1,2’lik yükseliş 

piyasanın yönünü belirlerken, VIX endeksi %2,96 artışla 17,41 

seviyesine çıktı.  

Geçtiğimiz kısa haftada Borsa endeksi yatay bir seyir izleyerek 

%0,27 yükseldi. Konsolide olmayan bilançoların sonlandığı 

haftada bankalar güçlü sonuçlarla öne çıkarken, sigorta ve leasing 

şirketleri kârlılık ve özsermaye artışlarıyla dikkat çekti. Konsolide 

bilançoların ise 10 Kasım’a kadar gelmesi bekleniyor. Hafta sonu 

açıklanan İstanbul enflasyonu Ekim ayında %3,31 artarken, yıllık 

enflasyon %40,84 olarak gerçekleşti. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

TÜİK, Ekim ayı enflasyon verilerini bugün saat 10.00’da 

açıklayacak. Eylül’de TÜFE %3,23 artarak beklentileri aşmış ve 

yıllık enflasyon %33,29’a yükselmişti. Böylece 15 aydır süren 

dezenflasyon eğilimi sekteye uğramıştı. 

Küresel tarafta ise bugün PMI verileri takip edilecek. 
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Endeks, haftanın son işlem gününde 10.854 puandan açıldı ve 10.816–10.994 aralığında hareket ettikten sonra 

%1,24 artışla 10.971 seviyesinden kapanış yaptı. İşlem hacmi 148,6 milyar TL oldu. 

Sektörlerde bankacılık, KOBİ-sanayi ve faktoring pozitif ayrışırken; turizm, kağıt ve teknoloji geri kaldı.   

Teknik görünümde yukarı eğilim korunuyor. Ancak endeksin yönünü bugün açıklanacak enflasyon verisi tayin 

edecektir. Verinin yüksek gelmesi durumunda 10.800 seviyesi kısa vadeli destek, bu seviyenin altına sarkarsa 10.700 

– 10.650 hedeflenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde 11.000 üzerinde kalıcılık sağlanırsa 11.150 - 11.250 seviyelerine 

doğru ivme bekleniyor. 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık vadeli 30 sözleşmesi haftanın son işlem gününe 12.419 puandan başladı ve tepki alımlarıyla günü pozitif 

bölgede tamamladı. Akşam seansında 12.620 seviyesinden kapanan sözleşme, 22 günlük ortalamanın üzerine 

çıkarak 50 günlük ortalamaya yaklaştı.  

Teknik göstergeler yukarı yönlü görünümü desteklerken, momentum artışı ve Bollinger orta bandı üzerindeki seyir 

yükseliş eğilimini güçlendiriyor. 12.650 üzerinde kalıcılık sağlanırsa 12.800 – 12.900 - 13.000 seviyesine doğru 

yükseliş beklenebilir. Geri çekilmelerde ise 12.450 ilk destek, bu seviyenin altında 12.300 ve 12.000 seviyeleri 

izlenebilir. 
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ABD:  

Hafta başında yapay zekâ çip haberleri ve güçlü bilançolarla 

yükselen piyasalar, Fed’in temkinli 25 baz puanlık faiz indirimi 

sonrası bir miktar sakinleşti. Qualcomm’un yapay zekâ çip 

yarışına katılması, Nvidia ve Microsoft’un yeni ortaklıklarıyla 

değer kazanması ve Alphabet’in 100 milyar doları aşan çeyrek 

geliri öne çıktı. Meta vergi yüküyle düşerken, Amazon’un rekor 

AWS sonuçları ve ABD–Çin arasındaki ticaret ateşkesi umutları 

piyasaları destekledi. Apple ve Chipotle’daki zayıf görünümüne 

rağmen, Ekim ayı tüm ana endekslerde pozitif kapandı. 

 

Asya:  

Asya piyasaları haftanın son işlem gününde ABD’deki güçlü 

kapanışların desteğiyle pozitif bir görünüm sergiledi. Japonya’da 

Nikkei endeksi teknoloji ve ihracat hisseleri öncülüğünde 

yükselirken, Çin borsalarında tüketim ve hizmet sektörlerinde 

toparlanma öne çıktı. Hong Kong’da yatırımcılar ABD–Çin 

arasındaki ticaret yumuşamasına olumlu tepki verdi, 

Avustralya’da ise maden ve enerji hisselerindeki dalgalanma 

endeksin kazançlarını sınırladı. Genel olarak bölge genelinde risk 

iştahı artarken, yatırımcılar Fed’in yıl sonuna kadar atacağı 

adımlara odaklanmış durumda 

 

Avrupa: 

Avrupa piyasaları ise haftayı temkinli bir iyimserlikle kapattı. 

Almanya ve Fransa borsaları sanayi ve finans hisselerinin 

öncülüğünde hafif yükseliş kaydederken, İngiltere FTSE 100 güçlü 

bilançoların desteğiyle pozitif seyretti. Euro bölgesinde 

enflasyonun beklentilere paralel gelmesi, ECB’nin faiz indirimi 

sürecine ilişkin beklentileri canlı tuttu. 
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EUR/USD  

Euro, ECB yetkililerinin temkinli açıklamaları ve FED’in 

ek faiz indirimlerine dair azalan beklentilerle 1,15 

dolar seviyesine gerileyerek Temmuz sonundan bu 

yana en düşük düzeyini gördü. ECB, faizleri üçüncü 

toplantıda da sabit tutarken, Başkan Lagarde 

politikanın uygun konumda olduğunu ve ek 

gevşemeye yönelik iştahın sınırlı olduğunu vurguladı. 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, FED’in ek faiz indirimi beklentilerinin azalması 

ve ABD-Çin ticaret anlaşması sonrası güvenli liman 

talebinin zayıflamasıyla 4.000 dolar civarında yatay 

seyretti. Powell, son indirimin bu yılki son adım 

olabileceğini belirtirken, Aralık’ta yeni bir indirim 

olasılığı %70’e geriledi. Çin’in altın satışlarındaki vergi 

teşviğini kaldırması ise talebi zayıflatabilecek bir 

gelişme olarak öne çıktı. 

  

GÜMÜŞ  

Gümüş, ABD-Çin ticaret geriliminin azalması ve FED’in 

temkinli duruşu sonrası 48,8 dolar seviyesinde 

dengelendi. Powell’ın Aralık’ta yeni bir indirim 

garantisi vermemesiyle yatırımcılar veri akışına 

odaklanırken, ticaret anlaşması güvenli liman talebini 

zayıflattı. Geçen ay görülen rekor seviyeler sonrası kâr 

satışlarıyla gerileme yaşanmıştı. 

 

 

 

HAM PETROL 

OPEC+’ın Aralık ayında üretimi 137 bin varil artırdıktan 

sonra 2025’in ilk çeyreğinde artışlara ara vereceğini 

açıklamasıyla WTI petrol fiyatı 61,3 dolara yükselerek 

üst üste dördüncü günde değer kazandı. Karar, arz 

fazlası endişelerini hafifletirken; Rusya’ya yönelik 

yaptırımlar ve Tuapse limanındaki saldırı sonrası arz 

riskleri fiyatları destekledi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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