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3 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

Wall Street’te boga piyasasi, teknoloji devlerinin éncilik ettigi

rallinin yuksek degerlemelere dair endiselere ragmen gugli Bist 100 10.971,52 1,24
bilancolarla desteklenmesi sonucu ivme kazandi. Yatirimcilar, Bist 30 11.940,86 1,19
Xbank 14.895,40 2,73

jeopolitik risklere ragmen sirket karhliklarindaki dayanikhliga ve

faiz indirimlerinin  kazang momentumunu  sirdirecegi TURT DIS| PIYASALAR
beklentisine odaklandi. FED Bagkani Powell'in Aralik’ta faiz Dow Jones S L
SP 500 6.840,20 0,26
indirimi olasihigini zayiflatan aciklamalari sonrasi tahvil getirileri Nasdag 25.858,13 0,48
yatay seyrederken dolar gii¢ kazandi. Bu ortamda S&P 500 %0,26 DAX 23.958,30 0,67
artisla 6.840 puana, Nasdaq %0,61 yikselisle 23.725 puanave Ftse 100 9.717,25 -0,24
Dow Jones %0,09’luk sinirh bir artisla 47.563 puana ulasti. USDTRY 42,06 0,01
“Muhtesem Yedili” teknoloji hisselerinde %1,2’lik yulkselis EURTRY 48,56 -0,03
piyasanin yoniuni belirlerken, VIX endeksi %2,96 artisla 17,41 EURUSD 1,15 -0,02
seviyesine ¢ikti. DXy 99,76 -0,05
Gegtigimiz kisa haftada Borsa endeksi yatay bir seyir izleyerek
%0,27 ylkseldi. Konsolide olmayan bilangolarin sonlandigl Altin 4.005,79 0,07
haftada bankalar giiclii sonuglarla 6ne cikarken, sigorta ve leasing Gamis 43,82 0,26
sirketleri karlilik ve 6zsermaye artislariyla dikkat ¢ekti. Konsolide Brent 65,01 0,37

ilancolarin ise 10 Kasim’a kadar gelmesi bekleniyor. H n N .
bilangolarin ise 10 Kasim’a kadar gelmesi bekleniyor. Hafta sonu GOSTERGE TAHVILLER

aciklanan istanbul enflasyonu Ekim ayinda %3,31 artarken, yillik

) ABD 2 Yillik 3,57 -0,96
enflasyon %40,84 olarak gergeklesti. ABD 10 Yillik 4,08 0,48
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 2 illik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TUIK, Ekim ay1 enflasyon verilerini bugiin saat 10.00'da TR CDS 244,877 0,01
aciklayacak. Eylil'de TUFE %3,23 artarak beklentileri asmis ve
yillik enflasyon %33,29’a yikselmisti. Boylece 15 aydir siiren TAKVIM
dezenflasyon egilimi sekteye ugramisti. 03/11—Tirkiye TUFE (10.00)
03/11 —Tirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
Kiiresel tarafta ise bugiin PMI verileri takip edilecek. 03/11— ABD ISM imalat Endeksi {18.00)

04/11— ABD JOLTS Acik i5 Sayisi (18.00)

04/11 — ABD Dayanikl Mal Siparisleri (18.00)

05/11 — ADP Ozel Sekidr istihdam (15.15)
Ahm Aralif Satim Aralig Zarar Kes (SL) 05/11— ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

GARAN 134,33 134,87 136,35 137,97 132,98 S

ARCLK 110,38 110,82 112,04 113,37 109,27 06/11 — ABD issizlik Maasi Bagvurulan {16.30)
CEMTS 11,36 11,40 11,53 11,66 11,24 07/11 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
FROTO 99,05 99,45 100,54 101,73 98,06 07/11—ABD Tanm Digi istihdam (16.30)
HEKTS 3,56 3,58 3,62 3,66 3,53 07/11 — ABD issizlik Oram (16.30)

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

IPEKE & 7790 & 84,15 & 7470 8.% -4,1%

ALBRK & 823 & 865 & 799 5,20% -2,5%

VESTL & 33,32 & 3502 & 32,36 5,10% -2.9%

NETAS + 7315 & 76,85 & 70,95 5,00% -3%

LOGO + 167,30 & 175,70 & 163,30 5,00% -2,4%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI
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Endeks, haftanin son islem gliniinde 10.854 puandan acildi ve 10.816—-10.994 araliginda hareket ettikten sonra
%1,24 artisla 10.971 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 148,6 milyar TL oldu.
Sektdrlerde bankacilik, KOBi-sanayi ve faktoring pozitif ayrisirken; turizm, kagit ve teknoloji geri kald.

Teknik goériinimde yukar egilim korunuyor. Ancak endeksin yoninl bugiin agiklanacak enflasyon verisi tayin
edecektir. Verinin yliksek gelmesi durumunda 10.800 seviyesi kisa vadelidestek, bu seviyenin altina sarkarsa 10.700
—10.650 hedeflenebilir. Yukari yonli hareketlerde 11.000 tizerinde kalicilik saglanirsa 11.150 - 11.250 seviyelerine
dogru ivme bekleniyor.
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Aralik vadeli 30 s6zlesmesi haftanin son islem giiniine 12.419 puandan basladi ve tepki alimlariyla glini pozitif
bolgede tamamladi. Aksam seansinda 12.620 seviyesinden kapanan sozlesme, 22 glinliik ortalamanin Gzerine
cikarak 50 gilinlik ortalamaya yaklast.

Teknik gostergeler yukariyonli goriinliimi desteklerken, momentum artisive Bollinger orta bandi Gizerindeki seyir
ylkselis egilimini glclendiriyor. 12.650 lizerinde kalicilik saglanirsa 12.800 — 12.900 - 13.000 seviyesine dogru

ylkselis beklenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 12.450 ilk destek, bu seviyenin altinda 12.300 ve 12.000 seviyeleri
izlenebilir.
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ABD:

Hafta basinda yapay zeka cip haberleri ve gl¢li bilangolarla
ylikselen piyasalar, Fed’in temkinli 25 baz puanlik faiz indirimi
sonrasl bir miktar sakinlesti. Qualcomm’un yapay zeka c¢ip
yarisina katilmasi, Nvidia ve Microsoft’'un yeni ortakliklariyla
deger kazanmasi ve Alphabet’in 100 milyar dolari asan g¢eyrek
geliri one ¢ikthi. Meta vergi ylkiyle diiserken, Amazon’un rekor
AWS sonuglari ve ABD—Cin arasindaki ticaret ateskesi umutlari
piyasalari destekledi. Apple ve Chipotle’daki zayif gériinimine
ragmen, Ekim ayitiim ana endekslerde pozitif kapandi.

Asya:

Asya piyasalari haftanin son islem giliniinde ABD’deki giglii
kapanislarin destegiyle pozitif bir gériiniim sergiledi. Japonya’da
Nikkei endeksi teknoloji ve ihracat hisseleri 6nciligiinde
ylkselirken, Cin borsalarinda tiiketim ve hizmet sektorlerinde
toparlanma 6ne c¢ikti. Hong Kong'da yatirmcilar ABD—Cin
arasindaki ticaret yumusamasina olumlu tepki verdi,
Avustralya’da ise maden ve enerji hisselerindeki dalgalanma
endeksin kazanclarini sinirladi. Genel olarak bélge genelinde risk
istahi artarken, yatinmcilar Fed’in yil sonuna kadar atacagi
adimlara odaklanmis durumda

Avrupa:

Avrupa piyasalar ise haftayl temkinli bir iyimserlikle kapatt.
Almanya ve Fransa borsalari sanayi ve finans hisselerinin
dnciligiinde hafif yiikselis kaydederken, ingiltere FTSE 100 giicli
bilancolarin  destegiyle pozitif seyretti. Euro bolgesinde
enflasyonun beklentilere paralel gelmesi, ECB’nin faiz indirimi
slirecine iliskin beklentileri canli tuttu.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
$ 2465 & 2590 § 2397 5,00% -2.78%
$ 2843 § 31040 § 291,00 4,00% -2,50%
$ 240 & 85 & 04 5,00% 263%
g 26058 § 273,63 § 254,33 5,00% -2,40%
S 960 5§ 998 S 92,34 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 662,98 0,06
FTSE GELISMIS ULKELER 631,00 0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 705,56 0,14,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.858,13 0,48
SP 500 6.840,20 0,26
DOW JONES 47.562,87 0,09
DAX- ALMANYA 23.958,30 -0,67
CAC 40 - FRANSA 8.121,07 -0,44
FTSEL00 - INGILTERE 9.717,25 -0,44
AEX- AMSTERDAM 971,46 -1,03
SHCOMP - SHANGHAI 3.958,70 0,10
HSI- HONG KONG 26.099,78 0,75
NIKKEI225 - JAPONYA 52.411,34 2,12
KOSPI - KORE 4.204,04 2,35,
SP 500 Vadeli 6.886,75 0,19
NASDAQ VADELI 26.078,00 0,28
RUSSEL 2000 VADELI 2.492,10 0,09
EURO SROXX 50 VADELI 5.679,00 0,18
DAX VADELI 24.098,00 0,27
NIKKEI VADELI 52.320,00 -0,29
HANG SENG VADELI 26.120,00 0,82,
ABD 10 YILLIK 4,08 -0,48
ALMANYA 10 YILLIK 2,63 -0,38
INGILTERE 10 Yillik 4,41 -0,34
JAPONYA 10villik 1,67 0,79
FRANSA 10 Yillik 3,42 0,12
TURKIYE 10 Yillik 31,28 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, ECB yetkililerinin temkinli agiklamalari ve FED'in
ek faiz indirimlerine dair azalan beklentilerle 1,15
dolar seviyesine gerileyerek Temmuz sonundan bu
yana en dislk dizeyini gordii. ECB, faizleri Gglinci
toplantida da sabit tutarken, Baskan Lagarde
politikanin  uygun konumda oldugunu ve ek
gevsemeye yonelik istahin sinirli oldugunu vurguladi.

ALTIN

Altin, FED’in ek faiz indirimi beklentilerinin azalmasi
ve ABD-Cin ticaret anlasmasi sonrasi givenli liman
talebinin zayiflamasiyla 4.000 dolar civarinda yatay
seyretti. Powell, son indirimin bu yilki son adim
olabilecegini belirtirken, Aralik’ta yeni bir indirim
olasihgl %70’egeriledi. Cin’in altin satislarindaki vergi
tesvigini kaldirmasi ise talebi zayiflatabilecek bir
gelisme olarak 6ne cikti.

GUMUS

GlimUs, ABD-Cin ticaret geriliminin azalmasi ve FED’in
temkinli durusu sonrasi 48,8 dolar seviyesinde
dengelendi. Powell'in Aralk’ta yeni bir indirim
garantisi vermemesiyle yatinmcilar veri akisina
odaklanirken, ticaret anlagsmasi glivenli liman talebini
zayiflath. Gecen ay goriilen rekor seviyeler sonrasi kar
satiglariyla gerileme yasanmisti.

HAM PETROL

OPEC+'In Aralik ayinda Uretimi 137 bin varil artirdiktan
sonra 2025’in ilk ceyreginde artislara ara verecegini
aciklamasiyla WTI petrol fiyat1 61,3 dolara yikselerek
Ust Uste dordiinct ginde deger kazandi. Karar, arz
fazlasi endiselerini hafifletirken; Rusya’ya yodnelik
yaptinmlar ve Tuapse limanindaki saldiri sonrasi arz
riskleri fiyatlari destekledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV

M ENT

saat _fOke  [sEkimcarsama | DONEM [ _ BEKLENT| ___ ONCEK
TOMGUN  IPY Japonya - Killtir Giini

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKIM 2,83% 3,23%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 33,20%  33,29%
17:45 ABD Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) EKiM 52,2 52,2
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKiM 49,2 49,1
—mm
10:00 Ticaret Agig EKiM -6,90B
14:35 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS -60,40B -78,30B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,4% -1,30%
18:00 is imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLUL 7,227M
—mm
02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:15 ABD ADP Tanim Digi [stihdam EKIM 28K -32K
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) EKiM 50
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKIM 51,0 50,8
17:45 ABD Hizmet Satin Alma MudUrleri Endeksi (PMI) EKiM 55,2 55,2
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,858M
—mm
15:00 iNG Faiz Oram Karan KASIM 4,00% 4,00%
15:00 iNG Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan

19:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

saaT  fOke [7ekimcumAa | DONEM | BEKLENTI _ONCEKi
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

17:30 TR Hazine Nakit Dengesi EKiM -359,887B
21:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi KASIM 4,60%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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