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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, biliyik fon yoneticilerinin asiri degerlemelere
yonelik uyarlari  ve saglkli bir dlzeltme beklentilerini
dillendirmeleri sonrasinda riskten kacis egilimi glic kazandu.
Ozellikle teknolojihisseleri ve kripto varliklar bu satis baskisindan
en cok etkilenen gruplar oldu. Asiri Isinma sinyalleri veren teknik
gostergelerle birlesen bu séylemler, S&P 500’(in %1.17, Nasdaq'in
%2.04 ve Dow Jones’un %0.53 gerilemesine yol agarken; korku
endeksi VIX %10’un lizerinde artigla 18,90 seviyesine ylikseldi.

Avrupa borsalarinda da satis dalgasi etkili oldu. Almanya DAX
%0.76, Fransa CAC 40 %0.52 ve ispanya IBEX %0.0037 oraninda
deger kaybederken; ingiltere FTSE 100 %0.14’liik sinirh artigla
pozitif ayristi. Asya seansinda ise Japonya Nikkei endeksi %1.74,
Cin Shanghai endeksi %0.41 gerileyerek kiresel riskten kacis
egilimini teyit etti.

Haftaya enflasyon verisinin yarattigl pozitif hava ile yukselisle
baslayan BIST-100 endeksi, ikinci giinde kiiresel satis dalgasinin
etkisiyle geri cekildi. ABD piyasalarindaki yiliksek degerleme
endiseleri risk istahini zayiflatirken, yurt icinde de kar satislarini
tetikledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin iceride 6nemli bir gindem bashgi 6ne ¢ikmazken, endeksin
yoni biyik 6lgide kiiresel piyasa goriiniimiine bagh olacak.

ABD’de bugtin aciklanacak ISM hizmet endeksi ve ADP istihdam
verileri izlenecek. Hikiimetin kapall olmasi nedeniyle veri akisinin
sinirh kaldigi bu dénemde, agiklanacak rakamlara piyasa tepkisi
normalden glicli olabilir. Verilerin olumlu gelmesi ekonomik
goriinim acgisindan destekleyici olsa da, bu durum FED’in Aralik
ayinda faiz indirimine gitme olasiligini zayiflatabilir.

Hisse Alim Aralhig Satim Aralif Zarar Kes (5L)
07ZKGY 15,55 15,61 15,78 15,57 15,39
BRSAN 489,27 491,23 496,62 502,51 434,37
HLGYO 4,17 4,19 4,23 4,28 4,13
OTKAR 469,81 471,69 476,87 482,52 465,10
AKSEN 57,39 57,62 58,25 58,54 56,81
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
PFE § 165 5 2590 § 23,97 5,00% -2.74%
MCD 8 29343 § 31040 S 291,00 4,00% -2,50%
AIN g 82,40 § 86,55 S 80,24 5,00% -2.63%
MAR 8 26058 § 27363 5 254,33 5,00% -2,40%
BG g 9460 § 9986 $ 92,34 5,60% -2,40%
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Son Degisim
Bist 100 10.914,10 -1,32
Bist 30 11.830,73 -1,52
Xbank 14.938,00 -0,37
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 47.085,24 -0,33
SP 500 6.771,55 1,17
Masdag 25.435,70 2,07
DAX 23.949,11 0,76
Ftse 100 9.714,96 0,14
USDTRY 42,09 0,66
EURTRY 48,39 0,25
EURUSD 1,15 0,08
DXY 100,15 -0,07
EMTIALAR
Altin 3.974,37 1,08
Gimis 47,76 1,26
Brent 04,42 -
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,56 -0,40
ABD 10 Yillik 4,07 -0,33
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 247,079 -0,08

TAKVIM
03/11 — Tirkiye TUFE (10.00)
03/11 —Tirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
03/11—ABD ISM imalat Endeksi (18.00)

04,/11 — ABD JOLTS Acik Is Sayisi {18.00)

04/11 — ABD Dayarukli Mal Siparisleri {18.00)
05/11 — ADP Ozel Sektdr istihdar (15.15)
05/11 —ABD ISM Hizmet Endeksi {18.00)
06/11 —ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)

07/11 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
07/11—ABD Tarim Digi istihdam {16.30)
07/11 — ABD igsizlik Orani {16.30)
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BIST 100 endeksi gline 10,45 puan dislsle 11.049 seviyesinden basladi ve gilin icinde 10.871-11.083 bandinda
dalgalanarak %1,32 kayipla 10.914 puandan kapanis yapti. islem hacmi 141 milyar TL olurken. Sektér bazinda en
glcla performans “Menkul Kiymet Yatirim Ortakligl, Sporve Metal-Ana” endekslerinde gorilirken, “Kimya-Petrok
Plastik, Orman-Kagit-Basim ve Teknoloji” endeksleri zayif seyretti. En ¢ok pozitif katkiyi Eregli Demir Celik, Enerya
ve Aksa Enerji, negatif katkiyi ise Tlipras, Aselsan ve THYAO saglad1.

Teknik gostergeler asagi yonli egilimi desteklerken, 10.800 seviyesi destek olarak 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin altina
sarkilmasi halinde 10.700 - 10.650 hedeflenebilir; olasi tepki alimlarinda ise 11.000 lizerinde kalicilik, yiikselisin
11.250’ye dogru hiz kazanmasini saglayabilir.
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Aralik vadeli 30 endeks s6zlesmesi giinii %0,21 distsle 12.580 seviyesinden agti ve artan satis baskisiyla giinu

12.382 seviyesinde negatif kapatti. Sozlesme, 22 giinliik ortalamasina kadar gerilerken 50 glinliik ortalamanin
altina sarkt.

Teknik gostergeler zayif goriinimu desteklerken, momentum gerilemeye devam ediyor. Geri ¢ekilmelerde 12.295
ilk destek konumda; bu seviyenin altinda 12.150 ve 12.050 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise
12.450 direncinin asilmasi, yikselisin 12.850 seviyesine dogru ivme kazanmasini saglayabilir.
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ABD:

Piyasalar Sali giinli, hedge fon ydneticisi Michael Burry’nin
karamsar aciklamalari ve yapay zeka balonuna dair endiselerle
geri cekildi. Morgan Stanley CEO’su Ted Pick, sistemik riskin
disik oldugunu ancak %10-15’lik bir dizeltmeye hazirlikh
olunmasi gerektigini soylerken, Goldman Sachs CEO’su James
Solomon da teknoloji hisselerinin degerlemelerinin  “dolu”
oldugunu ancak bu tiir diizeltmelerin boga piyasalarinda saglkl
oldugunu vurguladi. ABD hiiklimetinin kapanmasirekor sliresine
yaklasirken, Bitcoin yazdan bu yana ilk kez 100 bin dolarin altina
indi. Nasdaq 100 %2 gerilerken, Tesla hissesi de Norve¢ Varlk
Fonu’'nun Musk’in 1 trilyon dolarlik 6deme planina onay
vermeyecegini aciklamasiyla distli. Uber ve Palantir karlarini
artirmasina ragmen beklentileri karsilayamadi; AMD ise bilanco
sonrasi dususteydi.

Asya:

Asya piyasalarinda, ABD’deki teknoloji ve yapay zeka hisselerine
yonelik satisin etkisiyle saticili bir hava hakim oldu. Ozellikle
KOSPI (Glney Kore) endeksi yaklasik %6,2 oraninda geriledi;
Nikkei 225 (Japonya) isegiin icinde %4,3 oraninda diists yasadi.

Avrupa:

Avrupa’da da benzer bir riskten kaginma egilimi goriliyor.
STOXX 600 endeksi yaklasik %1,4 oraninda diserek son iki
haftanin en disiik seviyesine geriledi. Tim ana borsalar kirmizida
kapandi; Ozellikle temel kaynaklar sektoriindeki hisseler zayif
performans goésterdi. Ornegin bakir fiyatlarindaki diistis bu
sektori olumsuz etkiledi

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
§ 262,82 & 27640 § 255,60 5,00% -2.78%
5 73836 5 779,06 S 714,10 5,54% -3,30%
5 2421 5 23545 5 218,38 5,00% -2.63%
5 13,84 5 1453 § 13,50 5,00% -2,40%
5 69,66 5 73,58 5 68,00 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 655,04 -0,24
FTSE GELISMIS ULKELER 672,96 -0,21
FTSE GELISMEKTE OLAN 696,65 0,38,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.435,70 -2,07
SP 500 6.771,55 -1,17
DOW JONES 47.085,24 -0,53
DAX- ALMANYA 23.949,11 -0,76
CAC 40 - FRANSA 8.067,53 -0,52
FTSE100 - INGILTERE 9.714,96 0,14
AEX- AMSTERDAM 969,20 -0,18
SHCOMP - SHANGHAI 3.965,46 0,13
HSI1- HOMG KOMNG 25.868,40 -0,32
NIKKEI225 - JAPONYA 49,935,49 -3,03
KOSPI - KORE 3.998,74 -2,98,
5P 500 Vadeli 6.794,00 -0,11
MNASDAQ VADEL 25.509,50 -0,26
RUSSEL 2000 VADELI 2.440,80 0,14
EURO SROXX 50 VADELI 5.622,00 -0,76
DAX VADELI 23.865,00 -0,63
NIKKE| VADELI 49.980,00 -2,97
HAMG SENG VADELI 25.866,00 -0,16,
ABD 10 YILLIK 4,07 -0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,65 -0,49
iNGILTERE 10 Yillik 4,43 -0,23
JAPONYA 10Y1llik 1,67 -0,24
FRANSA 10 Yillik 3,44 -0,17
TURKIYE 10 ¥illik 31,38 0,16,
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EUR/USD

oy . - [ 4 i o|BlE
Yatirmcilarin  ECB ve FED politikalarina dair e

beklentileri degerlendirmesiyle euro Kasim basinda
1,15 dolara gerileyerek (¢ ayin en disik seviyesini
gordi. ECB faizleri sabit tutarken biylime
gorinimiini  korudu ve enflasyon tahminini
degistirmedi. Bolge verileri enflasyonun hedefe
yaklastigini ve ekonomik glvenin toparlandigini

gosterse de, Powell'in Aralik ayinda ek faiz indiriminin 25 fremzs [Ra:28 lei2s [ektss [P—

kesin olmadigini vurgulamasiyla dolar gliclenerek
euro Uzerindeki baskiyi artirdi.

ALTIN

Altin fiyatlan, kiiresel hisse senetlerindeki disuslerin - T T e [ R AT e LA A e T mEE
tetikledigi riskten kacis egilimiyle 3.970 dolar i 3
seviyesine ylikselerek onceki kayiplarini telafi etti.
Ancak FED yetkililerinin sahin agiklamalariyla Aralik’ta
faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi kazanglari Uwu“*w“
sinirladi. Piyasalar su anda faiz indirimi olasiligini %69 ‘

olarak fiyathyor. Ote vyandan, Cin'in bazi mq.,ﬂ’“‘mﬂ”m"'*'h]ﬂ"'ﬂw”"*f""m"m&u“"m"““-ﬂ'”ﬁ
perakendecilere yonelik altin  vergi muafiyetini

e

sonlandirmasy, talep tarafinda yavaglama endiselerini 0:83-30 - 075208 Tenzs_ Iaaczs 15123 &3 "z g,
artirdi.
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GUMUS n g
Gumus fiyatlari, ABD-Cin ticaret geriliminin azalmasi We,ﬁ“ ﬂgﬂ“h:::s
ve FED’in Aralik ayinda yeni bir adim atmayabilecegi hﬂ"kﬂh T
yoniundekimesajlarin ardindan ons basina 48 dolarin s _76
altina gerileyerek duslislini Gglncl gline tasidi. pﬁm&%mmﬂ“fﬁ]‘ﬁm“ww e
Ticaret iliskilerindeki iyilesme glivenli liman talebini ! m.:JF'ﬂ :
zayiflatirken, yatirmcilar yon bulmak icin ADP flt 17

g | | | EINE 0O 0 OEIEADE (NN (NN 0 (I EIEIEIEIE) SINIE EE
780 - 10 - 07:52:255 Tem25 TAEUZS 'EleS rEszs rvcaszs -

istihdam ve ISM PMI verilerini bekliyor.

ZWTIUSD GUN TL LOG |KHN | SVD |SYMITMP v WIS E MATR:KS | |- 0]
HAM PETROL Jeo.
WTI ham petrol fiyatlari, ABD stoklarindaki 6,5 milyon W”' :
varillik beklenmedik artisin arz fazlasi endiselerini L ﬁ,,.ﬂ]nq' ol
giiclendirmesiyle varil basina 60 dolar seviyesine ﬂum'.'"“m%@* o VAT My uwm
geriledi. Bu, Temmuz’'dan buyanagoriilen en blyiik stok ]ﬂ My n
artisi olurken, giicli dolar ve kiiresel piyasalardaki satis
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV

M ENT

saat _fOke  [sEkimcarsama | DONEM [ _ BEKLENT| ___ ONCEK
TOMGUN  IPY Japonya - Killtir Giini

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKIM 2,83% 3,23%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 33,20%  33,29%
17:45 ABD Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) EKiM 52,2 52,2
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKiM 49,2 49,1
—mm
10:00 Ticaret Agig EKiM -6,90B
14:35 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS -60,40B -78,30B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,4% -1,30%
18:00 is imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLUL 7,227M
—mm
02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:15 ABD ADP Tanim Digi [stihdam EKIM 28K -32K
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) EKiM 50
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKIM 51,0 50,8
17:45 ABD Hizmet Satin Alma MudUrleri Endeksi (PMI) EKiM 55,2 55,2
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,858M
—mm
15:00 iNG Faiz Oram Karan KASIM 4,00% 4,00%
15:00 iNG Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan

19:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

saaT  fOke [7ekimcumAa | DONEM | BEKLENTI _ONCEKi
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

17:30 TR Hazine Nakit Dengesi EKiM -359,887B
21:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi KASIM 4,60%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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