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Neyi Fiyatladık? 

ABD borsaları, son günlerdeki sert düşüşlerin ardından yapay zekâ 

temalı hisselerdeki alımların öncülüğünde güçlü bir toparlanma 

kaydetti. Çip üreticilerindeki yükselişle birlikte S&P 500, Nasdaq 

ve Dow Jones endeksleri sırasıyla %0,37, %0,65 ve %0,48 oranında 

prim yaptı. Hizmet sektörü verilerinin sekiz ayın en güçlü 

büyümesini göstermesi tahvil faizlerini %4,15 seviyesine taşırken, 

dolar endeksi dalgalı seyretti. Uzmanlar, yüksek değerlemelere 

rağmen güçlü kâr artışı ve FED’in olası faiz indirimlerinin yıl 

sonuna kadar risk iştahını destekleyebileceğini belirtti.  

Avrupa tarafında da benzer bir iyimserlik hâkimdi; Euro Stoxx 50 

%0,16, DAX %0,42, FTSE 100 %0,64 ve CAC 40 %0,04 yükselerek 

günü artıda tamamladı. 

ABD hisselerindeki yüksek değerleme endişeleri küresel piyasalar 

üzerinde baskı yaratmaya devam etse de, satışların etkisi dün 

daha sınırlı hissedildi. BIST-100 endeksi, Salı günkü %1,3’lük 

düşüşün ardından günü %0,5 artıda tamamladı. Ancak haftalık 

bazda endeks hâlâ yatay bir görünüm sergiliyor (-%0,01).  

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde bugün önemli bir veri akışı bulunmazken, piyasa yön 

arayışını sürdürerek TCMB’nin yarın yayımlayacağı yılın son 

Enflasyon Raporu’ndan gelecek mesajlara odaklanmış durumda. 

ABD Yüksek Mahkemesi, Trump’ın gümrük tarifeleri üzerindeki 

yetkisini incelerken kararın yıl sonuna kadar açıklanması 

bekleniyor. Olası iptal durumunda 100 milyar doları aşabilecek 

vergi iadesi gündeme gelebilir. 

Avrupa tarafında ise BoE’nin bugün faizleri %4,00 seviyesinde 

sabit tutması bekleniyor. Ayrıca ECB ve FED üyelerinin gün 

içindeki açıklamaları da para politikası beklentileri açısından takip 

edilecek. 
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BIST-100 endeksi güne 10.927 puandan hafif yükselişle başlayıp gün boyu 10.848–11.000 bandında hareket etti ve 

%0,52 artışla 10.970 seviyesinden kapanış yaptı. İşlem hacmi 159,4 milyar TL olurken, 66 hisse yükseldi, 32’si 

geriledi. En çok kazandıran sektörler finansal kiralama, iletişim ve kimya olurken; metal, holding ve turizm geriledi.  

Teknik olarak 11.050 üzerindeki kalıcılık yükselişi 11.252’ye taşıyabilir. Geri çekilmelerde 10.806 destek, bu 

seviyenin altındaysa 10.640 hedeflenebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık vadeli 30 endeks sözleşmesi günü %0,21 düşüşle 12.580 seviyesinden açtı ve artan satış baskısıyla günü 

12.382 seviyesinde negatif kapattı. Sözleşme, 22 günlük ortalamasına kadar gerilerken 50 günlük ortalamanın 

altına sarktı.  

Teknik göstergeler zayıf görünümü desteklerken, momentum gerilemeye devam ediyor. Geri çekilmelerde 12.295 

ilk destek konumda; bu seviyenin altında 12.150 ve 12.050 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 

12.450 direncinin aşılması, yükselişin 12.850 seviyesine doğru ivme kazanmasını sağlayabilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, makroekonomik verilerin desteğiyle önceki günkü 

değerleme baskısını geride bırakarak günü pozitif bölgede 

tamamladı. Ekim ayında özel sektör istihdamı 42 bin kişi artarak 

beklentileri aşarken, bu artış istihdam piyasasında temkinli bir 

toparlanmaya işaret etti. Ancak büyüme belirli sektörlerle sınırlı 

kalırken, yılın başındaki güçlü tabloya göre hâlâ zayıf seyrediyor. 

ISM hizmet endeksinin 52,4’e yükselmesi hizmet sektöründe 

ivmenin korunduğunu gösterdi. Öte yandan ABD Yüksek 

Mahkemesi, Trump dönemindeki gümrük tarifelerine ilişkin 

kararını yıl sonuna kadar açıklayabilir; olası bir iptal durumunda 

100 milyar doları aşan vergi iadesi gündeme gelebilir. 

 

 

Asya:  

Genel olarak Asya piyasalarında alımların etkin olduğu bir seansı 

geride bırakıyoruz. Bir önceki gün Piyasalarda genel olarak kar 

realizasyonu ve güçlü doların baskısı hissedildi. Örneğin, Nikkei 

225 Japonya’da yükselişini sürdürürken, özellikle teknoloji ve 

ihracat odaklı hisselerde momentum görülürken; ancak bazı 

bölgelerde toparlanma sınırlı kaldı. Bölgedeki enflasyon ve döviz 

gelişmeleri yakından izleniyor, bunun da yatırımcı kararlarını 

şekillendirdi. 

 

Avrupa: 

Avrupa piyasaları hafif negatif bir seyir izledi. EURO STOXX 50 gibi 

önemli endeksler bir önceki kapanışa göre düşüş kaydederken, 

bölgedeki enflasyon verileri ve merkez bankası söylemleri 

piyasada temkinli havayı destekledi. 
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EUR/USD 

Euro, ECB’nin ücret artışlarının yavaşladığını gösteren 

verileri sonrası 1,15 doların altına gerileyerek üç ayın 

en düşük seviyesini gördü. Ücretlerin enflasyon 

hedefiyle uyumlu seyretmesi, faizlerin sabit kalacağı 

beklentisini güçlendirirken; güçlü ABD verileri ve 

Powell’ın şahin mesajları doları destekledi. 

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, ons başına 3.980 dolar civarında yatay seyretti. 

Güçlü gelen ADP istihdam ve ISM hizmet verileri, 

FED’in ek faiz indirimi alanının daraldığı beklentisini 

güçlendirerek altını dört haftanın en düşük seviyesine 

yakın tuttu. Risk iştahındaki toparlanma da güvenli 

liman talebini zayıflattı. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, bugün ons başına 48,1 dolar civarında yatay 

seyretti. Beklenenden güçlü gelen ADP istihdam ve 

ISM hizmet verileri, ABD ekonomisinin dirençli 

olduğunu göstererek FED ’in faiz indirimlerinde 

temkinli davranacağı beklentisini güçlendirdi. 

Aralık’ta faiz indirimi olasılığı %62’ye gerilerken, 

gümüşte son haftalardaki rekor sonrası kar satışlarıyla 

dengelenen bir görünüm hakim. 

 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatı Perşembe sabah saatlerinde varil 

başına 60 doların altına gerileyerek iki haftanın en düşük 

seviyesinde kaldı. ABD stoklarının geçen hafta 5 milyon 

varil artması arz fazlası endişelerini güçlendirirken, 

benzin stoklarındaki sert düşüş sınırlı destek sağladı. 

OPEC+’ın üretim artışını sürdürmesi ve talepteki zayıflık 

görünümü baskılarken, Rusya’nın Tuapse rafinerisindeki 

saldırı kaynaklı duruş ise kayıpları kısmen dengeledi. 
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Duhan Samet Akdağ 
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