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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, son giinlerdeki sert diistislerin ardindan yapay zeka
temali hisselerdeki alimlarin onciliginde gigli bir toparlanma
kaydetti. Cip treticilerindeki yikselisle birlikte S&P 500, Nasdaq

. son Degisim
ve Dow Jones endeksleri sirasiyla %0,37, %0,65 ve %0,48 oraninda e 10.970,37 0,52
prim yapti. Hizmet sektori verilerinin sekiz ayin en gigli Bist 30 11.877,96 0,40
biylmesini gbstermesi tahvil faizlerini %4,15 seviyesine tasirken, ¥hank 15.097,40 1,07
dolar endeksi dalgali seyretti. Uzmanlar, yiiksek degerlemelere URT DISI PiYASALAR
ragmen glcli kar artisi ve FED’in olasi faiz indirimlerinin yil Dow Jones 47.311,00 0,48
sonuna kadar risk istahini destekleyebilecegini belirtti. 3P 500 6.736,23 0,37
Masdag 25.620,03 0,72
Avrupa tarafinda da benzer bir iyimserlik hakimdi; Euro Stoxx 50 DAX 24.049,74 0,42
%0,16, DAX %0,42, FTSE 100 %0,64 ve CAC 40 %0,04 yikselerek Ftse 100 9.777,08 0,64
gunl artida tamamladi. USDTRY 42,11 0,02
EURTRY 48,54 0,26
ABD hisselerindeki yliksek degerleme endiseleri kiiresel piyasalar EURUSD 1,15 0,14
Uzerinde baski yaratmaya devam etse de, satislarin etkisi diin - 100,05 0,15

daha sinirli hissedildi. BIST-100 endeksi, Sali ginkid %1,3’luk
dislsin ardindan ginid %0,5 artida tamamladi. Ancak haftalik
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bazda endeks hala yatay bir gériiniim sergiliyor (-%0,01). Altn 3.985,54 0:25

Glmis 48,31 0,62
- -

Neyi Fiyatlayacagiz? _— 63,76 0,38

Yurt icinde bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmazken, piyasa yén ;OSTERGE TAHVILLER

arayisini strdirerek TCMB’nin yarin yayimlayacagl yilin son ABD 2 Yillik 3,82 -0,29

Enflasyon Raporu’ndan gelecek mesajlara odaklanmis durumda. ABD 10Yillik 4,15 -0,28
TR 2 Yillik 39,77 -0,43

ABD Yiiksek Mahkemesi, Trump’in giimriik tarifeleri izerindeki TR 10 Yillik 31,38 0,16,

yetkisini incelerken kararin yil sonuna kadar agiklanmasi TR CDS 243,152 0,47

bekleniyor. Olasi iptal durumunda 100 milyar dolari asabilecek
vergi iadesi glindeme gelebilir.

TAKVIM
Avrupa tarafinda ise BoE’nin bugiin faizleri %4,00 seviyesinde 03/11 —Turkiye TUFE (10.00)
sabit tutmasi bekleniyor. Ayrica ECB ve FED {yelerinin giin 03/11 —Tarkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
icindeki aciklamalari da para politikasi beklentileri agisindan takip 03/11—ABD ISM Imalat Endeksi (18.00)
edilecek. 04/11 —ABD JOLTS Acik I Sayisi (18.00)
04/11 — ABD Dayarukli Mal Siparisleri {18.00)
05/11 — ADP Ozel Sektdr istihdar (15.15)
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk 05/11 —ABD ISM Hizmet Endeksi {18.00)
SNICA £ 540 & 584 & 518 8.% -4,1% -
06/11 —ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
BIMAS % 579,50 & 609,50 % 563,00 5,20% -2,9%
ANHYT 5 99,75 & 104,80 & 96,85 5,10% -2.9% 07/11 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
GSDHO & 471 & 49 & 457 5,00% -3% 07/11—ABD Tarim Digi istihdam {16.30)
Alim Arahg Satim Araligi Zarar Kes (5L)
NTHOL 51,05 51,25 51,81 52,43 50,54
GUBRF 299,90 301,10 304,41 308,01 296,89
AKSA 12,04 12,08 12,22 12,36 11,92
HLGYO 4,26 4,28 4,33 4,38 4,22
CLEBI 1622,75 1629,25 1647,14 1666,65 1606,49
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BIST-100 endeksi gline 10.927 puandan hafif yikselisle baslayip glin boyu 10.848-11.000 bandinda hareket etti ve
%0,52 artisla 10.970 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 159,4 milyar TL olurken, 66 hisse yiikseldi, 32’si
geriledi. En ¢ok kazandiran sektorler finansal kiralama, iletisim ve kimya olurken; metal, holding ve turizm geriledi.

Teknik olarak 11.050 Uzerindeki kalicihk ylkselisi 11.252’ye tasiyabilir. Geri g¢ekilmelerde 10.806 destek, bu
seviyenin altindaysa 10.640 hedeflenebilir.
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Aralik vadeli 30 endeks sozlesmesi giini %0,21 dislsle 12.580 seviyesinden agti ve artan satis baskisiyla giinii
12.382 seviyesinde negatif kapatti. Sozlesme, 22 glinliik ortalamasina kadar gerilerken 50 giinlik ortalamanin
altina sarkt.

Teknik gostergeler zayif gorlinlimi desteklerken, momentum gerilemeye devam ediyor. Geri ¢cekilmelerde 12.295
ilk destek konumda; bu seviyenin altinda 12.150 ve 12.050 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise
12.450 direncinin asiimasi, ylikselisin 12.850 seviyesine dogru ivme kazanmasini saglayabilir.
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ABD:

ABD borsalari, makroekonomik verilerin destegiyle 6nceki glinki
degerleme baskisini geride birakarak glini pozitif bolgede
tamamladi. Ekim ayinda 6zel sektor istihdami 42 bin kisi artarak
beklentileri asarken, bu artis istihdam piyasasinda temkinli bir
toparlanmaya isaret etti. Ancak biylime belirli sektorlerle sinirli
kalrken, yilin basindaki giicli tabloya gore hala zayif seyrediyor.
ISM hizmet endeksinin 52,4’e yikselmesi hizmet sektoriinde
ivmenin korundugunu gosterdi. Ote yandan ABD Yiiksek
Mahkemesi, Trump donemindeki glmrik tarifelerine iliskin
kararini yil sonuna kadar agiklayabilir; olasi bir iptal durumunda
100 milyar dolari asan vergi iadesi glindeme gelebilir.

Asya:

Genel olarak Asya piyasalarinda alimlarin etkin oldugu bir seansi
geride birakiyoruz. Bir 6nceki giin Piyasalarda genel olarak kar
realizasyonu ve gii¢lii dolarin baskisi hissedildi. Ornegin, Nikkei
225 Japonya’da yikselisini strdirirken, 6zellikle teknoloji ve
ihracat odakli hisselerde momentum goriilirken; ancak bazi
bolgelerde toparlanma sinirli kaldi. Bolgedeki enflasyon ve doviz
gelismeleri yakindan izleniyor, bunun da yatirimci kararlarini
sekillendirdi.

Avrupa:

Avrupa piyasalari hafif negatif bir seyir izledi. EURO STOXX 50 gibi
onemli endeksler bir 6nceki kapanisa gore diislis kaydederken,
bolgedeki enflasyon verileri ve merkez bankasi soylemleri
piyasada temkinli havayi destekledi.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
S 465 5 25% § 23,97 5,00% -2.74%
S 25843 § 31040 § 29100 4,00% -2,50%
S 8240 § 85 § 80,24 5,00% -2.63%
S 26058 S 27363 § 243 5,00% -2,40%
S %60 5 9986 § 92,34 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 658,74 0,25
FTSE GELISMIS ULKELER 676,52 a,20
FTSE GELISMEKTE OLAN 703,04 0,36,
MASDAQ 25.620,03 0,72
SP 500 6.796,29 0,37
DOW JOMNES 47.311,00 0,48
DAX- ALMANYA 24.049,74 0,42
CAC A0 - FRANSA 8.074,23 0,08
FTSEL00 - INGILTERE 977708 0,64
AEX- AMSTERDAM 970,89 0,17
SHCOMP - SHANGHAI 4.002,86 0,85
HSI - HONG KONG 26.335,34 1,54
MIKKEI225 - JAPONYA 50.912,70 1,39
KOSPI - KORE 4.065,94 1,54
SP 500 Vadeli 6.824,25 -0,01
MASDAQ VADELI 25.728,00 -0,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.469,40 -0,16
EURO SROXX 50 VADELI 5.677,00 -0,05
DAX VADELI 24.128,00 0,02
NIKKEI VADELI 50.950,00 0,83
HAMG SENG VADELI 26.364,00 1,65,
ABD 10 YILLIK 4,15 -0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,67 Q,72
INGILTERE 10 Yillik 4,46 0,86
JAPONYA 10Y1llik 1,68 1,02
FRANSA 10 Yilhk 3,46 0,55
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, ECB’nin Ucret artislarinin yavasladigini gésteren
verileri sonrasi 1,15 dolarin altina gerileyerek (¢ ayin
en disik seviyesini gordi. Ucretlerin enflasyon
hedefiyle uyumlu seyretmesi, faizlerin sabit kalacagi
beklentisini gliclendirirken; gligli ABD verileri ve
Powell’in sahin mesajlari dolari destekledi.

ALTIN

Altin, ons basina 3.980 dolar civarinda yatay seyretti.
Gugli gelen ADP istihdam ve ISM hizmet verileri,
FED’in ek faiz indirimi alaninin daraldigi beklentisini
glclendirerek altini dort haftanin en diistk seviyesine
yakin tuttu. Risk istahindaki toparlanma da glvenli
liman talebini zayiflatt.

GUMUS

GUmuds, bugln ons basina 48,1 dolar civarinda yatay
seyretti. Beklenenden gliclii gelen ADP istihdam ve
ISM  hizmet verileri, ABD ekonomisinin direngli
oldugunu gostererek FED ’in faiz indirimlerinde
temkinli  davranacagl beklentisini  giglendirdi.
Aralk’ta faiz indirimi olasihgl %62’ye gerilerken,
glimiste son haftalardaki rekor sonrasi kar satislariyla
dengelenen bir gériiniim hakim.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyati Persembe sabah saatlerinde varil
basina 60 dolarin altina gerileyerek iki haftanin en diistik
seviyesinde kaldi. ABD stoklarinin gecen hafta 5 milyon
varil artmasi arz fazlasi endiselerini gliclendirirken,
benzin stoklarindaki sert dislis sinirli destek sagladi.
OPEC+In Uretim artisini sirdirmesi ve talepteki zayiflik
gorinimi baskilarken, Rusya’nin Tuapse rafinerisindeki
saldiri kaynakh durus ise kayiplari kismen dengeledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV

6 KASIM 2025
M ENT

saat _fOke  [sEkimcarsama | DONEM [ _ BEKLENT| ___ ONCEK
TOMGUN  IPY Japonya - Killtir Giini
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKIM 2,83% 3,23%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 33,20%  33,29%
17:45 ABD Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) EKiM 52,2 52,2
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKiM 49,2 49,1
—mm
10:00 Ticaret Agig EKiM -6,90B
14:35 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
16:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS -60,40B -78,30B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,4% -1,30%
18:00 is imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLUL 7,227M
—mm
02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan
16:15 ABD ADP Tanim Digi [stihdam EKIM 28K -32K
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) EKiM 50
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKIM 51,0 50,8
17:45 ABD Hizmet Satin Alma MudUrleri Endeksi (PMI) EKiM 55,2 55,2
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,858M
—mm
15:00 iNG Faiz Oram Karan KASIM 4,00% 4,00%
15:00 iNG Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan
19:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
saaT  fOke [7ekimcumAa | DONEM | BEKLENTI _ONCEKi
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi EKiM -359,887B
21:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi KASIM 4,60%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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