GUNLUK BULTEN

17 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalan tarafinda, Kasim istihdam verisinin ekonomik
aktivitede sert bir bozulmayaisaret etmemesi ancak Fed’in yakin
vadede agresif bir faiz indirimi beklentisini de gliclendirmemesi,
risk istahini zayiflatarak satis baskisini 6ne ¢ikardi. Tarim disi
istihdam artisinin sinirli kalmasi ve issizlik oranindaki yikselis is
giict piyasasinda kademeli bir sogumaya isaret ederken, verinin
“glirtltalu” yapisi Fed’in bekle-gor durusunu koruyacagi algisini
giclendirdi. Faiz piyasalarinda Ocak indirimi olasiliginin disuk
fiyatlanmasi ve tahvil faizlerindeki sinirli geri cekilme, hisse
senetlerine destek vermekte yetersiz kaldi; bu ortamda Dow
Jones sanayi ve finans hisseleri 6nciliglinde gerilerken, Nasdaq
teknoloji hisselerinin gorece direnciyle sinirl pozitif ayrist, S&P
500 ise kisa vadeli bir soluklanma stirecine girdi.

Avrupa borsalarinda ise kiresel riskten kagis egilimi, enerji
fiyatlarindaki sert diisiis ve bllyime endiseleriyle birlikte satiglari
beraberinde getirdi. Zayiflayan risk algisi endeks geneline
yayilirken, DAX %0,63, CAC40 %0,23 ve FTSE 100 %0,68 oraninda
geriledi.

Son bir ayda %5’in lizerinde yiikselen Borsa istanbul, uzun siiredir
kiresel satis baskisina karsi direngli bir goriiniim sergilese de, diin
yasanan soluklanma sireciyle birlikte kiresel piyasalardaki
satislardan etkilenerek sinirli bir geri ¢cekilme kaydetti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

iceride bugiin nemli bir veri glindemi bulunmazken, faiz indirimi
senaryolar piyasalardaki olumlu gorinimi desteklemeyi
sirdiriyor.

Yurt disinda ise Euro Bolgesi TUFE verisinin piyasaya etkisinin
sinirh kalmasi beklenirken, ABD’de Fed yetkilileri Waller, Williams
ve Bostic’in agiklamalari 6ne gikiyor.

Alim Arahgi Satim Aralif Zarar Kes (5L}
AKGRT 7,29 7.31 7,39 748 721
15GYO 21,00 21,08 21,31 21,57 20,79
TURSG 12,77 12,83 12,97 13,12 12,65
TKFEN 71,51 71,79 72,58 73,44 70,79
AEFES 16,70 16,76 16,95 17,15 16,53

Stop  Getiri Potansiyeli

TKFEN 3] 7040 & 7450 & 67,55 5,80% -4,1%
TURSG & 12,04 & 12,68 & 11,69 5,20% -2,9%
SKBNK 5 802 & 842 & 7179 5,10% -2.9%
BRISA 3 83,85 % 88,05 & 81,35 5,00% -3%
KRDMD & 26,94 & 28,28 & 26,28 5,00% -2,4%
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son Degisim

Bist 100 11.348,83 -0,94
Bist 30 12.322,92 -1,24
Xbank 16.565,70 -0,65
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 48.114,26 -0,62
5P 500 6.800,26 -0,24
Nasdag 25.132,94 0,26
DAX 24.076,87 -0,63
Ftse 100 9,684,79 -0,68
USDTRY 42,72 0,06
EURTRY 50,15 -0,07
EURUSD 1,17 -0,15
DXY 98,42 0,28
EMTIALAR

Altin 4,335,11 0,76
Gamis f6,28 3,98
Brent 59,79 1,48
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,50 0,42
ABD 10 Yillilk 4,17 0,57
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 214,004 -0,01

TAKVIM

15/12 —Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (11.00)
16/12 — Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00

16/12 —Euro Bolgesi PMI Endeksleri {12.00)
16/12 — ABD Tanm Digi Istihdam (16.30}
16/12 — ABD Igsizlik Orarni (16.30)
16/12 — ABD PMI Endeksleri {17.45)

17/12 —Euro Bélgesi nihai TUFE (13.00)
18/12 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

18/12 —ECB Toplantisi {16.15)

18/12 — ABD TUFE (16.30)

18/12 — ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
19/12 — Tarkiye Tuketici Gliven Endeksi (10.00
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Endeks, gline 13,69 puan artisla 11.470 seviyesinden baslasa da giin icinde 11.308-11.470 bandinda dalgalanarak
giinli %0,94 disiisle 11.348 seviyesinden tamamladi. Borsa istanbul’da islem hacmi 122,4 milyar TL gerceklesti.
Sigortacilik ve Madencilik en ¢ok yiikselen sektdrler olurken; iletisim, Kimya endeksleri en fazla gerileyenler oldu.

Teknik gorinimde fiyatin hareketli ortalamalar tizerinde kalmasi ve MACD’nin yukari yonli seyri ana yikselis
trendinin slirdiigline isaret ediyor. Ancak RSI, MFI ve Stokastik gostergelerdeki zayiflama kisa vadede sinirli kar
realizasyonu riskini 6ne ¢ikariyor. Geri ¢ekilmelerde 11.202 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 11.045
glindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 11.450 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde yikselisin 11.600
seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi, gline %0,01 dislsle 12.646’dan basladiktan sonra artan satiglarla giinii 12.450
seviyesinden tamamladi. Buna ragmen sozlesmenin 50 ginliik ortalamasinin Uzerinde kalmasi, ana yukselis
trendinin korunduguna isaret ediyor.

MACD vyikselis egilimini desteklerken, RSI, MFI ve Stokastik gostergelerdeki zayiflama kisa vadede sinirl kar
realizasyonu riskine dikkat cekiyor. Geri cekilmelerde 12.330 destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 12.200
ve 12.050 giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 12.530 Uzerindeki kalcilik, ytkselisin 12.650 seviyesine
dogru devamini destekleyebilir.
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ABD

Sal glinli piyasa duslsiini siirdlrirken, bazi teknoloji hisseleri
Nasdaq’i yukari tasidi. Aciklanan gecikmeli istihdam verileri,
Kasim’da 64 bin yeni istihdam yaratildigini gosterse de issizlik
oraninin %4,6’ya cikarak 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye
ulasmasi endise yaratti. Uzmanlar ABD ekonomisinin fiilen bir
“istihdam resesyonuna” girdigini belirtirken, bu tablo
yatirmcilarin gelecek yil daha fazla faiz indirimi beklentisini
giclendirdi. Olumsuz havaya ragmen Tesla, siirliclisiz ilerleyen
bir Model Y goriintisiniin ardindan 489 dolarin Gzerine ¢cikarak
tarihi zirvesini gorda.

ASYA

Sali glinli Asya borsalarinda temkinli bir seyir 6ne ¢ikti. ABD’den
gelen zayif istihdam verileri kiresel blylime endiselerini
artirirken, yatinmcilar Cin’den gelecek yeni tesvik sinyallerini ve
hafta icindeki ABD enflasyon verilerini beklemeyi tercih etti.
Teknoloji hisseleri yer yer destek saglasa da genel goriinimde
risk istahi sinirli kaldi, bolge endeksleri karigik kapaniglar yapt.
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AVRUPA

Avrupa borsalari da ginl baskl altinda tamamladi. ABD’de
ylkselen issizlik orani ve kiresel talebe dair soru isaretleri,
Avrupa hisselerinde satislari beraberinde getirdi. Bunakarsin faiz
indirimi beklentilerinin gliclenmesi, 6zellikle biylime ve teknoloji
hisselerinde kayiplari sinirladi. Yatinmcilar, ECB’nin 2025 para
politikasi durusuna dair sinyaller icin makro verileri yakindan
izlemeye devam etti.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
] 41,08 § 4313 § 39,34 5,00% -2.74%
5 2642 5 2789 % 25,56 5,54% -3,30%
5 82,60 5  B6BL 3§ 80,45 5,00% -2.63%
5 2621 § 2752 § 25,58 5,00% -2,40%
5 5091 5§ 5346 § 49,69 5,00% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 660,60 -0,02
FTSE GELISMIS ULKELER 680,58 -0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 585,33 0,19,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.132,%4 0,20
SP 500 6.800,26 -0,24
DOW JONES 48.114,26 -0,62
DAX- ALMANYA 24.076,87 -0,63
CAC 40 - FRANSA 8.106,16 -0,23
FTSE100 - INGILTERE 9.684,79 -0,68
AEX- AMSTERDAM 935,14 -1,12
SHCOMP - SHANGHAI 3.859,14 0,90
HSI - HONG KONG 25.369,96 0,53
MNIKKEI225 - JAPONYA 49.520,72 0,28
KOSPI - KORE 4.051,36 1,31
SP 500 Vadeli 6.798,25 -0,04
MNASDAQ VADELI 25.113,00 -0,10
RUSSEL 2000 VADELI 2.520,90 -0,04
EUROD SROXX 50 VADELI 5.728,00 0,03
DAX VADELI 24.109,00 0,05
MNIKKEI VADELI 49.560,00 0,20
HANG SENG VADELI 25.381,00 0,51
ABD 10 YILLIK 4,17 0,57
ALMANYA 10 YILLIK 2,85 -0,28
INGILTERE 10 Yillik 4,52 0,49
JAPONYA 10¥1llik 1,98 0,92
FRANSA 10 Yillik 3,55 -0,48
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

ABD’den gelen karisik veriler Fed’in faiz indirimlerine
devam edebilecegi beklentisini canli tutarken, genel
dolar zayifliginin da etkisiyle euro/dolar paritesi Eylil
sonundan bu yana en glgcli seviye olan 1,178%e
ylkseldi. ECB tarafinda ek gevseme beklentilerinin
azalmasi ve Lagarde’in bliylime tahminlerinin yukari
revize edilecegi mesaji pariteyi destekledi. Fransa’da
sosyal glvenlik yasasinin onaylanmasiyla siyasi
risklerin kismen azalmasi da euro lehine fiyatlamalari
glclendirdi.

ALTIN

Altin, Fed’in gelecek vyil ek faiz indirimlerine
gidebilecegi beklentisiyle ons basina 4.320 dolarin
Gzerine c¢ikarak tarihi zirvelere yakin seyretti. ABD’de
issizlik oraninin %4,6’ya ylikselmesi ve Ucret artisinin
zayiflamasi, 2026 icin iki faiz indirimi beklentilerini
gliclendirirken piyasalar yaklasik 59 baz puanlk
gevsemeyifiyatliyor. Yatirmcilar, yén arayisiicin TUFE
ve PCE verilerini beklerken, Venezuela’ya yonelik
yaptirim ve askerihamlelerin artirdigi jeopolitik riskler
de altini destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor.

GUMUS

GlimUs, ons basina 66 dolara yikselerek yeni tarihi
zirveleri test etti. ABD’de issizlik oraninin %4,6’ya
¢ilkmasina karsin istihdam artisinin glgli kalmasi,
yatirimcilari alternatif varliklara yénlendirirken Fed’in
Ocak’ta faizi sabit tutma olasiigi yaklasik %75
seviyesinde fiyatlaniyor. Yilbasindan bu yana yaklasik
%130 yikselen glimis, glines enerjisi, elektrikli arag
ve veri merkezlerinden gelen giiclii endistriyel talep
ile azalan stoklarin destegini almaya devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Venezuela’ya yonelik abluka kararinin
etkisiyle bes yilin dip seviyelerine yakin noktadan
toparlanarak 56 dolar civarina yikseldi. Ancak Rusya-
Ukrayna baris slirecinin arzi artirabilecegi beklentisi,
OPEC+ ve OPECdisI liretim artislari ile zayiflayan kiresel
talep, fiyatlardaki yikselisi sinirlamaya devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
17 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1729 1,1694 1,1659 1,1612 1,1764 1,1799 1,1846
GBPUSD 1,3393 1,3353 1,3313 1,3259 1,3433 1,3473 1,3527
USDJPY 155,100 154,635 154,169 153,549 155,565 156,031 156,651
USDCHF 0,7963 0,7939 0,7915 0,7883 0,7987 0,8011 0,8043
AUDUSD 0,66160 0,65962  0,65763  0,65498 0,66358 0,66557 0,66822
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.332,70 4319,70  4.306,70  4.289,37 4.345,70 4.358,70 4.376,03
XAGUSD (Giimiis) 66,1600 65,9615 657630 65,4984 66,3585 66,5570 66,8216
WTI - CL (Ham Petrol) 55,920 55,752 55,584 55,361 56,088 56,256 56,479
NGAS (Dogal Gaz) 3,9700 3,9581 3,9462 3,9303 3,9819 3,9938 4,0097
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.111,46  23.042,13 22.972,79 22.880,35  23.180,79 23.250,13 23.342,57
SPX- ES (S&P 500) 6.800,26 6.779,86  6.759,46  6.732,26 6.820,66 6.841,06 6.868,26
DJI - YM (Dow jones) 48.114,26  47.969,92 47.82557 47.633,12  48.258,60 48.402,95 48.595,40
DAX-GER40 (Almanya)  24.076,87  24.004,64 23.932,41 23.836,10  24.149,10 24.221,33 24.317,64
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
17 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
05:00 ABD Cin Issizlik Orani KASIM 6,10%
05100 ABD Cin Sanayi Uretimi [Yillik) KASIM 5,00% 4.90%
16:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi ARALIK 18,7
18:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas!
03:30 IPY Hizmet PMI ARALIK 53,2
11:30 EUR Almanya Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) ARALIK 48,2
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 4,75K
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) KASIM 0,20%
16:30 ABD Tarim Disi Istihdam KASIM 119K
16:30 ABD Issizlik Orani KASIM 4,40% 4,40%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar {Ayhk) EKIM 0,30% 0,30%
17:45 ABD lemet Sailn Alma MUdirleri Endeksi (PMI) ARALIK 54 1
saaT  JULKE  [17ARALIKCARSAMBA | DONEM | BEKLENTi| _ ONCEKi
02:50 1PY Mevmmselllhen Anndinlmis Ticaret Dengesi D.DDT
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) KASIM 3,60%
16:15 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
13:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -1,812M
2D 30 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmast
14:00 Para Politikasi TDpIaml Ozeti
15:00 GBP Faiz Orani Karar ARALIK 3,73% 4,00%
15:00 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Mektubu
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) KASIM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE] {Yillik) KASIM 3,00%
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ARALIK -1,7
16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 236K
ULKE
00:30 ABD Fed Bilancosu £.539B
02:30 Py Ulusal Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 3,00%
06:00 IPY Faiz Orani Karar 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Fiyat Endeksi [Yillik) EKIM 2,80%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi [Aylk) EKIM 0,20%
18:00 ABD Ikinci El Konut Satislar KASIM 4,10M
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,


https://www.ncminvest.com.tr/

