GUNLUK BULTEN

18 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda haftanin son ginlerinde goriilen satis
baskisinin temelinde, yapay zeka temali yiiksek degerlemeli
teknoloji  hisselerine yonelik beklentilerin  sorgulanmaya
baslamasi yer aldi. Mega-cap hisselerde olusan yorgunluk
sinyalleri risk istahini zayiflatirken, 6zellikle Nvidia ve Oracle
oncultgiindeki geri cekilmeler volatiliteyi yikseltti. Oracle’in veri
merkezi yatirnmlarina iliskin finansman belirsizligi, yapay zeka
altyapisinin siirdiirilebilirligine dair endiseleri artirarak satislari
hizlandirdi. Bu gelismelerle S&P 500 kritik teknik seviyelerin altina
inerken Nasdaq 100 daha sert geriledi.

Buna karsilik, S&P 500 ‘deki sinirli kayip ve Russell 2000’in giiclu
performansi, piyasanin genel bir bozulmadan ziyade haftalardir
youtube yayinlarimizda da altini ¢izdigimiz gibi piyasa buylk
teknoloji hisselerinden kiiclik 6lcekli ve deger hisselerine dogru
bir sektorel rotasyona yoneldigine isaret etti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin Kasim ayi TUFE verisi izlenecek; manset enflasyonun yillik
bazda %3’ten %3,1’e yiikselmesi bekleniyor. isgiicii piyasasindaki
soguma nedeniyle FED’in 2026'da ek faiz indirimlerine
gidebilecegi, para politikasindaki gevseme ve ilimli mali destekle
blylmenin desteklenecegi degerlendiriliyor.

iceride bugiin TCMB, gecen hafta 150 baz puanlik faiz indirimi
yaptigl PPK toplantisinin 6zetlerini yayimlayacak; piyasalar yeni
bir yonlendirmeden ziyade, daha giigli indirim kararinin
gerekcelerine odaklanacak. Ayni zamanda Asgari Ucret Tespit
Komisyonu’nun ikinci toplantisinin yapilmasi beklenilmekte.

Avrupa cephesinde ise bugiin ECB ve BoE toplantilari 6ne cikiyor.
ECB’nin faizlerde degisiklige gitmesi beklenmezken, BoE’nin
politika faizini 25 baz puan indirerek %3,75’'e c¢ekmesi

ongoriliyor. Bankanin piyasalardaki gevseme beklentilerine
mesafeli durmamasi da bu senaryoyu destekliyor.

Alim Arahig Satim Araligi Zarar Kes (SL)
ALGYO 30,08 30,20 30,53 30,89 29,78
HALKB 35,25 35,39 35,78 36,20 34,90
TTOKM 56,84 57,00 57,69 58,37 56,27
ALKIM 18,73 18,81 19,01 19,24 18,54
ASELS 200,60 201,40 203,61 206,03 198,59

Stop  Getiri Potansiyeli

TKFEN & 7040 & 7450 & 67,55 5,80% -4,1%
TURSG b 12,04 & 12,68 & 11,69 5,20% -2,9%
SKBNK 5 802 & 842 & 7,79 5,10% -2.9%
BRISA £ 83,85 & 88,05 & 81,35 5,00% -3%
KRDMD & 2694 & 2828 & 26,28 5,00% -2,4%

Hesap A¢

O 0 0

Son Degisim
Bist 100 11.286,81 -0,55
Bist 30 12.249,57 -0,60
¥bank 16.541,20 -0,15
URT DISI PiYASALAR

Dow Jones 47.885,97 -0,47
5P 500 6.721,43 -1,16
Masdag 24.647,61 -1,93
DAX 23.960,59 -0,43
Ftse 100 9,774,32 0,92
USDTRY 42,73 0,05
EURTRY 50,27 0,20
EURUSD 1,17 0,02
DXY 98,39 0,02
EMTIALAR

Altin 4,334,387 -0,08
Gomis 66,47 0,31
Brent 60,06 0,64
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,47 -0,48
ABD 10 Yillik 4,14 -0,33
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 210,944 -0,01

15/12 —Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (11.00)
16/12 — Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00

16/12 —Euro Bolgesi PMI Endeksleri {12.00)
16/12 — ABD Tanm Digi Istihdam (16.30}
16/12 — ABD Igsizlik Orarni (16.30)
16/12 — ABD PMI Endeksleri {17.45)

17/12 —Euro Bélgesi nihai TUFE (13.00)
18/12 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

18/12 —ECB Toplantisi {16.15)

18/12 — ABD TUFE (16.30)

18/12 — ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
19/12 — Tarkiye Tuketici Gliven Endeksi (10.00
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Endeks, diinkii islem gliniine 10,10 puan diistsle 11.338 seviyesinden basladi ve giinti %0,55 deger kaybiyla 11.286
seviyesinden tamamladi. Giin i¢cinde 11.250-11.364 bandinda hareket eden endekste, toplam islem hacmi 113,7
milyar TL oldu. Sektor bazinda madencilik, menkul kiymet yatirim ortakligi ve araci kurumlar one c¢ikarken;
teknoloji, ticaret ve orman-kagit-basim endeksleri negatif ayristi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI ve MFI'daki zayiflama kisa vadede diizeltme egiliminin sirdigline isaret
ederken, 11.250 ilk destek. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 11.050’ye dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Olasi
tepki alimlarinda ise 11.450 tzerinde kalicilik saglanmasi durumunda yiikselislerin 11.600 seviyesine dogru ivme
kazanmasi beklenebilir.
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Aralk Vadeli 30 Sozlesmesi, dinkii islem glinline %0,17 disisle 12.463 seviyesinden basladi. Glin iginde satis
baskisinin artmasiyla negatif tarafta kapanis yaparken, aksam seansinda 15 puanlik tepkiyle giini 12.429
seviyesinde tamamladi. Geri ¢ekilme sirecinde fiyatin 50 glinlik hareketli ortalamanin altina sarktigi gorilirken,
Stokastik, RSI ve MFI gostergelerindeki zayiflama kisa vadede diizeltme egiliminin siirdigline isaret ediyor.

Bu cercevede 12.350 seviyesi kisa vadeli destek konumunda; asagi kirllmasi halinde 12.250 ve 12.050 seviyeleri
izlenecek. Olasi tepki alimlarinda ise 12.550 seviyesi one ¢ikarken, bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi
durumunda yikselislerin 100 giinliik ortalamaya denk gelen 12.680 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Carsamba glni piyasalar yeniden geri cekilirken, Tesla’daki kisa
sureli iyimserlik teknoloji hisselerini yesilde tutmaya yetmedi.
Oracle baglantili bir veri merkezi projesine finansman desteginin
cekilmesi sektére baski yaparken, kapanis sonrasi Micron’un
glcli beklentileri “hafiza stiper dongusi” sdylemini 6ne ¢ikardi.
Tesla ise Kaliforniya’da otonom siirlis iddialari nedeniyle satis
yasagl riskiyle karsi karsiya. Ote yandan Fed’den gelen olasi faiz
indirimleri mesaji ve Kongre'nin saglk sigortalariyla ilgili son
anda harekete gecmesi piyasalar adina kismi bir denge unsuru
oldu.

ASYA

Asya borsalari kiiresel satis baskisini takip ederek gini zayif bir
seyirle gecirdi. ABD teknoloji hisselerindeki geri ¢cekilme ve veri
belirsizlikleri risk istahini sinirlarken, yari iletken ve teknoloji
hisselerinde baski 6ne ¢ikt. Cin tarafinda biyiimeye dair temkinli
gorinim korunurken, yatinmcilar Fed kaynakli olasi faiz
indirimlerinin bolge likiditesine etkisini izlemeyi stirdiirdi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftanin ortasinda temkinli ve saticili bir
gorinim sergiledi. ABD’den gelen karisik sinyaller ve teknoloji
sektorindeki zayiflik endeksleri asagl cekerken, yatirimcilar
yaklasan ABD enflasyon verileri ve ECB’nin faiz patikasina dair
ipuclarina odaklandi. Saglik ve defansif hisseler gérece direncli

kalrken, bliyime hisselerinde istah sinirh kaldi.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
YOu ] 41,08 § 4313 § 39,34 5,00% -2.74%
IMVT 5 2642 5 2789 % 25,56 5,54% -3,30%
MMYT 5 82,60 5  B6BL 3§ 80,45 5,00% -2.63%
MOS 5 2621 § 2752 § 25,58 5,00% -2,40%
BALL 5 5091 5§ 5346 § 49,69 5,00% -2,40%

000 a

NLCM

NV ESTMTENT

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 655,42 -0,07
FTSE GELISMIS ULKELER 674,75 -0,07
FTSE GELISMEKTE QLAN 684,11 0,20,

KURESEL PIYASALAR

MASDAQ 24.647,61 -1,93
SP 300 6.721,43 -1,16
DOW JOMES A47.885,97 -0,47
DAX- ALMANYA 23.960,59 -0,48
CAC A0 - FRANSA 8.086,05 -0,25
FTSEL00 - INGILTERE 9.774,32 0,92
AEX- AMSTERDAM 923,60 -0,59
SHCOMP - SHANGHAI 3.885,94 0,40
HSI1 - HONG KONG 25.411,31 -0,23
MIKKEI225 - JAPOMNYA 49.101,62 -0,83
KOSPI - KORE 4,002,33 -1,33,
SP 500 Vadeli 6.735,75 0,14
MASDAC VADELI 24.758,00 0,36
RUSSEL 2000 VADELI 2.500,30 0,22
EURO SROXX 50 VADELI 5.679,00 -0,12
DAX VADELI 23.907,00 -0,25
NiKKEI VADELI 49.130,00 1,17
HANG SENG VADELI 25.430,00 -0,07,
ABD 10 YILLIK 4,14 -0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,67
INGILTERE 10 Yillik 4,48 -0,95
JAPONYA 10villik 1,98 -0,05
FRANSA 10 Yillik 3,57 0,73
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

18 ARALIK 2025

EUR/USD

EUR/USD paritesi, 18 Aralik 2025 tarihinde Onceki
kapanisa kiyasla %0,01’lik sinirli bir geri ¢ekilme ile
1,1739 seviyesine indi. Parite son bir aylik dénemde
%1,74 deger kazanirken, yillik bazda yikselis orani
%13,29’a ulasti.

ECB tarafinda ek gevseme beklentilerinin azalmasi ve
Lagarde’in bilylime tahminlerinin yukari revize
edilecegi mesaji pariteyi destekledi.

ALTIN

Altin, Persembe giinii ons basina 4.330 dolar civarina
gerilese de rekor seviyelere yakin seyrini korudu.
ABD’de faiz indirimine yonelik beklentiler ve
zayiflayan isglici  verileri metalin  cazibesini
desteklerken, FED’den gelen temkinli gevseme
mesajlari fiyatlamalarda etkili oldu. Piyasalar bugiin
aciklanacak TUFE verisine odaklanirken, Venezuela ve
Ukrayna kaynakli artan jeopolitik riskler de altina
yonelik talebi canl tutuyor.

GUMUS

GUmuis, FED’in 2026’da iki faiz indirimi yapacagi
beklentilerinin gliclenmesiyle ons basina 66 dolarin
tizerine cikarak rekor seviyelere yiikseldi. FED Uyesi
Christopher Waller’in borglanma maliyetlerinin daha
da dismesi gerektigine yonelik agiklamalari fiyatlari
destekledi. Yil bagindan bu yana yaklasik %130 deger
kazanan giimiste, glines enerjisi, elektrikli araglar ve
veri merkezlerinden gelen giicli endistriyel talep ile
azalan stoklar yukselisi pekistirdi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Persembe giini %1’i asan yikselisle
varil basina 57 dolara yonelerek bes yila yakin dip
seviyelerden toparlanmasini siirdiirdii. Venezuela ve
Rusya kaynakl jeopolitik risklerin  kiiresel arz
endiselerini artirmasi fiyatlari desteklerken, ABD’de
ham petrol stoklarinin beklentilerin Gzerinde azalmasi
da ylkselisi gliclendirdi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
18 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1744 1,1709 1,1674 1,1627 1,1779 1,1814 1,1861
GBPUSD 1,3372 1,3332 1,3292 1,3238 1,3412 1,3452 1,3506
USDJPY 155,740 155,273 154,806 154,183 156,207 156,674 157,297
USDCHF 0,7952 0,7928 0,7904 0,7872 0,7976 0,8000 0,8032
AUDUSD 0,66050 0,65852  0,65654  0,65390 0,66248 0,66446 0,66711
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.336,70 432369 4310,68  4.293,33 4.349,71 4.362,72 4.380,07
XAGUSD (Gumiis) 66,5600 66,3603 66,1606 65,8944 66,7597 66,9594 67,2256
WTI - CL (Ham Petrol) 56,170 56,001 55,833 55,608 56,339 56,507 56,732
NGAS (Dogal Gaz) 4,0694 4,0572 4,0450 4,0287 4,0816 4,0938 4,1101
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.693,32  22.62524 22.557,16 22.466,39  22.761,40 22.829,48 22.920,25
SPX- ES (S&P 500) 6.721,43 6.701,27  6.681,10  6.654,22 6.741,59 6.761,76 6.788,64
DJI - YM (Dow jones) 47.885,97  47.742,31 4759865 47.407,11  48.029,63 48.173,29 48.364,83
DAX-GER40 (Almanya)  23.960,50  23.888,71 23.816,83 23.720,98  24.032,47 24.104,35 24.200,20
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
18 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
05:00 ABD Cin Issizlik Orani KASIM 6,10%
05100 ABD Cin Sanayi Uretimi [Yillik) KASIM 5,00% 4.90%
16:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi ARALIK 18,7
18:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas!
03:30 IPY Hizmet PMI ARALIK 53,2
11:30 EUR Almanya Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) ARALIK 48,2
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 4,75K
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) KASIM 0,20%
16:30 ABD Tarim Disi Istihdam KASIM 119K
16:30 ABD Issizlik Orani KASIM 4,40% 4,40%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar {Ayhk) EKIM 0,30% 0,30%
17:45 ABD lemet Sailn Alma MUdirleri Endeksi (PMI) ARALIK 54 1
saaT  JULKE  [17ARALIKCARSAMBA | DONEM | BEKLENTi| _ ONCEKi
02:50 1PY Mevmmselllhen Anndinlmis Ticaret Dengesi D.DDT
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) KASIM 3,60%
16:15 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
13:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -1,812M
2D 30 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmast
14:00 Para Politikasi TDpIaml Ozeti
15:00 GBP Faiz Orani Karar ARALIK 3,73% 4,00%
15:00 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Mektubu
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) KASIM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE] {Yillik) KASIM 3,00%
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ARALIK -1,7
16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 236K
ULKE
00:30 ABD Fed Bilancosu £.539B
02:30 Py Ulusal Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 3,00%
06:00 IPY Faiz Orani Karar 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Fiyat Endeksi [Yillik) EKIM 2,80%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi [Aylk) EKIM 0,20%
18:00 ABD Ikinci El Konut Satislar KASIM 4,10M
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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