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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, haftanin ikinci islem gliniinde zayif makro veriler
ve hafta basindaki satis baskisina ragmen toparlandi. imalat PMI
verilerinin daralmayi stirdirmesi ve tahvil faizlerindeki yikselis
nedeniyle pazartesi glinl negatif seyreden endeksler, sali ginii
alimlann giclenmesiyle yoniind yukar cevirdi. Kapanista Dow
Jones %0,39, S&P 500 %0,25 ve Nasdaqg %0,59 artt.

iceride ise enflasyon verisi &ncesinde sakin bir gériiniim hakimdi.
BIST-100 giin boyunca 11.093 — 11.184 dar bant araliginda
dalgalanarak yatay bir seyir izledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yatinmcilarin gozleri, bu hafta aciklanacak kritik verilerde olmaya
devam ediyor. Bugilin yayimlanacak ADP 0Ozel sektor istihdam
raporunun is glicl piyasasina dair sinyaller vermesi, cuma giinki
Kisisel Tiketim Harcamalar (PCE) fiyat endeksinin ise enflasyon
goriinimiine 1sik tutmasi bekleniyor. Bu veriler, FED’in 9-10
Aralik’taki toplantisi Oncesinde faiz indirimi beklentilerinin
sekillenmesine katki saglayacaktir.

Ote yandan, gorev siiresi mayista dolacak olan Jerome Powell'in
ardindan kimin FED baskani olacagl da piyasalarin takip ettigi
diger baslk. ABD Baskani Donald Trump’in yeni baskani gelecek
yiin basinda aciklayacagini soylemesi ve Kevin Hassett’i
“potansiyel aday” olarak isaret etmesi bu alandaki belirsizligi
artiriyor.

iceride ise TUIK, Kasim ayi enflasyon verilerini saat 10.00’da
aciklayacak. Ekim’de TUFE %2,55 artarak beklentilerin altinda
kalmis ve yillik enflasyon %32,87’ye gerilemisti. TCMB de yil sonu
tahminini %31-33 araligina yikselterek piyasa beklentileriyle
uyumlamisti. Kasim ayina iliskin ortalama tahmin, enflasyonun
%1,35 artacagl yoninde. Bu gergeklesirse yillik enflasyonun
yaklasik 1,2 puan diserek %31,7 seviyesine inmesi bekleniyor.
Boyle bir tablo, 11 Aralik’taki PPK toplantisinda faiz indirimi
ihtimalini glindemde tutacaktr.

Alim Aralig Satim Araligi Zarar Kes (SL)
BIZIM 27,58 27,68 27,98 28,31 27,29
BRSAN 485,03 486,97 492,32 498,15 480,17
GSDHO 4,56 4,58 4,63 4,68 4,52
OTKAR 483,78 485,72 491,05 496,87 478,93
TCELL 97,08 97,44 98,51 99,68 96,08

isse Stop  Getiri Potansiyeli

ISCTR b 1357 & 145 & 130 5.80% -4.1%
VAKEN b BTE b 030 & 2794 5,.20% -2,9%
PNSUT b 10,78 & 11,34 & 1047 5,10% -2.5%
ECILC b 9150 & 710 & 89,70 5,00% -3%
OZEGY E 1554 & 1675 & 1555 5,00% -24%

0 @00 cd

Son Degisim

Bist 100 11.123.47 0,06
Bist 30 12,137,37 -0,16
Xbank 16.326,10 -0,37
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 47.474.46 0,39
SP 500 6.829,37 0,25
Nasdag 25.555,86 0,34
DAX 23.710,86 0,51
Ftse 100 9.701,80 0,01
USDTRY 42,47 0,25
EURTRY 49 46 0,37
EURUSD 1,16 0,15
DXY 99,20 -0,16
EMTIALAR

Altin 4,206,460 0,01
Gumils 57,82 -1,11
Brent 62,51 0,10

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 villik 3,50 -0,29
ABD 10 Yillik 4,08 -0,19
TR 2 ¥illik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 235,721 1,76

TAKVIM
01/12 —Tarkiye PMI imalat Endeksi (10.00
01/12 — Tarkiye 3C25 GSYH {10.00}

01/12 —Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (12.00)
01/12 — ABD ISM imalat Endeksi {18.00)

02/12 —Euro B&lgesi TUFE (13.00)

03/12 — Turkiye TUFE (10.00)

03/12 — ADP Ozel Sektdr istihdami (16.15)
03/12 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

04/12 — ABD Igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
05/12 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (10.00)
05/12 — Euro Bélgesi 3C25 GSYH (13.00)
05/12 — ABD PCE Endeksi (18.00)
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Endeks giine 11.151’den baslayip %0,06 artisla 11.123’te kapand; giin ici bant 11.093-11.184 oldu. islem hacmi
148,4 milyar TL seviyesindeydi. En ¢ok artan sektorler madencilik ve bilisim, en ¢cok disenler finansal kiralama-
faktoring ve sigortacilik oldu. Pozitif katki BIM ve THYAO'’dan, negatif katki Destek Faktoring, Yapi Kredi ve TAV’dan
geldi.

Teknik gostergeler karigik bir gériiniim sergiliyor: Stochastik ve MACD sinirli toparlanma sinyali verirken RSI, MFI
ve Momentum zayif. Kisa vadede tepki potansiyelikorunuyor. Yukarida 11.160’in asilmasi 11.250'ye dogru hareketi
desteklerken; asagida 11.050 kritik destek olup altinda 10.800’e gerileme goriilebilir.
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Aralik Vadeli kontrat gline %0,07 artisla 12.466 seviyesinde basladi. Yatay acilis sonrasi gelen tepki alimlari sinirli
kaldi ve aksam seansinda sozlesme 12.421 seviyesinde kapandi. Fiyat, 22 ginliik ortalamanin Uzerinde
seyrederken 50 glinliik ortalamaya yaklasmis durumda.

Teknik gostergeler karisik sinyaller veriyor. Stochastik ve MACD kisa vadede sinirll toparlanmaya isaret ederken;
Momentum’dakizayiflik giic kaybinin stirdiglinti gosteriyor. Geri cekilmelerde 12.250 seviyesi ilk 6nemli destek,
altinda 12.150 ve 12.050 seviyeleri izlenebilir. Yukari yonli senaryoda ise 12.480 seviyesi takip esilmeli, bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanirsa 12.600’e dogru ivmelenme gorilebilir.
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ABD:

Piyasa Sali giinl yeniden yesile dondi; hafta ve Aralik kirmizi
baslamisti.nTeknoloji toparlandi, metaller rekor kirdi, Boeing
2026 sats ongorisiyle %8 yikselerek S&P 500’0 yukari tasidi,
Bitcoin yeniden 90 bin dolarin tizerine ¢ikti. Bu hareketler “Santa
Rally” beklentilerini yeniden canlandirsa da Schwab’dan Omar
Aguilar ve RBC'den Amy Wu Silverman, Aralik ayinin dalgali
gecebilecegi uyarisini yapti. Makro cephede Trump, Hasset’in
FOMC baskaniolacagini ima etti fakat kesin aciklama igin 2026y
isaret etti.

Asya:

Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir var. Bank of Japan’in
(BoJ) Aralik’ta faiz artirnmi yapabilecegi sinyali, Japonya’daki 2
yillik devlet tahvili getirisinin 2008’den bu yanailk kez ylizde 1’in
Uzerine clkmasina yol act; bu da 6zellikle ihracatci agirlikli Nikkei
225 endeksinde satis baskisi olusturdu. Cin’de imalat sanayi
gostergeleri (PMI) beklentilerin altinda kalarak sektorde daralma
sinyali verirken, bu durum risk algisini bir miktar baskilad.

Avrupa:

Avrupaborsalarindaise Aralik ayitemkinli basladi. STOXX Europe
600 endeksi gectigimiz islem glintinde hafif artarken, bankacilik
hisselerindeki yulkselis bazi kayiplari dengeler nitelikteydi.
Ozellikle Almanya’daki DAX ve Fransa’daki CAC 40 endeksleri
sinirll da olsa pozitif seyir izledi. Ancak yiiksek volatilite, yapay
zeka hisseleri kaynakli endiseler ve Avrupa’da zayif
enflasyon/veri gorlinimd, rallinin strdirilebilirligi konusunda
yatirmcilari temkinli kilyor

Stop  Getiri Potansiyeli

$ 599,77 & 62920 § 5834 5,00% -2.74%
$ 4056 § 4281 S 39,23 5,54% -3,30%
$ 270 § 2841 $ 26,35 5,00% -2.63%
$ 6347 § 6666 S 61,95 5,00% -2,40%
S 6269 § 6401 S 61,15 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 661,12 0,05
FTSE GELiSMIS ULKELER 680,45 0,09
FTSE GELISMEKTE OLAN 691,99 -0,37

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.555,86 0,84
5P 500 6.829,37 0,25
DOW JONES 47.474,46 0,39
DAX- ALMANYA 23.710,86 0,51
CAC 40 - FRANSA 8.074,61 -0,28
FTSEL00 - INGILTERE 9.701,80 -0,01
AEX- AMSTERDAM 944,84 -0,30
SHCOMP - SHANGHAI 3.882,68 -0,39
HSI - HONG KONG 25.771,72 -1,24
MIKKEI225 - JAPONYA 50.086,99 1,59
KOSPI - KORE 4.040,68 1,15
SP 500 Vadeli 6.834,25 0,20
NASDAQ VADELI 25.664,25 0,23
RUSSEL 2000 VADELI 2.476,30 0,27
EURO SROXX 50 VADELI 5.712,00 0,30
DAX VADELI 23.788,00 0,18
MNIKKEI VADELI 50.100,00 1,68
HANG SENG VADELI 25.796,00 -1,11
ABD 10 YILLIK 4,08 -0,19
ALMANYA 10 YILLIK 2,75 -0,07
INGILTERE 10 Yillik 4,47 -0,27
JAPOMNYA 10Yilhk 1,50 1,45
FRANSA 10 Yilhk 3,49 0,14
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro, Kasim ortasindan bu yana en gli¢li seviyeleri
olan 1,16 dolarin {izerinde kalmayi sirdiirdii. Euro
Bolgesi'nde enflasyon Kasim’da %2,2’ye ylikselirken
cekirdek enflasyon %2,4 ile beklentinin hafif altinda
kald. issizlik orani ise %6,4’e ¢ikt. ECB tutanaklari,
faiz indirimine yonelik aciliyet gorilmedigini ortaya
koysa da piyasa beklentileri degismedi ve 2026'ya
kadar politika adimi beklenmiyor. ABD tarafinda FED
yetkililerinin ihmh mesajlari, Aralik ayinda yeni bir faiz
indirimi beklentisini glclendirdi.

ALTIN

Altin, FED’den gelecek ek parasal gevseme
beklentilerinin giiclenmesiyle ons basina 4.220 dolar
civarina yikselerek altt  haftanin  en yiksek
seviyelerine yaklast. ABD verilerinin  ekonomik
yavaslamayaisaret etmesi, gelecek haftaki toplantida
faiz indirimi ihtimalini artinrken piyasalar bunu
yaklasik %90 olasilikla fiyatliyor. Kevin Hassett’in
Powell'in yerine potansiyel FED baskani olarak
anilmasi da bu gorinimi destekledi. Yatirnmcilar
simdi ADP istihdam verisi ve gecikmeli aciklanacak
PCE rakamlarina odaklanmis durumda.

GUMUS

Glmus, rekor seviyelerin ardindan gelen kar
satiglariyla %1’in lizerinde diiserek 57 dolar seviyesine
geriledi. Bu geri cekilme, fiyatlari 2025’te %100’den
fazla yukaritasiyan giicla rallinin ardindan geldi. Buna
ragmen siki arz kosullar, glgli endustriyel talep ve
ABD’de artan faiz indirimi beklentileri yukselis
gorinimiini desteklemeye devam ediyor. Piyasalar
FED’in buay 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimalini %88
olarak fiyathyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Carsamba glinii 58,7 dolar civarinda
yatay seyrederken 6nceki kayiplarini korudu. Piyasalar,
ABD—Rusya gorismelerinden ¢ikan sonuglari ve artan
jeopolitik  riskleri  degerlendiriyor. Putin’in  ABD
elgileriyle “faydali” gériismeler yaptigini ancak Ukrayna
konusunda anlasma saglanamadigini agiklamasi, ayrica
Rusya baglantili bir gemiye yonelik saldirilarin slirmesi
risk algisini artirdi.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
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|

PARITELER

EURUSD 1,1643 1,1608 1,1573 1,1527 1,1678 1,1713 1,1759
GBPUSD 1,3236 1,3196 1,3157 1,3104 1,3276 1,3315 1,3368
USDJPY 155,690 155,223 154,756 154,133 156,157 156,624 157,247
USDCHF 0,8019 0,7995 0,7971 0,7939 0,8043 0,8067 0,8099
AUDUSD 0,65820 0,65623  0,65425  0,65162 0,66017 0,66215 0,66478
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.219,70 4.207,04 419438  4.177,50 4.232,36 4.245,02 4.261,90
XAGUSD (Guimiis) 58,6200 58,4441 58,2683 58,0338 58,7959 58,9717 59,2062
WTI - CL (Ham Petrol) 59,550 59,371 59,193 58,955 59,729 59,907 60,146
NGAS (Dogal Gaz) 4,8901 4,8754 4,8608 4,8412 4,9048 4,9194 4,9390
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.413,67  23.343,43 23.273,19 23.179,53  23.483,91 23.554,15 23.647,81
SPX- ES (S&P 500) 6.829,37 6.808,88  6.788,39  6.761,08 6.849,86 6.870,35 6.897,66
DJI - YM (Dow jones) 4747446  47.332,04 47.189,61 46.999,72  47.616,88 47.759,31 47.949,20
DAX-GER40 (Almanya)  23.710,86  23.639,73 23.568,59 23.473,75  23.781,99 23.853,13 23.947,97
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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SAAT  [ULKE [ 1ARALIKPAZARTESI | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 4, 2% 4, 8[}%
10:00 TR imalat PMI KASIM 46,5
17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) KASIM 51,9 51,9
18:00 ABD Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) imalat istihdami KASIM 46
18:00 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) KASIM 49, [} 48, ?
SAAT  [ULKE  [2ARALKSALL | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
04:00 ABD Fed Basgkani Powell'in Konusmasi

13:00 EUR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 2,1% 2,1%

13:00 EUR Issizlik Orani EKIM 6,3% 6,3%

18:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:00 is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLOL ? 227‘M
—m
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM 1, 25% 2, 55%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 31,60% 32,87%
16:15 ABD ADP Tanim Disi Istihdam KASIM 19K 42K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) KASIM 55,0 55,0

18:00 ABD ISM Imalat Disi Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) KASIM 52,0 52,4
18:30 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 2 ??4M
—m
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagsvurular 220K 216K
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

SAAT  [ULKE  [5ARALKCUMA | DONEM [ BEKLENTi| ONCEKi
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) EYLOL 0,2% 0,2%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLOL 2,9% 2,9%

18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) EYLOL 1,40%
18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi ARALIK 4,50%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 544
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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