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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, 6zel sektor istihdaminin kasimda 32 bin kisi
azalmasiyla is glicli piyasasinda zayiflama sinyallerinin gliclenmesi
ve buna bagh olarak Fed’in gelecek haftaki toplantida 25 baz
puanlk faiz indirimi yapabilecegine dair beklentilerin artmasi
sonucunda ginl yukselisle tamamladi. Dow Jones 400 puanin
lizerinde deger kazanarak %0,86, S&P 500 %0,30 ve Nasdaq
%0,17 yilkselirken; ADP verilerinin yarattigi “daha erken faiz
indirimi” algisi risk istahini destekledi.

ISM hizmet PMI verisinin 52,6 ile beklentileri asarak blylimeye
isaret etmesi ve sanayi Uretiminin eylilde %0,1 artmasi da olumlu
gorinimi pekistirirken, yatirimcilar is glicli piyasasina dair ek
sinyaller icin yarin agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurularina
ve enflasyon goriinime 151k tutacak cuma giinkii PCE verisine
odaklanmis durumda.

Kasim ayinda TUFE aylk bazda %0,87 artarak son 2,5 yilin en
distk yulkselisini  kaydetti ve vyillik enflasyon %31,07’ye
gerileyerek beklentilerin belirgin sekilde altinda kaldi. Aylik
enflasyonda 6zellikle gida fiyatlarindaki %0,69’luk diisis asagl
yonli etki yaparken, ulastirmada %1,78 ve konutta %1,70’lik
artislar fiyatlari yukari gekti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

TUFE agiklamasinin ardindan bugiin mevsimsellikten arindiriimis
enflasyon ve aylik fiyat gelismeleri raporlari yayimlanacak.
Gelecek hafta yapilacak yilin son PPK toplantisi 6ncesinde, son iki
ayda arindirilmis enflasyonda belirgin bir yavaslama gorilse de
mevcut seyrin 2026 hedefleriyle tam uyumlu olmadigi dikkat
cekiyor.

Kiresel piyasalarin odagi 10 Aralik’taki FED toplantisinda olacak.
FED’in faiz indirimine gitmesi ve ileriye donik faiz patikasina
iliskin piyasa beklentileriyle uyumlu, daha destekleyici bir iletisim
sunmasi durumunda kiresel risk istahinin belirgin sekilde

gliclenmesi bekleniyor.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
BIZIM 27,56 27,68 27,98 28,31 27,29
TEHOL 30,42 30,54 30,88 31,24 30,11
GSDHO 4,78 4,80 4,85 491 4,73
TATGD 12,69 12,75 12,89 13,04 12,57
VAKBN 31,82 31,94 32,29 32,68 31,50

isse Stop  Getiri Potansiyeli

ISCTR & 1357 & 1453 & 1301 5.80% -4.1%
VAKEN b B7E & 0,30 & 274 5,20% -2,9%
PNSUT b 10,78 & 11,34 & 1047 510% -2.9%
ECILC & 9150 & 9710 & 89,70 5,00% -3%
OZEGY k 15% & 1675 & 1555 5,00% -24%

0000 a

Son Degisim
Bist 100 11.036,82 -0,78
Bist 30 12.012,34 -1,03
¥bank 16.456,40 0,80
Dow Jaones 47.882,90 0,86
SP 500 6.849,72 0,30
MNasdaq 25.006,55 0,20
DAX 23.693,71 -0,07
Ftse 100 9.692,07 -0,10
USDTRY 42;46 L'I'l.L'HI
EURTRY 49,63 0,13
EURUSD 1,17 -0,09
DXY 98,96 0,11

Altin 4.177,39 -0,61
GOmis 57,48 -1,74
Brent 62,91 0,38
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,50 0,53
ABD 10 Yillik 4,08 0,43
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 233,411 0,03

TAKVIM
01/12 —Tarkiye PMI imalat Endeksi (10.00
01/12 — Tarkiye 3C25 GSYH {10.00}

01/12 —Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (12.00)
01/12 — ABD ISM imalat Endeksi {18.00)

02/12 —Euro B&lgesi TUFE (13.00)

03/12 — Turkiye TUFE (10.00)

03/12 — ADP Ozel Sektdr istihdami (16.15)
03/12 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

04/12 — ABD Igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
05/12 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (10.00)
05/12 — Euro Bélgesi 3C25 GSYH (13.00)
05/12 — ABD PCE Endeksi (18.00)

¢ Fewan i

Fiarn o brdiring
B App Store »# Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

TEKNIK ANALIZ BULTENI

4 ARALIK 2025 N E M
BiST 100
5IXU100 GUN | TL | LOG |KHN|SUD SYMITHP w3 FIc MATRKS [~T=T6T1
|.L| .
J-* n - - I + . M 1113574
e o ._)‘ T — 'lﬁ“-i- HI“‘" — ﬂ;&g’w Df 1087538
D L I]_’ —~ “"’iﬁ l 4 ) —{ 10500,
&IH- ' ‘5'|+D e [ ﬂ] |
lj ’ u ~ “""‘_-_{ —TU000,
HEET' . " |:|~_':i_,-’-:”:;_r”.--/‘ —13500.
A‘[? %+, ]
—{s000,

Drrx Vol

Lttt TN LT HHHITHN

|
e | "u""'"""""'"i'éﬂ'z's"'""'""'""l'"'""""""""'Y""'"“'""""' Ara2s

rl.l

Endeks giine 11118 seviyesinde diisiisle basladi ve giinii %0,78 kayipla 11036 seviyesinde tamamladi. islem hacmi
253 milyar TL olurken sektoérlerde en giglii gériinim “Araci Kurumlar, Tekstil-Deri ve Yatirim Ortakliklari”, en zayif
gorinim ise “Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret ve Metal Esya-Makina” gruplarinda izlendi.

Teknik gostergeler genel olarak satis baskisinin stirdiigiine isaret ederken yalnizca MACD kisa vadeli sinirh tepki
ihtimalini destekliyor. Geri cekilmelerde 10.950 iLK destek; altina sarkilmasi 10.800’ya dogru diisiisii hizlandirabilir.
Tepki alimlarinda ise 11.150 (izeri kalicilik, hareketin 11.250’ye dogru ivme kazanmasini saglayabilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi giine %0,05 artisla 12.431 seviyesinden baslasa da yatay agilis sonrasi gelen tepki
alimlari gli¢ kaybiyla sinirli kaldi. Aksam seansinda yalnizca 3 puanlik artisla glin 12.279 seviyesinde tamamlandi
ve fiyat 22 giinlik ortalamanin yaklasik 10 puan altinda kald.

Teknik gostergeler genel olarak zayif sinyaller tretirken RSI, Momentum’daki asagi yonli goriiniim satis baskisinin
surdigline isaret ediyor. . Fiyatin Bollinger orta bandi lizerinde tutunmasi da bu hareketi gliclendiriyor. Geri
cekilmelerde 12.150 ilk destek konumunda; altina inilmesi halinde 12.050 ve 11.950 seviyeleri izlenebilir. Tepki
alimlarinin giiclenmesi durumunda 12.400 seviyesi esik olup, Uzerine kalici yerlesme saglanirsa ylikselislerin
Bollinger st bandi olan 12.590 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD:

Piyasa carsamba sabahina disisle baslasa da glini yesilde
kapath. ADP verileri 6zel sektdérde kasim ayinda 32 bin kisilik
istihdam kaybi gostererek son Gg yilin en kot performansini
isaret etti; ancak piyasa bu zayif datayi gérmezden gelip Fed’in
gelecek hafta faiz indirecegi beklentisine sarildi. Faiz indirimi
umudu S&P 500’deki daha kigik hisseleri, ozellikle On
Semiconductor’i yukari ¢cekti. Kevin Hassett’in Fed Baskani olarak
atanmasina kesin goziyle bakilirken, Hassett'in gbreve gelmesi
halinde Scott Bessent’in Beyaz Saray’in yeni ekonomi danismani
olabilecegi konusuldu.

Asya:

Asya borsalari gline karisik bir gériinlimle basladi; Tokyo ve Seul
endeksleri zayif dis talep ve fabrika siparislerindeki daralma
nedeniyle hafif eksi agildi, ancak glinlin ikinci yarisinda Cin’den
gelen destekleyici politika sinyalleriyle toparlanarak pozitif
bolgeye gecti. Japonya’da aciklanan hizmet PMI't beklenti alt
gelirken, vyatirmcilar BolJ'un yil sonuna kadar politika
normallesmesini hizlandirabilecegi ihtimalini yeniden fiyatladi.

Avrupa:

Avrupa endeksleri gline zayif baslayip 6gleden sonra toparlandi;
Almanya’da agiklanan fabrika siparislerindeki dusus risk istahini
basta azaltirken, ECB uyelerinden gelen givercin séylemler
piyasalara destek verdi. Ozellikle faiz indirimlerinin 2025’e
sarkabilecegi ancak sikilastirma dénglisiiniin tamamen bittigine
dair mesajlar, bankacilik ve sanayi hisselerinde alimlari 6ne
cikard. ingiltere tarafinda perakende satis verilerinin beklentileri
asmasl FTSE 100’e nefes aldirdi; tiketim odakh hisseler giin
icinde glcli bir performans gosterdi.

Stop  Getiri Potansiyeli

GEV S 599,77 § 62920 § 5834 5,00% -2.74%
INTC S 405 § 4281 § 33,23 5,54% -3,30%
APLD S 2710 § 2841 § 26,35 5,00% -263%
DXCM S 6347 S 6666 § 61,95 5,00% -2,40%
PYPL S 6269 § 6401 § 61,15 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 663,44 0,09
FTSE GELISMIS ULKELER 683,02 0,10
FTSE GELISMEKTE OLAN 692,83 -0,07,

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.606,55 0,20
5P 500 6.849,72 0,30
DOW JOMES 47.882,90 0,86
DAX- ALMANYA 23.693,71 -0,07
CAC 40 - FRANSA 8.087,42 0,16
FTSE100 - INGILTERE 9.692,07 -0,10
AEY- AMSTERDAM 943,64 0,51
SHCOMP - SHANGHAI 3.872,94 -0,13
HSI - HOMNG KONG 25.779,88 0,07
MIKKEI225 - JAPONYA 50.829,91 1,54
KQOSPI - KORE 4.008,36 -0,69,
SP 500 Vadeli 6.863,00 0,01
MNASDAQ VADELI 25.640,00 -0,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.515,20 0,04
EURO SROXX 50 VADELI 5.730,00 0,54
DAX VADELI 23.826,00 0,50
MNIKKEI VADELI 50.840,00 2,03
HANG SENG VADELI 25.837,00 0,37
ABD 10 YILLIK 4,08 0,43
ALMANYA 10 YILLIK 2,75 -0,07
iNGILTERE 10 Yillik 4,45 -0,49
JAPONYA 10vilhik 1,93 1,85
FRANSA 10 Yillik 3,49 0,03
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro, Euro Bolgesi bilesik PMI'In 52,8’e yiikselerek
Mayis 2023’ten bu yana en glcli genislemeyi isaret
etmesi ve ECB—FED para politikasi beklentilerindeki
ayrismanin etkisiyle 1,165 dolarin (zerine ¢ikarak
Ekim ortasindan beri en yiksek seviyesine ulasti.
Bolge enflasyonunun %2,2’ye vyikselmesi ve
ekonomik aktivitenin dayanikh goriiniimt, ECB’nin
faizleri 2026 boyunca sabit tutabilecegi beklentisini
glclendirirken; FED’in bu ay 25 baz puan indirime
gitmesi euro lehine hareketini destekliyor.

ALTIN

Altin, FED’in gelecek hafta faiz indirimine gidecegi
beklentilerinin glglenmesiyle 4.210 dolarin Gzerine
cikarak alti haftanin zirvesine yakin seyretti. Kasim
ADP verilerinin 32 bin kisilik dlsusle is glci
piyasasinda belirgin zayiflamaya isaret etmesi, faiz
indirimi ihtimalini neredeyse %90’a tasidi ve altina
destek verdi. Yatirimcilar simdi para politikasina dair
ek sinyaller igin gecikmis Eylul PCE verisini izliyor.
ABD—Rusya gorismelerinin sonugsuz kalmasi da
jeopolitik risk primi Gzerinden fiyatlara sinirh katki

yapt.

GUMUS

GUmuis, FED’e yonelik daha gli¢li faiz indirimi
beklentileri ve kiresel arz daralmasinin etkisiyle 58
dolarin (zerinde kalarak rekor seviyelere vyakin
seyretti. Yilbasindan bu yana yaklasik %100 yikselen
glmiste ETF’lerin 200 tonluk alim yaparak varliklari
2022'den bu yana en yliksek seviyeye cikarmasi
talebin glicini gosteriyor. Londra’ya rekor girisler
olurken Sanghay depolarindaki stoklar son 10 yilin en
dislik seviyesine indi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Ukrayna’nin Rus petrol altyapisina
dizenledigi saldirilar ve Rusya ile vyduritilen baris
gorismelerinin  sonugsuz kalmasinin yarattigl risk
primiyle 59 dolarin {lizerine vyikseldi. ABD’nin
Venezuela’ya yonelik baskiyl artirmasi da fiyatlar
destekledi. Ancak zayif talep goérinimi ve arz fazlasi
endiseleri ylkselisi sinirladi; EIA verileri gecen hafta ABD
ham petrol stoklarinin 574 bin varil arttigini gésterdi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1657 1,1622 1,1587 1,1540 1,1692 1,1727 1,1774
GBPUSD 1,3334 1,3294 1,3254 1,3201 1,3374 1,3414 1,3467
USDJPY 155,490 155,024 154,557 153,935 155,956 156,423 157,045
USDCHF 0,8009 0,7985 0,7961 0,7929 0,8033 0,8057 0,8089
AUDUSD 0,66110 0,65912  0,65713  0,65449 0,66308 0,66507 0,66771
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.189,90 417733 4.164,76  4.148,00 4202,47 4.215,04 4.231,80
XAGUSD (Giimiis) 58,9800 58,8031 58,6261 58,3902 59,1569 59,3339 59,5698
WTI - CL (Ham Petrol) 59,070 58,893 58,716 58,479 59,247 59,424 59,661
NGAS (Dogal Gaz) 4,9695 4,9546 4,9397 4,9198 4,9844 4,9993 5,0192
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.454,09  23.383,73 23.313,37 23.219,55  23.524,45 23.594,81 23.688,63
SPX- ES (S&P 500) 6.849,70 6.829,15  6.808,60  6.781,20 6.870,25 6.890,80 6.918,20

DJI - YM (Dow jones) 47.882,90 47.739,25 47.595,60 47.404,07 48.026,55 48.170,20 48.361,73
DAX-GER40 (Almanya) 23.693,71 23.622,63 23.551,55 23.456,77 23.764,79 23.835,87 23.930,65
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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SAAT  [ULKE [ 1ARALIKPAZARTESI | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 4, 2% 4, 8[}%
10:00 TR imalat PMI KASIM 46,5
17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) KASIM 51,9 51,9
18:00 ABD Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) imalat istihdami KASIM 46
18:00 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) KASIM 49, [} 48, ?
SAAT  [ULKE  [2ARALKSALL | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
04:00 ABD Fed Basgkani Powell'in Konusmasi

13:00 EUR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 2,1% 2,1%

13:00 EUR Issizlik Orani EKIM 6,3% 6,3%

18:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:00 is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLOL ? 227‘M
—m
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM 1, 25% 2, 55%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 31,60% 32,87%
16:15 ABD ADP Tanim Disi Istihdam KASIM 19K 42K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) KASIM 55,0 55,0

18:00 ABD ISM Imalat Disi Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) KASIM 52,0 52,4
18:30 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 2 ??4M
—m
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagsvurular 220K 216K
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

SAAT  [ULKE  [5ARALKCUMA | DONEM [ BEKLENTi| ONCEKi
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) EYLOL 0,2% 0,2%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLOL 2,9% 2,9%

18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) EYLOL 1,40%
18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi ARALIK 4,50%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 544
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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