GUNLUK BULTEN

5 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

Faiz indirimi beklentilerinin korunmasi risk istahini tamamen
artirmasa da piyasada temkinli bir pozitiflik olusturdu; ancak
issizlik maasl basvurularindaki dusis istihdam piyasasinin gigli
kaldigini gosterse de, verilerin Stkran Glnl haftasindan
kaynaklanan oynaklk icerdigi diistincesi fiyatlamalari sinirlad.
Buna karsilik, yapay zeka sektortindeki asiri iyimserlik tartismalari
volatiliteyi artirirken, endeksler giin boyu dar bantta seyretti; S&P
500 gina hafif yikselisle tamamlarken Nasdaq 100 yatay kaldi,
Dow Jones sinirl degisim gosterdi ve Russell 2000’in %0.8 artisi
risk istahinin tabana dogru genisledigine isaret etti.

BIST-100 haftaya %2 vyiikselisle giicli baslasa da devaminda
momentum kazanamayarak haftayi sinirl bir artiyla sardirdi ve
haftalik kazang %0,2’ye kadar geriledi.

Japonya’da Nikkei endeksi, zayif harcama verilerinin enflasyon
baskilarini 6ne ¢ikarmasi ve BOJ'un faiz artiracagl yonindeki
beklentilerin gliglenmesiyle Cuma glinli %1,5 gerileyerek haftalik
kazanimlarini sildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugtin icerde risk istahini belirgin sekilde degistirecek bir glindem
bulunmadigindan goérinimde 6nemli bir farkhlik beklenmiyor.
Piyasanin odag ise gelecek haftaki TCMB PPK toplantisinda
kalmaya devam ediyor.

Yurt disinda ise glinlin odagi, FED’in enflasyon gostergesi olarak
yakindan takip ettigi PCE endeksi olacak. Verinin Eylil ayina ait
olmasi etkisini sinirlasa da sonuglar, FED’e yonelik faiz indirimi
beklentilerini yeniden sekillendirme potansiyeli tasiyor.

Hisse Alim Arahig Satim Arahig Zarar Kes (SL)

SELEC 69,66 69,94 70,71 71,55 68,96
OTKAR 486,03 487,97 493,33 499,18 481,16
ALGYO 29,94 30,06 30,39 30,75 29,64
AKSA 10,64 10,68 10,80 10,93 10,53
ARDYZ 36,33 36,47 36,87 37,31 35,96

Stop  Getiri Potansiyeli
ISCTR b 13,57 & 1453 & 1301 5,80% -4.1%
VAKEN b 8,78 & 0,30 & L% 5,.20% -2,9%
PNSUT b 10,78 & 1134 & 1047 5,10% -2.5%
ECILC b 9350 & 10 & 8970 5,00% -3%
OIKGY b 15% & 1675 & 1555 5,00% 24%

000 a

Son

Degisim
Bist 100 10.918,51 -1,07
Bist 30 11.830,13 -1,52
Xbank 1591400 -3,30
YURT DISI PIYASALAR
Dow Jones 47.850,94 -0,07
SP 500 6.857,12 0,11
Nasdaq 25.581,70 -0,10
DAX 23.882,03 0,79
Ftse 100 9.710,87 0,19
USDTRY 4253 0,14
EURTRY 48 60 0,14
EURUSD 17 0,08
DXY 99,00 0,01
EMTIALAR
Altin 421511 0,18
GUmius 57,70 0,98
Brent 63,14 -0,19
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,52 -0,12
ABD 10 Yillik 410 -0,05
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 233,297 0,01

TAKVIM
01/12 —Tarkiye PMI imalat Endeksi (10.00
01/12 — Tarkiye 3C25 GSYH {10.00}

01/12 —Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (12.00)
01/12 — ABD ISM imalat Endeksi {18.00)

02/12 —Euro B&lgesi TUFE (13.00)

03/12 — Turkiye TUFE (10.00)

03/12 — ADP Ozel Sektdr istihdami (16.15)
03/12 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

04/12 — ABD Igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
05/12 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (10.00)
05/12 — Euro Bélgesi 3C25 GSYH (13.00)
05/12 — ABD PCE Endeksi (18.00)
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Endeks giinii %1,07 diisiisle 10.918 seviyesinde tamamlarken 10.896-11.077 bandinda dalgalandi. islem hacmi
129,6 milyar TL olurken 35 hisse yiikseldi, 64 hisse geriledi. Sektor bazinda madencilik ve yatirnm ortakliklari 6ne
cikarken bankacilik ve faktoring en zayif sektérler oldu. Pozitif puan katkisi Tiirk Altin isletmeleri, Efor Yatirnm ve
Borusan Boru’dan gelirken Akbank, Yapi Kredi ve Destek Faktoring negatif etki yapti.

Teknik gostergelerde zayiflik stirerken (Stochastik, RSI, Momentum) MFI ve MACD kisa vadeli tepki alimlarina isaret
ediyor. 10.800 ilk 6nemli destegimiz bu seviyenin altina inilirse 10.700 — 10.650 bandina dogru satis baskisi artabilir.
Olasi tepki alimlarinda 11.050’nin tzerinde kalicilik saglanmasi 11.250’ye dogru hareketi giiclendirebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi glinii %0,11 distsle 12.276°dan acip gilin icinde tepki denemelerine ragmen giic
kaybederek aksam seansinda 12.046’dan tamamladi. Sozlesme 22 giinlik ortalamanin altina inerek negatif
egilimini sirdarda.

Teknik gostergeler karisik bir goriinlim sunarken Stochastik, RSI ve Momentum zayifliga isaret ediyor; buna karsilik
MFI ve MACD kisa vadeli tepki olasiligini koruyor. Momentumun dismesiyle fiyat Bollinger orta bandinin altinda
seyrediyor ve alt banda yonelim gosteriyor. Geri ¢ekilmenin devaminda 11.950 destegi izlenebilir; bu seviyenin
alti 11.840’a dogru satis baskisini artirabilir. Olasi tepki alimlarinda 12.200 tizerinde kalicilik saglanmasi teknik
gorinimi gliclendirirken, bu seviyenin asilmasi yikselisi Bollinger (ist bandi 12.450’ye tasiyabilir.
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ABD

Piyasalar Persembe glinii sinirli da olsa yikselisle kapandi; S&P
500, tarihi zirvesine 100 puan yaklasti. Ancak toparlanma, glicla
bir temele dayanmiyor: issizlik maasi basvurulari Gg¢ yilin en
disuk seviyesinde, ADP verileri de zayif; buna karsin Challenger
verileri Kasim’da 71.000’in Uzerinde isten ¢cikarma ile 2022’den
bu yana en kot déneme isaret ediyor. Tim dikkat Fed’e
cevrilmisken, tahvil piyasasinda Trump’in sececegi yeni baskanin
faizleri “fazla hizl ya da yeterince hizli” indirme ihtimaline iliskin
endiseler artiyor.

ASYA

Asya endeksleri haftayi temkinli bir iyimserlikle kapatti. Cin’de
zayif gelen Uretim verilerine ragmen, Pekin’in yil sonuna dogru
ek tesvik adimlari atabilecegi beklentisi satislari sinirladi.
Japonya’da Nikkei yeniden giclenirken, piyasada temel glindem
BoJ'un yilin son toplantisinda negatif faizden ¢ikisa dair verecegi
sinyaller. Bolge genelinde islem hacimleri disiik seyrederken,
yatirnmcilar ABD’deki faiz kararinin kiresel risk istahini nasil
sekillendirecegine odaklanmis durumda.

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

GEV
INTC
APLD
DXCM
PYPL

AVRUPA

Avrupa borsalari Persembe giiniini yataya yakin hafif pozitif
kapath. ECB uyelerinden gelen “enflasyon diisiiyor ancak erken
gevseme riskli olur” mesajlari faiz indirim beklentilerini
torpiledi. Almanya'nin fabrika siparisleri zayif gelirken,
ingiltere’de hizmet PMI'in toparlanma sinyali vermesi sterlini
destekledi. Bolge genelinde en biylk tartisma, 2025'te
blylimenin ne kadar hizlanabilecegi ve Avrupa'nin ABD’den
kopuklasan ekonomik dinamiklere nasil uyum saglayacagi.

$ 599,77 § 62920 § 5834 5,00% -2.74%
$ 405 § 4281 § 39,23 5,54% -3,30%
S 2710 § 2841 § 26,35 5,00% -2.63%
S 6347 § 6666 S 61,95 5,00% -2,40%
$ 6269 § 6401 § 61,15 5,60% -2,40%

000 a

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 664,50 -0,10
FTSE GELiISMIS ULKELE 683,90 -0,12
FTSE GELISMEKTE OLAI 695,88 0,19,
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 25.581,70 -0,10
SP 500 6.857,12 0,11
DOW JONES 47.850,94 -0,07
DAX- ALMANYA 23.882,03 0,79
CAC 40 - FRANSA 8.122,03 0,43
FTSE100 - INGILTERE 9.710,87 0,19
AEX- AMSTERDAM 947,77 -0,20
SHCOMP - SHANGHAI 3.878,9% 0,08
HSI - HONG KONG 25.872,37 -0,25
NIKKEI225 - JAPONYA 50.362,91 -1,30
KOSPI - KORE 4062,91 0,85,
SP 500 Vadeli 6.879,50 0,19
NASDAQ VADELI 25.709,00 0,34
RUSSEL 2000 VADELI 2.536,10 0,02
EURO SROXX 50 VADEL 5.734,00 0,10
DAX VADELI 23.944,00 0,10
NIKKEi VADELI 50.370,00 -1,24
HANG SENG VADELI 25.925,00 -0,10
ABD 10 YILLIK 4,10 -0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,77 0,87
INGILTERE 10 Yillik 444 -0,27
JAPONYA 10Y111ik 1,93 -0,52
FRANSA 10 Yillik 3,52 0,85
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

5 ARALIK 2025

EUR/USD

Euro, glcli PMI revizyonu ve ECB-FED politika
ayrismasinin etkisiyle 1,165 dolarin Gzerine ylkseldi.
Avro Bolgesi'nde hizmet kaynakli toparlanma ve
enflasyonun hedefe yakin seyri ECB’nin faizleri uzun
siire sabit tutacagi beklentisini artirirken, FED’in bu ay
baslayacak indirim doénglisii euroya destek vererek
paritede yukari yonli hareketi gliclendirdi.

ALTIN

Altin, yatirnmcilarin gelecek haftaki FOMC karari
oncesi kritik ABD verilerini beklemesiyle 4.200 dolarin
altina geriledi. Buglin aciklanacak ertelenmis Eyll
PCE verisi faiz indirimlerinin zamanlamasina dair
belirleyici gortliirken, ADP istihdamindaki disls ve
artan isten ¢ikarmalar isglicii piyasasinda soguma
sinyali verdi. Bu tablo, FED'in gelecek hafta faiz
indirecegi beklentisini %87’ye tasidi. Kevin Hassett’in
Powell'in yerine gecebilecegi yoniindeki haberler de
daha gevsek politika spekilasyonlarini artirirken,
altinin  hafta boyunca ilimh kayip vermesi
ongoraluyor.

GUMUS

GUmUs, siki arz kosullari ve FED’e yonelik daha derin
faiz indirimi beklentileriyle 57 dolarin {izerinde
kalarak rekor seviyelere yakin seyrini koruyor.
ETF'lerde glicli girisler ve Londra’ya yonelen yiiksek
hacimli talep, kiiresel arzi daraltirken Sanghay stoklari
on vyiin en dislik seviyesine indi. ABD isglcl
piyasasindaki zayiflama FED’in gelecek hafta indirime
gidecegi beklentisini arttirdi.

HAM PETROL

WTI petrol, jeopolitik risklerin artmasiyla 59,7 dolar
civarinda iki haftanin zirvesine yakin seyrediyor. ABD’nin
Venezuela’ya yonelik olasi adimlari ve Ukrayna savasina
iliskin ilerleme arz risklerini artirarak fiyatlari destekledi.
Ancak Suudi Arabistan’in Asya’ya satis fiyatini bes yilin
en disuk seviyesine ¢ekmesi ve Kanada petroliiniin
zayiflamasi, olasi arz fazlasi ve talep endiseleri nedeniyle
kazanglari sinirlad.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

LT

A{EURUSD GUN | TL | L0G [knn|svD [sYMTMP~ W I # C DTNl MATR:KS BEIE
|

M,
D‘V ”TTI' h' ﬂ‘ ﬂ*“‘:

Nl

G

e e RN RN RN R R RN RN FRRRRnnnnnennnngun
653 - 10 - 07:52:35:)25 TElﬂzs l'KasQS 'Ara25 F A

IXAUUSD GUN L L0G |KHN |svD sYMTHP v |y I ¢ | C TNl MATR:KS a|8|a
|

i
ﬂw”dn F |T"|+Wﬂ Y

L 4250,

Wu

L
|
Dla,au m
.[ﬂ

mﬂ”‘ﬂpﬁﬁ'ﬁﬁrﬂhanWTI*‘*‘A-DM

5,83 - 10 - 07:52:44 |azy25 |Eyl2S |EkiZS |icas25

SIXAGUSD GUN TL LOG |KHN | SVD |SYMTMP| v | C ILVBIEIAE  MATR:KS o[B8

£
g i
MM] "lﬁ od D‘MH I
i !
ﬁ”""’“mﬁ -
Mocisley Jm'ﬂﬂwhlm#mhww

LA i

ml m Illlll'l nnn; [T illllllllll.lllll' IIIIIII [T IITIII [ ;m IIIITII

Eyl25 Ara2s (g,

e WTTUSD GUN TL LOG KHN SVD SYM TMP w MATR:KS =|B]8

O P N |

"L
]4 'TUJﬁinﬂ hhmﬂ rp"nlﬁt' |’. mﬂ‘mm

LR ot Ny ;6'0
Ijﬂlmhn Wy MW

52,5

VARNRRREARNRNENE NN NANND B N RARADNNNEN OO GRNAR AR NN RORGRNANNARE GNOR 0 GQRNGRARNERE NAGRENENEQREER
n25 rAauzs rEylls Ekiz5 I'KasZS TArEZS £al

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
5 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1653 1,1618 1,1583 1,1536 1,1688 1,1723 1,1770
GBPUSD 1,3337 1,3297 1,3257 1,3204 1,3377 1,3417 1,3470
USDJPY 154,890 154,425 153,961 153,341 155,355 155,819 156,439
USDCHF 0,8031 0,8007 0,7983 0,7951 0,8055 0,8079 0,8111
AUDUSD 0,66200 0,66001  0,65803  0,65538 0,66399 0,66597 0,66862
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.216,40 4203,75 4.191,10 4.174,24 4.229,05 4.241,70 4.258,56
XAGUSD (Giimiis) 57,7200 57,5468 57,3737 57,1428 57,8932 58,0663 58,2972
WTI - CL (Ham Petrol) 59,300 59,122 58,944 58,707 59,478 59,656 59,893
NGAS (Dogal Gaz) 5,0789 5,0637 5,0484 5,0281 5,0941 5,1094 5,1297
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.505,14  23.434,62 23.364,11 23.270,09  23.575,66 23.646,17 23.740,19
SPX- ES (S&P 500) 6.857,12 6.836,55  6.815,98  6.788,55 6.877,69 6.898,26 6.925,69

DJI - YM (Dow jones) 47.850,94 47.707,39 47.563,83 47.372,43 47.994,49 48.138,05 48.329,45
DAX-GER40 (Almanya) 23.882,03 23.810,38 23.738,74 23.643,21 23.953,68 24.025,32 24.120,85
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

5 ARALIK 2025 N I M

SAAT  [ULKE [ 1ARALIKPAZARTESI | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 4, 2% 4, 8[}%
10:00 TR imalat PMI KASIM 46,5
17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) KASIM 51,9 51,9
18:00 ABD Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) imalat istihdami KASIM 46
18:00 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) KASIM 49, [} 48, ?
SAAT  [ULKE  [2ARALKSALL | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
04:00 ABD Fed Basgkani Powell'in Konusmasi

13:00 EUR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 2,1% 2,1%

13:00 EUR Issizlik Orani EKIM 6,3% 6,3%

18:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:00 is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLOL ? 227‘M
—m
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM 1, 25% 2, 55%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 31,60% 32,87%
16:15 ABD ADP Tanim Disi Istihdam KASIM 19K 42K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) KASIM 55,0 55,0

18:00 ABD ISM Imalat Disi Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) KASIM 52,0 52,4
18:30 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 2 ??4M
—m
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagsvurular 220K 216K
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

SAAT  [ULKE  [5ARALKCUMA | DONEM [ BEKLENTi| ONCEKi
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) EYLOL 0,2% 0,2%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLOL 2,9% 2,9%

18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) EYLOL 1,40%
18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi ARALIK 4,50%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 544
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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