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Neyi Fiyatladık?  

ABD pay piyasalarında kapanış, yapay zekâ kaynaklı risk algısının 

artmasıyla negatif gerçekleşti. Dow Jones endeksi %0,34 düşüşle 

49.240,99 puana, S&P 500 %0,84 kayıpla 6.917,79 puana ve 

Nasdaq %1,43 gerileyerek 23.255,19 puana indi. Anthropic’in yeni 

yapay zekâ aracına ilişkin haberlerin ardından yazılım ve yarı 

iletken hisselerinde satışlar öne çıktı; Salesforce, Adobe, Synopsys 

ve Intuit hisseleri %7–11 aralığında gerilerken, Nvidia, Broadcom 

ve Micron hisselerinde %3–4 civarında düşüş izlendi. AMD ise, 

4Ç'de EPS 1,53 $ ve 10,27 milyar $ toplam gelir ile beklentileri 

aşmasına rağmen, ilk çeyrek için daha temkinli rehberlik 

açıklaması nedeniyle hisselerinde sert satış yaşadı 

Makro cephede federal hükümetin kısmi kapanması veri akışını 

aksatırken JOLTS verileri açıklanamadı; kapanma bütçe paketinin 

onaylanıp ABD Başkanı Donald Trump tarafından imzalanmasıyla 

sona erdi. Fed tarafında Richmond Fed Başkanı Tom Barkin, 

önceki faiz indirimlerinin istihdamı desteklediğini, bundan sonraki 

önceliğin enflasyonu hedefe yaklaştırmak olduğunu belirtti. 

İçeride ise TÜİK verilerine göre ocak ayında TÜFE, %4,3 olan 

piyasa beklentisinin üzerinde %4,84 arttı. Aylık artış yüksek seyrini 

korusa da olumlu baz etkisiyle yıllık enflasyon %30,89’dan 

%30,65’e geriledi. 

Geçen yıl enflasyonun TCMB’nin %31–33 tahmin aralığının altında 

kalmasının ardından yeni yılın başlangıcı kritik görülürken, 

piyasalar faiz indirimlerini fiyatlamaya devam ediyor; buna karşılık 

Merkez Bankası, enflasyon görünümünde belirgin bir bozulma 

olması halinde para politikasının yeniden sıkılaştırılabileceği 

mesajını koruyor. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün yurt içi veri takvimi sakin Makroekonomik cephede ise ABD 

ISM hizmet endeksinin ve ADP özel sektör istihdam raporunun 

açıklanması bekleniyor.  
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Endeks, güne güçlü bir başlangıç yaparak günü %1,87 yükselişle 13.875 seviyesinden tamamlarken, işlem hacmi 

248,9 milyar TL oldu ve genel görünüm pozitif seyretti.  

Teknik göstergelerin tamamına yakınının yukarı yönlü seyri alım iştahının sürdüğünü gösterirken, göstergelerin aşırı 

alım bölgesinde olması kısa vadede sınırlı düzeltme riskine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 13.906 seviyesi 

üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 14.065 seviyesine doğru ivmelenme görülebilir. Geri çekilmelerde ise 13.660 

kritik destek, bu seviyenin altında 13.390 seviyesi izlenebilir.  

 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, güne alıcılı başlayarak tepki alımlarının etkisiyle günü pozitif bölgede tamamlarken, 

akşam seansında sınırlı geri çekilmeyle 15.449 seviyesinde kapanış yaptı.  

Fiyatlamanın 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde seyretmesi ve Stokastik, RSI, MFI, Momentum ile MACD 

göstergelerinin yukarı yönlü görünümünü koruması, yükseliş eğiliminin devam ettiğine işaret ediyor. Bununla 

birlikte göstergelerin aşırı alım bölgesinde olması kısa vadede kâr realizasyonu riskini artırıyor. Yukarı yönlü 

hareketin sürmesi halinde 15.540 seviyesi üzerinde kalıcılık önem taşırken, bu seviyenin aşılması durumunda 

15.700 bölgesi hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 15.226 kısa vadeli destek, bu seviyenin altında 15.150 ve 

15.020 seviyeleri izlenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  

4 ŞUBAT 2026 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

4 ŞUBAT 2026 

 

 

 

 

ABD 

Dow’un 49 bin puanı aşmasının ardından S&P 500 bugün iki 

haftanın en kötü gününü yaşadı. Yapay zekâyı verimli kullanan 

şirketler güçlü kâr açıklarken, restoranlar, çip üreticileri ve 

yazılım şirketleri beklentileri karşılamakta zorlanıyor. Twitter’da 

patlayan açık kaynaklı “OpenClaw” gibi 7/24 çalışan yapay zekâ 

ajan projeleri, yatırımcıları yazılım hisselerinden uzaklaştırdı; 

iShares Expanded Tech-Software ETF altı gündür sert düşüyor. Bu 

akım şimdilik NFT ve Bored Ape dönemlerini andıran, biraz 

abartılı bir teknoloji modası gibi görünse de geçen yıl hayal olan 

bu otomasyon seviyesi piyasayı temkinli kılıyor. Makro tarafta 

Kevin Warsh’ın Mayıs’ta FOMC’ye katılacak olmasıyla endişeler 

azalırken, hükümet finansman kararı da onaylandı. 

ASYA 

Avrupa endeksleri güne temkinli başlarken yatırımcılar, teknoloji 

hisselerindeki küresel satış dalgasının kıtaya sıçrayıp 

sıçramayacağını tartışıyor. AI yatırımları Avrupa’da da hızla 

artmasına rağmen, geleneksel sanayi ve tüketim şirketleri 

“teknoloji gölgesi” altında değer bulmakta zorlanıyor. Açık 

kaynak yapay zekâ projelerinin momentum kazanması, özellikle 

Almanya ve Hollanda merkezli yazılım firmalarında hafif bir baskı 

yarattı. Buna karşın Avrupa Merkez Bankası’nın yaz aylarında 

beklenen gevşeme adımları, tahvil piyasalarına nefes aldırdı. 

AVRUPA 

Asya tarafında ise yatırımcı duyarlılığı karışık. Çin’de ekonomik 

toparlanmanın hızına dair süregelen belirsizlik, özellikle tüketim 

ve gayrimenkul hisselerini baskılarken teknoloji şirketleri 

nispeten daha dirençli duruyor. Japonya’da yapay zekâ ve 

robotik sektörüne yönelik devlet teşvikleri beklentisi, Nikkei’nin 

sabah saatlerinde hafif bir alım dalgası yaşamasını sağladı. Güney 

Kore’de çip üreticileri dalgalı bir seyir izliyor; küresel talep 

toparlanması umut verse de kısa vadeli fiyat baskısı hâlâ 

hissediliyor. Genel olarak Asya piyasaları, ABD’deki teknoloji 

volatilitesini yakından izlerken para politikasının bölge genelinde 

gevşeme eğilimine girmesi risk iştahını dengede tutuyor 
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EUR/USD  

Euro/dolar paritesi şubat ayı başında 1,18 seviyelerinde 
dengelenirken, geçen hafta görülen ve dört yılı aşkın 
sürenin zirvesi olan 1,20 seviyesinin hemen altında 
kaldı. Piyasalar, Avrupa Merkez Bankası’nın Perşembe 
günü faizleri sabit tutmasını beklerken, bu görünüm 
Federal Rezerv’in son kararlarıyla paralellik gösteriyor. 
ECB cephesinde, zayıflayan dolar ve Çin kaynaklı düşük 
fiyatlı ithalatın enflasyon üzerindeki etkileri yakından 
izleniyor.  

ALTIN  

Altın, önceki seansta yaşanan sert düşüşün ardından 

güçlü alımlarla Çarşamba günü %6’nın üzerinde 

yükselerek 2008’den bu yana en büyük günlük kazancını 

kaydetti ve ons fiyatı 5.000 doların üzerine çıktı. 

Jeopolitik tansiyonun artması ve ABD-İran hattındaki 

gelişmeler güvenli liman talebini desteklerken, ABD 

Başkanı Donald Trump diplomatik temasların sürdüğünü 

ve görüşmelerin planlandığını açıkladı. FED tarafında ise 

Kevin Warsh’ın öne çıkmasıyla hızlı faiz indirimi 

beklentileri zayıfladı; buna rağmen piyasalar yıl içinde 

sınırlı faiz indirimlerini fiyatlamayı sürdürüyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, tarihi satış dalgasının ardından zorunlu 

tasfiyelerin zayıflaması ve dipten gelen alımlarla 

toparlanarak ons başına 87 doların üzerine çıktı. 

Jeopolitik risklerin güvenli liman talebini artırması, kalıcı 

arz açığı ve güçlü endüstriyel talep fiyatları desteklerken; 

son dönemde Çinli yatırımcıların spekülatif işlemleriyle 

yükselen piyasa duyarlılığı, sert bir düzeltme sonrası 

yeniden dengeleniyor. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Arap Denizi’nde ABD-İran hattında artan 

jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yükselişini sürdürerek varil 

başına 64 dolara yaklaştı. Diplomatik temasların 

süreceğine yönelik mesajlar tansiyonu sınırlarken, 

ABD’de ham petrol stoklarının sert gerilediğine işaret 

eden API verileri ve OPEC+’ın talepte kademeli 

toparlanma beklentisi fiyatları destekliyor. 
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