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Neyi Fiyatladik?

ABD pay piyasalarinda kapanis, yapay zeka kaynakl risk algisinin
artmasiyla negatif gerceklesti. Dow Jones endeksi %0,34 dislisle
49.240,99 puana, S&P 500 %0,84 kayipla 6.917,79 puana ve
Nasdaq %1,43 gerileyerek 23.255,19 puana indi. Anthropic’in yeni
yapay zeka aracina iliskin haberlerin ardindan yazilim ve yari
iletken hisselerinde satislar 6ne ¢ikti; Salesforce, Adobe, Synopsys
ve Intuit hisseleri %7-11 araliginda gerilerken, Nvidia, Broadcom
ve Micron hisselerinde %3—4 civarinda disus izlendi. AMD ise,
4C'de EPS 1,53 S ve 10,27 milyar S toplam gelir ile beklentileri
asmasina ragmen, ilk ceyrek icin daha temkinli rehberlik
aciklamasi nedeniyle hisselerinde sert satis yasadi

Makro cephede federal hiikiimetin kismi kapanmasi veri akisini
aksatirken JOLTS verileri agiklanamadi; kapanma biitge paketinin
onaylanip ABD Baskani Donald Trump tarafindan imzalanmasiyla
sona erdi. Fed tarafinda Richmond Fed Baskani Tom Barkin,
onceki faiz indirimlerinin istihdami destekledigini, bundan sonraki
onceligin enflasyonu hedefe yaklastirmak oldugunu belirtti.

iceride ise TUIK verilerine gére ocak ayinda TUFE, %4,3 olan
piyasa beklentisinin Gzerinde %4,84 artt. Aylik artis yliksek seyrini
korusa da olumlu baz etkisiyle yillik enflasyon %30,89'dan
%30,65’e geriledi.

Gegen yil enflasyonun TCMB’nin %31-33 tahmin araliginin altinda
kalmasinin ardindan yeni yilin baslangic kritik gorilirken,
piyasalar faiz indirimlerini fiyatlamaya devam ediyor; bunakarsilik
Merkez Bankasi, enflasyon goérinimiinde belirgin bir bozulma
olmasi halinde para politikasinin yeniden sikilastirilabilecegi
mesajini koruyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin yurt ici veri takvimi sakin Makroekonomik cephedeise ABD
ISM hizmet endeksinin ve ADP 6zel sektor istihdam raporunun
aciklanmasi bekleniyor.

Son Degisim
Bist 100 13.875,32 1,87
Bist 30 15.165,76 1,70
Xbank 19.881,50 0,55
Dow Jones 49.240,99 -0,34
SP 500 6.917,81 -0,84
Masdag 25.338,62 -1,55
DAX 24.780,79 -0,07
Ftse 100 10.314,59 -0,26
USDTRY 43,51 0,06
EURTRY 51,53 0,22
EURUSD 1,18 0,12
DXY 97.33 -0,11

EMTIALAR

Altin

5.077,38
87,81
67,88

2,64
3,11
0,82

GOSTERGE TAHVILLER

Alim Aralifa Satim Aralifi Zarar Kes (SL)
AKSA 11,01 11,05 11,17 11,31 10,90
HALKB 44 83 45,01 45,50 46,04 44,38
ISDMR 42,02 42,18 42,65 43,15 41,59
BRSAN 652,69 655,31 662,50 670,35 646,15
ARCLK 117,96 118,44 119,74 121,16 116,78
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GARAN ] 161,30 + 170,70 & 154,90 5,80% -4,1%
DEVA -] 66,85 % 70,30 & 64,90 5,20% -2,9%
BAGFS & 29,90 & 31,40 & 29,02 5,10% -2.9%
ALGYOD & 529 & 5,56 & 5,13 5,00% -3%
TATGD ] 14,24 & 14,69 & 13,90 5,00% -2,4%

O 0 0

Hesap A¢

ABD 2 Yillik 3,57 0,00
ABD 10 Yillik 4,27 0,14
TR 2¥illik 39,77 -0,43
TR 10 Yilhk 31,38 0,16,
TR CD5 217,945 0,00
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Endeks, gline gliclii bir baslangi¢ yaparak giinii %1,87 ylikselisle 13.875 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi
248,9 milyar TL oldu ve genel gériiniim pozitif seyretti.

Teknik gostergelerin tamamina yakininin yukariyonlii seyri alim istahinin stirdiglinii gosterirken, gostergelerin asiri
alim bolgesinde olmasi kisa vadede sinirli diizeltme riskine isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 13.906 seviyesi
Uzerinde kalicilk saglanmasi halinde 14.065 seviyesine dogru ivmelenme gorilebilir. Geri gekilmelerde ise 13.660
kritik destek, bu seviyenin altinda 13.390 seviyesi izlenebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, gline alicili baslayarak tepki alimlarinin etkisiyle glini pozitif bolgede tamamlarken,
aksam seansinda sinirli geri gekilmeyle 15.449 seviyesinde kapanis yapt.

Fiyatlamanin 22 ve 50 giinliik ortalamalarin tzerinde seyretmesi ve Stokastik, RSI, MFI, Momentum ile MACD
gostergelerinin yukari yonli gériinimini korumasi, yikselis egiliminin devam ettigine isaret ediyor. Bununla
birlikte gostergelerin asiri alm bolgesinde olmasi kisa vadede kar realizasyonu riskini artiriyor. Yukari yonli
hareketin stirmesi halinde 15.540 seviyesi lizerinde kalicilk 6nem tasirken, bu seviyenin asilmasi durumunda
15.700 bolgesihedeflenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 15.226 kisa vadeli destek, bu seviyenin altinda 15.150 ve
15.020 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Dow’un 49 bin puani agsmasinin ardindan S&P 500 bugiin iki
haftanin en kotd glinlint yasadi. Yapay zekayi verimli kullanan
sirketler glicli kar aciklarken, restoranlar, cip (reticileri ve
yaziim sirketleri beklentileri karsilamakta zorlaniyor. Twitter'da
patlayan acik kaynakl “OpenClaw” gibi 7/24 calisan yapay zek3
ajan projeleri, yatinmcilari yazihm hisselerinden uzaklastirdi;
iShares Expanded Tech-Software ETF alti glindiir sert diisliyor. Bu
akim simdilik NFT ve Bored Ape ddnemlerini andiran, biraz
abartili bir teknoloji modasi gibi goriinse de gecen yil hayal olan
bu otomasyon seviyesi piyasay! temkinli kiliyor. Makro tarafta
Kevin Warsh’in Mayis’ta FOMC’ye katilacak olmasiyla endiseler
azalirken, hiikiimet finansman karari da onayland..

ASYA

Avrupa endeksleri giine temkinli baslarken yatirmcilar, teknoloji
hisselerindeki  kiiresel satis dalgasinin  kitaya sicrayip
sicramayacagini tartisiyor. Al yatinmlari Avrupa’da da hizla
artmasina ragmen, geleneksel sanayi ve tlketim sirketleri
“teknoloji golgesi” altinda deger bulmakta zorlaniyor. Acik
kaynak yapay zeka projelerinin momentum kazanmasi, 6zellikle
Almanyave Hollanda merkezli yazilim firmalarinda hafif bir baski
yaratti. Buna karsin Avrupa Merkez Bankasi’'nin yaz aylarinda
beklenen gevseme adimlari, tahvil piyasalarina nefes aldirdi.

AVRUPA

Asya tarafinda ise yatinmci duyarlligi karisik. Cin’de ekonomik
toparlanmanin hizina dair stiregelen belirsizlik, 6zellikle tiketim
ve gayrimenkul hisselerini baskilarken teknoloji sirketleri
nispeten daha direncli duruyor. Japonya’da yapay zeka ve
robotik sektoriine yonelik devlet tesvikleri beklentisi, Nikkei’nin
sabah saatlerinde hafif bir alim dalgasi yasamasinisagladi. Gliney
Kore’de ¢ip Ureticileri dalgall bir seyir izliyor; kiiresel talep
toparlanmasi umut verse de kisa vadeli fiyat baskisi hala
hissediliyor. Genel olarak Asya piyasalari, ABD’deki teknoloji
volatilitesini yakindanizlerken para politikasinin bélge genelinde
gevseme egilimine girmesi risk istahini dengede tutuyor
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 688,52 0,04
FTSE GELISMIS ULKELER 706,23 0,06
FTSE GELi$MEI(TE OLAN 742,24 0,11
NASDAQ 25.338,62 -1,55
5P 500 6.917,81 -0,84
DOW JOMES 49.240,99 -0,34
DAX- ALMANYA 24.780,79 -0,07
CAC A0 - FRANSA 8.179,50 -0,02
FTSEL00 - INGILTERE 10.314,59 -0,26
AEX- AMSTERDAM 993,99 -1,54
SHCOMP - SHANGHAI 4.082,59 0,37
HSI - HONG KONG 26.830,17 -0,02
NIKKEI225 - JAPONYA 54.342,74 -0,69
KOSPI - KORE 5.367,85 1,51
SP 500 Vadeli 6.945,75 0,06
NASDAQ VADELI 25.433,25 -0,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.658,70 0,07
EURO SROXX 50 VADELI 5.996,00 -0,10
DAX VADELI 24.858,00 -0,01
NIKKEI VADELI 54.380,00 -0,44
HAMNG SENG VADELI 26.860,00 0,16,
ABD 10 YILLIK 4,37 0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,89 0,80
INGILTERE 10 Yillik 4,52 0,24
JAPONYA 10Yillik 2,26 -0,44
FRANSA 10 Yillik 3,47 0,49
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi subat ayi basinda 1,18 seviyelerinde
dengelenirken, gecen hafta gorilen ve dort yili askin
surenin zirvesi olan 1,20 seviyesinin hemen altinda
kaldi. Piyasalar, Avrupa Merkez Bankasi’'nin Persembe
glnu faizleri sabit tutmasini beklerken, bu gorinim
Federal Rezerv’in son kararlariyla paralellik gosteriyor.
ECB cephesinde, zayiflayan dolar ve Cin kaynakl diistik
fiyath ithalatin enflasyon Uzerindeki etkileri yakindan
izleniyor.

ALTIN

Altin, 6nceki seansta yasanan sert diislisiin ardindan
glcli alimlarla Carsamba glinii %6’nin (zerinde
ylkselerek 2008’den buyanaen biiylk giinliik kazancini
kaydetti ve ons fiyati 5.000 dolarin Uzerine cikt.
Jeopolitik tansiyonun artmasi ve ABD-iran hattindaki
gelismeler givenli liman talebini desteklerken, ABD
BaskaniDonald Trump diplomatik temaslarin stirdigiini
ve gortsmelerin planlandigini acikladi. FED tarafinda ise
Kevin Warsh’in 6ne c¢ikmasiyla hizh faiz indirimi
beklentileri zayifladi; buna ragmen piyasalar yil icinde
sinirh faiz indirimlerini fiyatlamayi stirdiriyor.

GUMUS
Gumdis, tarihi satis dalgasinin  ardindan zorunlu
tasfiyelerin  zayiflamasi ve dipten gelen alimlarla

toparlanarak ons basina 87 dolarin {zerine c¢ikt.
Jeopolitik risklerin glivenli liman talebini artirmasi, kalici
arz acigl ve glicli endustriyel talep fiyatlari desteklerken;
son donemde Cinli yatirnmcilarin spekilatif islemleriyle
ylikselen piyasa duyarliigi, sert bir diizeltme sonrasi
yeniden dengeleniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Arap Denizi’'nde ABD-iran hatiinda artan
jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yikselisini stirdirerek varil
basina 64 dolara vyaklash. Diplomatik temaslarin
sirecegine yonelik mesajlar tansiyonu sinirlarken,
ABD’de ham petrol stoklarinin sert geriledigine isaret
eden APl verileri ve OPEC+In talepte kademeli
toparlanma beklentisi fiyatlari destekliyor.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Gumus)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1834
1,3717
156,280
0,7749
0,70300

5.088,20
88,0000
63,560
3,3070

23.255,19
6.917,79
49.240,99
24.836,00

1,1798
1,3676
155,811
0,7726
0,70089

5.072,94
87,7360
63,369
3,2971

23.185,42
6.897,04
49.093,27
24.761,49

O 060 0

1,1763 1,1716
1,3635 1,3580
155,342 154,717
0,7703 0,7672
0,69878  0,69597
5.057,67  5.037,32
87,4720 87,1200
63,179 62,924
3,2872 3,2739
23.115,66 23.022,64
6.876,28  6.848,61

48.945,54 48.748,58
24.686,98 24.587,64

Hesap A¢

1,1870
1,3758
156,749
0,7772
0,70511

5.103,46
88,2640
63,751
3,3169

23.324,96
6.938,54
49.388,71
24.910,51
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1,1905
1,3799
157,218
0,7795
0,70722

5.118,73
88,5280
63,941
3,3268

23.394,72
6.959,30
49.536,44
24.985,02
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1,1952
1,3854
157,843
0,7826
0,71003

5.139,08
88,8800
64,196
3,3401

23.487,74
6.986,97
49.733,40
25.084,36
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_m 2 SUBAT PAZARTESI | DONEM | BEKLENTI ONCEK

10:00 Imalat PMI QCAK 489
17:45 ABD Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) OCAK 519 g9
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) OCAK 485 479
18:00 ABD ISM imalat Fiyatlar OCAK 593 £85
2030 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) QCAK 432% 0,8%%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) QCAK 30,00% 30,89%
18:00 Is Imkanlari ve Personel Degisim QOrani (JOLTS) ARALIK 7.210M T146M
—mm
155 Almanya Hizmet Satin Alma MidUrleri Endeksi (PMI) OCAK 633 533
|16:15 ABD ADP Tarim Digi Istihdam QCAK 48K 41K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) QCAK 525 525
18:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muidirleri Endeksi (PMI) QCAK 538 538
1830 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,295M
—mm
1500 Faiz Orani Karar SUBAT 3,75% 3,75%
1630 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 212K 200K
18:50 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
00:30 Fed Bilancosu 6.588B
0230 Py Hane Halki Harcamalari (Yillik) ARALIK -0,30% 290%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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