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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda giini sekillendiren ana unsur,
teknoloji hisselerinde hizlanan satislar ve yatirimcilarin biyime
temasindan ¢ikarak daha genis bir hisse grubuna yonelmesi oldu.
Ozellikle yazihm ve vyari iletken hisselerinde artan degerleme
baskisi ve yapay zekadnin is modellerine yonelik belirsizlikler
satislari derinlestirirken, AMD’de zayif beklentiler sonrasi gortlen
%16’lik diisis bu slreci hizlandirdi. Buna karsilik esit agirlikh
endeksteki ylkselis, piyasa liderliginin yalnizca mega teknoloji
sirketlerine bagh kalmadigini ve hisse bazli rotasyonun
giclendigini ortaya koydu.

Jeopolitik tarafta ABD—iran gériismelerine dair belirsiz haber akisi
risk algisini dalgalandirirken, petrol fiyatlarindaki yikselis ve
kripto varhklardaki dists riskli varliklara yonelik temkinli durusu
destekledi. Sirket haberlerinde yapay zeka yatirimlari ve satin
almalar 6ne c¢iksa da, teknoloji hisselerindeki satis baskisi
endeksler Uzerinde belirleyici oldu, S&P 500 %0,51 disusle
6.883’e, Nasdaq ise %1,51 kayipla 22.905 seviyesine gerileyerek
teknoloji hisselerindeki zayifligi teyit etti.

Yilbagindan bu yana %23’ln {izerinde yikselen BIST-100’de kisa
vadeli dinlenmeler goriilse de ana trendin yukari yonli kaldig
izleniyor. Ocak enflasyonunun beklentileri asmasina ragmen faiz
indirim sdrecinin sirecegi beklentisi yatirrmci algisini korurken,
devam eden yabanci girisleri de bu gériinimi destekliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD hiukUmetinin gecici kapanisi nedeniyle bugiin acgiklanmasi
beklenen tarim disi istihdam verisi yayimlanmayacak. Bu
cercevede piyasalarda bilango odakli fiyatlamalarin bugiin de 6ne
ctkmasi bekleniyor.

Yurt icinde 6nemli bir makro veri glindemi bulunmazken, riskler
tarafinda ABD-iran gerilimi Tirkiye’'nin bdlgeye yakinligi

nedeniyle izleniyor. Su asamada diplomasi beklentisinin 6ne
cikmasi, jeopolitik risk kaynakh sert fiyatlamalari sinirhyor.

Alim Arahigi Satim Arahig Zarar Kes (5L)

ALGYO 5,36 5,38 5,44 5,50 5,31
ASELS 301,90 303,11 306,43 310,06 258,87
SELEC 82,63 82,97 83,88 84,87 81,81
ZOREN 351 3.53 3,57 3,61 348
VESTL 32,42 32,54 32,90 33,29 32,09
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GARAN & 161,30 & 170,70 & 154,90 5,80% -4,1%
DEVA & 66,85 & 7030 & 64,90 5,20% -2,9%
BAGFS & 29,90 & 31,40 & 29,02 5,10% -2.9%
ALGYO & 529 & 556 & 513 5,00% -3%
TATGD & 14,24 & 14,69 & 13,90 5,00% -2,4%
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Endeks, gline 13964 seviyesinden basladiktan sonra giini %0,11 artisla 13891 seviyesinden tamamladi; giin iginde
13834-13998 bandinda hareket etti. islem hacmi 201,3 milyar TL oldu. En giiglii sektérler Holding-Yatirim, Finansal
Kiralama-Faktoring ve Araci Kurumlar olurken; Bankacilik, Tas-Toprak ve GYO endeksleri zayif seyretti.

Teknik olarak Stokastik ve Momentum’daki asagi yonli seyir gic kaybi ve sinirh kar realizasyonu riskine isaret
ederken, MACD’nin pozitif bélgede kalmasi orta vadeli yiikselis trendinin korunduguna isaret ediyor.

Geri cekilmelerde 13.650 kritik destek konumunda. Yukari yonla tepki alimlarinda ise 14.000 (izerinde kalicilik
saglanmasi halinde yiikselisin 14.100 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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Subat vadeli 30 s6zlesmesi, gline yatay basladiktan sonra gli¢ kaybiyla glinii negatif bolgede tamamladi ve aksam
seansinda 15402 seviyesinden kapandi.

Gunlik grafikte zayiflama sinyalleri 6ne gikarken, Stokastik, RSl ve Momentum’daki asagi yonli gérinim diizeltme
egilimine isaret ediyor. Buna karsin MFI’daki yukari yonla seyir satis baskisinin sinirli kaldigini, MACD’nin pozitif
bolgede olmasi ise orta vadeli ana trendin korundugunu gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 15.230 kisa vadeli destek
konumunda bulunurken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 15.150 ve 15.000 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 15.550 lizerindeki kalicilik 6nemli; bu seviyenin asilmasi durumunda yikselislerin 15.750 seviyesine
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Piyasalar Carsamba giinli sabah yesilde a¢sa da, Palantir’in gigli
bilancosu bile hisselerin 6gleden sonra kirmiziya donmesini
engelleyemedi. Anthropic’in Cowork’ii, OpenAl’'nin Codex’i ve
OpenClaw botlariyla paylasilan projeler, “pahali Saas Urilinlerine
gerek kalmayacak” algisini tetikleyerek teknoloji hisselerinde
sert bir satisa yol acti; AppLovin ve Palantir yaklasik %11, Sandisk
ise %15 dustl. Kriptolar da son rallinin ardindan sert satislarla
gerilerken, Michael Burry bunun “6lim  sarmalina”
donusebilecegini sdyledi

ASYA

Asya borsalari da kiiresel teknoloji satislarinin etkisiyle zayif bir
gline uyanirken, ozellikle Hong Kong ve Sanghay endeksleri
yapay zeka kaynakli yazihm calkantisindan nasibini aldi; Cinli
internet devleri ve yari iletken hisselerinde sert kayiplar gorildi.
Japonya’da Nikkei, cip Ureticilerindeki kar satislariyla gerilerken,
yenin dalgali seyri ihracatgi hisselerde baski yaratti. Hindistan ve
Guney Kore endeksleri sinirh alimlarla direnmeye ¢alissa da,
bolgedeki yatirimcilar ABD’deki yazilim sarsintisinin Asya tedarik
zincirine etkilerini fiyatladi.

AVRUPA

Avrupa borsalari da haftaya zayif baslayarak ABD’deki teknoloji
satislarinin etkisini glicli sekilde hissetti; 6zellikle bulut yazilimi,
yari iletken ve fintech sirketlerinde satislar hizlandi. Almanya’da
DAX, sanayi ve otomotiv devlerindeki gerilemeyle diiserken,
Fransa’nin CAC 40 endeksi liks tiketim ve enerji hisselerindeki
karisik tabloyla yataya yakin seyretti. ingiltere FTSE 100 ise giiglii
dolar ve zayif emtia talebinin baskisiyla madencilik hisselerinde
sert kayiplar gordu.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 684,42 -0,24
FTSE GELISMIS ULKELE 702,26 -0,17
FTSE GELISMEKTE QLA 735,68 -0,28,
MASDAT 24 891,24 -1,77
SP 500 6.882,72 -0,51
DO JONES 49.501,30 0,53
DAX- ALMANYA 24 503,04 -0,72
CAC 40 - FRANSA 8.262,16 1,01
FTSE100 - INGILTERE 10.402,34 0,85
AEX- AMSTERDAM 990,52 -0,37
SHCOMP - SHANGHAI 4.078,14 -0,59
H3I - HONG KONG 26.679,75 -0,62
MIKKEIZ25 - JAPONYA 53.837,39 -0,84
KOSPI - KORE 5.159,43 -3,54
SP 500 Vadeli 6.902,00 -0,06
NASDAQ VADELI 25.011,00 0,05
RUSSEL 2000 VADELI 2.650,80 -0,07
EURD SROXX 50 VADEL 5.986,00 -0,15
DAX VADELI 24.721,00 -0,09
MIKKEI VADELI 53.870,00 -1,1%
HANG SENG VADELI 26.706,00 0,55
ABD 10 YILLIK 4,26 -0,23
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 -1,11
INGILTERE 10 Yillik 4,55 0,64
JAPONYA 10MiIhEK 2,24 -0,75
FRAMSA 10 Yilhk 3,45 -0,58
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD
Euro/dolar paritesi, aciklanacak ECB faiz karar

oncesinde 1,18 seviyelerinde dengelendi. Euro Bolgesi
Ocak TUFE verileri, manset enflasyonun yillik %1,7’ye,
¢ekirdek enflasyonun ise %2,2’ye gerileyerek son yillarin
en duslik seviyelerine indigini gosterdi. Piyasalar, gicli
euro ve Cin kaynakh disik fiyath ithalatin enflasyon
Uzerindeki etkisini izlerken, ECB’nin faizleri sabit tutmasi
bekleniyor. Ancak euronun daha da glclenmesi,
ilerleyen donemde faiz indirimi tartismalarini yeniden
glindeme getirebilir.

ALTIN

Altin, FED'in faiz indirimlerine yonelik temkinli durusu
sonrasi satis baskisiyla ons basina yaklasik 4.880 dolara
gerileyerek %1’in Uzerinde dugsls kaydetti. Federal
Rezerv lyesi Lisa Cook, kalici enflasyon risklerini gerekce
gostererek ek indirimlere mesafeli dururken, Kevin
Warsh’in Fed baskanligi icin aday gosterilmesi piyasada
daha yavas bir gevseme beklentisini gliglendirdi. Buna
karsin Donald Trump, faiz indirimlerine olan inancini
yineledi. Jeopolitik cephede ABD-iran gerilimi siirerken,
haftanin basindaki gii¢li alimlarin ardindan altindaki
geri cekilme dikkat ¢ekti.

GUMUS

Gumis, %16,5’lik sert duslisle ons basina yaklasik 73,5
dolara gerileyerek iki giinlik toparlanmayi sonlandirdi.
Satis baskisinda, FED’den gelen sahin mesajlar, daha
yavas faiz indirimi beklentileri ve buna bagh gliclenen
dolar etkili oldu. Kevin Warsh’in Fed baskanligina
atanabilecegi beklentisi, daha siki para politikasi algisini
giclendirdi. Jeopolitik cephede ABD-iran goriisme
planlari tansiyonu kismen dislirse de belirsizlik stirerken,
giimiste kisa vadede oynakligin ve asagi yonli risklerin
devam edebilecegi 6ngorillyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD-iran gériismelerinin teyit
edilmesiyle jeopolitik risk priminin azalmasi sonucu %1’in
izerinde diiserek varil basina 64$’a geriledi. iran Disisleri
Bakani, goriismelerin Umman’da yapilacagini agiklarken,
Beyaz Saray da temaslarin slirecegini dogruladi. Nikleer
baslikla sinirli mi kalacagl yoksa daha genis konulari mi
kapsayacagi belirsizligini koruyan gorismeler, dnceki iki
glindeki yikselisin ardindan petrolde geri cekilmeyi

beraberinde getirdi.
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PARITELER

EURUSD 1,1787 1,1752 1,1716 1,1669 1,1822 1,1858 1,1905
GBPUSD 1,3621 1,3580 1,3539 1,3485 1,3662 1,3703 1,3757
USDJPY 156,860 156,389 155,919 155,291 157,331 157,801 158,429
USDCHF 0,7784 0,7761 0,7737 0,7706 0,7807 0,7831 0,7862
AUDUSD 0,69690 0,69481  0,69272  0,68993 0,69899 0,70108 0,70387
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.853,60 4.839,04 482448  4.805,06 4.868,16 4.882,72 4.902,14
XAGUSD (Giimiis) 75,4640 75,2376 75,0112 74,7094 75,6904 75,9168 76,2186
WTI - CL (Ham Petrol) 63,490 63,300 63,109 62,855 63,680 63,871 64,125
NGAS (Dogal Gaz) 3,4623 3,4519 3,4415 3,4277 3,4727 3,4831 3,4969
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.904,58  22.83587 22.767,15 22.67553  22.973,29 23.042,01 23.133,63
SPX- ES (S&P 500) 6.882,72 6.862,07 6.841,42  6.813,89 6.903,37 6.924,02 6.951,55
DJI - YM (Dow jones) 49.501,30  49.352,80 49.204,29 49.006,29  49.649,80 49.798,31 49.996,31
DAX-GER40 (Almanya)  24.603,04  24.529,23 24.45542 24.357,01  24.676,85 24.750,66 24.849,07
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10:00 Imalat PMI OCAK 489
1745 ABD Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) QCAK 519 519
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudurleri Enceksi (PMI) OCAK 485 479
18:00 ABD ISM imalat Fiyatlar OCAK 593 £85
2030 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) QCAK 432% 0,8%%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) QCAK 30,00% 30,89%
18:00 Is Imkanlari ve Personel Degisim QOrani (JOLTS) ARALIK 7.210M T146M
—mm
155 Almanya Hizmet Satin Alma MidUrleri Endeksi (PMI) OCAK 633 533
|16:15 ABD ADP Tarim Digi Istihdam QCAK 48K 41K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) QCAK 525 525
18:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muidirleri Endeksi (PMI) QCAK 538 538
1830 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,295M
—mm
1500 Faiz Orani Karar SUBAT 3,75% 3,75%
1630 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 213K 209K
18:50 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
00:30 Fed Bilancosu 6.588B
0230 Py Hane Halki Harcamalari (Yillik) ARALIK -0,30% 290%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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