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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda yazilim, kripto ve yapay zeka
temali hisseler onculiginde artan satis baskisi, degerleme
endiseleri ve zayiflayan makro verilerin birlesik etkisiyle genele
yayildi. Yapay zeka yatinmlarinin geri doénlsiine dair soru
isaretleri risk istahini torpllerken, istihdam cephesinde acik is
sayisinin 2020’den bu yana en dislk seviyeye inmesi, isten
¢ikarmalarin artmasi ve issizlik basvurularindaki yukselis
ekonomik dayanikliliga yonelik endiseleri gliclendirdi. Bu tablo
S&P 500°Un %1,23, Nasdaqg 100’Gin %1,59 duslisle kapanmasina
yol agarken, yil igcinde iki faiz indirimi beklentisini de belirgin
sekilde artirdi.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, kiiresel piyasalarda teknoloji
hisseleri 6nclliginde artan satis baskisinin etkisiyle glinii %2,17
distsle 13.589 puandan tamamladi. Bankacilik ve holding
endekslerinde kayiplar %2'nin lzerine ¢ikti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD ile iran, ginlerdir siiren belirsizligin ardindan yeni
miizakereler i¢in TSi 09.00’da Umman’da masaya oturacak. iran
Disisleri Bakani Abbas Arakci ile ABD Baskani Trump’in ozel
temsilcisi Steve Witkoff ve Jared Kushner’in yiiz ylize goriisecegi
toplantiya, Umman Disisleri Bakani da ev sahibi olarak katilacak.

Bu cercevede, hafta sonu 6ncesinde gortismelerden c¢ikacak olasi
mesajlarin risk istahinin yoni agisindan belirleyici olacaktir.

Son Degisim

Bist 100 1358914 -2,17
Bist 30 14770,85 -2,24
Xbank 18.934,30 -2,42
YURT DISI PiYASALAR

Dow lones 48 908,72 -1,20
SP 500 £.798,40 -1,23
Masdag 2454869 138
Dax 2449106 0,46
Ftse 100 10.309,22 0,90
USDTRY 4361 0,12
EURTRY 51,50 0,30
EURUSD 1,18 0,15
DXy 97,78 -0,05
EMTIALAR

Altin 487422 199
GUmis 74,79 5,46
Brent 68,33 1,15

0

GOSTERGE TAHVILLER

Hisse Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (5L)
AKCNS 194,31 135,09 157,23 133,57 192,36
ALCTL 143,51 144,09 145,67 147,40 142,07
BAGFS 30,34 30,46 30,80 31,16 30,04
INDES 8,49 8,33 8,02 8,72 841
MPARK 451,84 433,66 458,64 464,07 447,32
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GARAN % 161,30 & 170,70 & 154,90 5,80% -4,1%
DEVA ] 66,85 % 70,30 & 64,90 5,20% -2,9%
BAGFS & 29,90 & 3140 & 29,02 5,10% -2.9%
ALGYO $ 529 & 55 & 513 5,00% -3%
TATGD & 14,24 % 1469 & 13,90 5,00% -24%

O 0 0

Hesap A¢

ABD 2 Yilhk 3,47 0,59
ABD 10 Yilhik 419 0,29
TR 2 Yilhk 377 0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 220,405 0,01
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Endeks, gline 24 puan distsle 13.867 seviyesinden basladi ve glinii %2,17 kayipla 13.589 seviyesinden tamamladi.
Gun icinde 13.589-13.977 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 192,2 milyar TL oldu. Endekse en yliksek
pozitif katki Sise Cam, Kuyas Yatirim ve Efor Yatinnm’dan, en yiiksek negatif etki ise Aselsan, Kiler Holding ve BiM’den
geldi.

Teknik gostergelerde genel zayiflama dikkat ¢ekiyor ancak MACD’nin pozitif bélgede kalmasi orta vadeli ana trendin
korundugunu gosteriyor. Geri cekilmelerde 13.480 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altina
sarkilmasi halinde 13.250 giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 13.650 Uzerindeki kalicilik, yikselisin
yeniden ivme kazanarak 13.800 seviyesine yonelmesi agisindan énem tasiyor.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, dinki islem glinline %0,39 disusle 15.367 seviyesinden basladi. Gin icinde satis
baskisinin artmasiyla negatif bolgede kapanis yapilirken, aksam seansinda normal seansa gore 22 puan yiikselerek
15.024 seviyesinde giini tamamladi. Sozlesme, geri ¢ekilmeye ragmen 22 ve 50 gilinliik ortalamalarinin lizerinde
kalmayi strdiirtiyor.

Gunlik grafikte Stokastik, RSI, MFl ve Momentum gostergelerindeki asagi yonli seyir; MACD’nin pozitif bolgede
kalmasi orta vadeli ana trendde belirgin bir bozulma olmadigina isaret ediyor. Geri cekilmelerde 14.900 kisa vadeli
destek, bu seviyenin altinda 14.800 ve 14.650 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 15.150 seviyesi
Uzerindeki kalicihk, yikselisin yeniden ivme kazanarak 15.400 seviyesine yonelmesi agisindan kritik géruliyor.
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ABD

Piyasa Persembe giinii sert diiserken, teknoloji ve kripto satislari
S&P 500’de kamu hizmetleri disinda tim sektorleri asagi ¢ekti.
Ocak ayi isten cikarma verileri yillik bazda %118 artti; Amazon,
UPS ve Dow toplamin neredeyse yarisini olusturdu. Amazon
ayrica bu yil yapay zeka igin 200 milyar dolar harcayacagini
acikladi ve hisseleri %9 distl; Google da benzer kayiplar yasadi.
Altin, glimis ve Bitcoin gerilerken BTC yaklasik 60 bin dolarda
asiri satim bolgesine indi.

ASYA

Asya piyasalari da kiresel satis dalgasindan kacamadi; teknoloji
hisselerindeki sert baski Nikkei ve Kospi'yi asagi cekerken, Cin’de
zayif talep sinyalleri risk istahini iyice bastirdi. Hong Kong’'da
ozellikle internet devleri giin boyunca yogun satis gordii. Yen
glvenli liman alimlariyla deger kazanirken, boélgedeki kripto
baglantili hisseler de Bitcoin dususinin etkisiyle ¢ift haneli
kayiplar verdi.

AVRUPA

Avrupa borsalari gline kirmizida baslarken, bankacilik ve sanayi
hisseleri kiiresel riskten kagis dalgasinin en blyik yikind tasidi.
Eneriji sirketleri petrol fiyatlarindaki geri cekilmeyle baski altinda
kalirken, teknoloji hisseleri Wall Street’teki sert satislari takip
ederek deger kaybetti. Euro zayif ekonomik gériiniim nedeniyle
gerilerken, yatirnmcilar glivenli liman tahvillere yoneldi

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 677,74 0,00
FTSE GELISMIS ULKELE 694,70 0,01
FTSE GELISMEKTE QLA 734,63 0,78
MNASDAC 24 548,69 -1,38
SP 500 6.798,40 -1,23
DOV JOMES 48.908,72 -1,20
DAK- ALMANYA 24.491,06 -0,46
CAC 40 - FRANSA 8.238,17 -0,29
FTSE100 - INGILTERE 10.309,22 -0,90
AEX- AMSTERDAM 985,14 -0,52
SHCOMP - SHANGHAI 4.085,74 0,24
H3I - HONG KONG 26.644,44 -0,90
MIKKEIZ25 - JAPONYA 54 166,54 0,65
KOS5P] - KORE 5.086,08 -1,50
5P 500 Vadeli 6.814,00 -0,10
NASDAQ VADELI 24.602,00 -0,20
RUSSEL 2000 VADELI 2.602,60 0,61
EURD SROXX 50 VADEL 5.935,00 0,08
DAY VADELI 24 582,00 0,22
MIKKET VADELI 54.190,00 0,37
HAMG SENG VADELI 26.665,00 -0,80
ABD 10 YILLIK 4,19 0,29
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 -0,56
INGILTERE 10 Yillik 456 0,29
JAPONYA 1011k 2,24 -0,18
FRANSA 10 Yillik 3,45 0,00
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro, ECB’nin faizleri beklendigi gibi sabit tutmasinin
ardindan kayiplarini telafi ederek 1,18 dolar civarinda
dengelendi. Avrupa Merkez Bankasi, enflasyonun orta
vadede %2 hedefinde istikrar kazanmasini bekledigini
vurgularken, ticaret politikalari ve jeopolitik risklere
ragmen Euro Bolgesi ekonomisinin direngli kaldigini
belirtti. Baskan Lagarde, enflasyon gorinimund “iyi bir
yerde” olarak nitelendirip eurodaki son vyikselisin
politika kararlarini  tek basina yodnlendirmemesi
gerektigini ifade etti.

ALTIN

Altin, artan piyasa oynakhg ve zayif ABD isglci
verilerinin faiz indirimi beklentilerini glclendirmesiyle
kayiplarini telafi ederek ons basina yaklasik 4.870 dolar
seviyesine yiikseldi. isten c¢ikarmalar ve issizlik
basvurularindaki  artis  Fed’in  yilin  ilerleyen
donemlerinde faiz indirimine gidebilecegi beklentisini
desteklerken, jeopolitik belirsizlikler de givenli liman
talebini canli tuttu. Buna karsin, ocak ayindaki rekorlarin
ardindan gelen satis baskisi nedeniyle altin haftayi st
uste ikinci kez kayipla tamamlama egilimini strdirdi.

GUMUS

GUmds, seansin basindaki sert satislarin ardindan ons
basina 73 dolarin lzerine toparlansa da, asiri volatilite
nedeniyle haftayr ikinci kez duslisle kapatmaya
hazirlaniyor. Daha diistk likidite ve yogun spekilatif
pozisyonlanma fiyat hareketlerini altina kiyasla daha
keskin hale getirirken, zirvesinin yaklasik %40 altinda
seyir siriyor. Dolarin, daha sahin bir isim olarak gorilen
Kevin Warsh’in Fed baskanligina atanmasi sonrasi
giclenmesi de degerli metaller (izerindeki baskiyi
artiriyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, iran—ABD gériismelerinin yapilacaginin
teyit edilmesiyle jeopolitik risk priminin gerilemesi
sonucu varil basina 63 dolarin altina sarkarak haftayi
disisle kapatmaya yoneldi. Gorlismelerin arz kesintisi
endiselerini kisa vadede azaltmasina karsin kapsamina
dair belirsizlikler temkinli durusu koruyor. OPEC, Suudi
Arabistan’in Asya’ya yonelik fiyat indirimleri arz fazlasina
isaret ederken, indirimlerin sinirl kalmasi talebe olan

glveni yansitti.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1796 1,1761 1,1725 1,1678 1,1831 1,1867 1,1914
GBPUSD 1,3569 1,3528 1,3488 1,3433 1,3610 1,3650 1,3705
USDJPY 156,820 156,350 155,879 155,252 157,290 157,761 158,388
USDCHF 0,7766 0,7743 0,7719 0,7688 0,7789 0,7813 0,7844
AUDUSD 0,69560 0,69351  0,69143  0,68864 0,69769 0,69977 0,70256
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.884,80 4.870,15 4.85549  4.835,95 4.899,45 4.914,11 4.933,65
XAGUSD (Giimiis) 74,7000 74,4759 74,2518 73,9530 74,9241 75,1482 75,4470
WTI - CL (Ham Petrol) 63,830 63,639 63,447 63,192 64,021 64,213 64,468
NGAS (Dogal Gaz) 3,4645 3,4541 3,4437 3,4299 3,4749 3,4853 3,4991
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.540,59  22.472,97 22.405,35 22.31518  22.608,21 22.675,83 22.766,00
SPX- ES (S&P 500) 6.798,40 6.778,00  6.757,61  6.730,42 6.818,80 6.839,19 6.866,38
DJI - YM (Dow jones) 48.908,72  48.761,99 48.615,27 48.419,63  49.055,45 49.202,17 49.397,81

DAX-GER40 (Almanya) 24.491,06 24.417,59 24.344,11 24.246,15 24.564,53 24.638,01 24.735,97
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10:00 Imalat PMI OCAK 489
1745 ABD Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) QCAK 519 519
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudurleri Enceksi (PMI) OCAK 485 479
18:00 ABD ISM imalat Fiyatlar OCAK 593 £85
2030 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) QCAK 432% 0,8%%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) QCAK 30,00% 30,89%
18:00 Is Imkanlari ve Personel Degisim QOrani (JOLTS) ARALIK 7.210M T146M
—mm
155 Almanya Hizmet Satin Alma MidUrleri Endeksi (PMI) OCAK 633 533
|16:15 ABD ADP Tarim Digi Istihdam QCAK 48K 41K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) QCAK 525 525
18:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muidirleri Endeksi (PMI) QCAK 538 538
1830 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,295M
—mm
1500 Faiz Orani Karar SUBAT 3,75% 3,75%
1630 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 213K 209K
18:50 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
00:30 Fed Bilancosu 6.588B
0230 Py Hane Halki Harcamalari (Yillik) ARALIK -0,30% 290%,
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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