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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda haftaya teknoloji hisseleri oOnciliglinde
baslayan sert satislarin ardindan, haftanin son islem gliniinde
glcli bir tepki alimi izlendi. Michigan Tiketici Glveni endeksinin
57,3 ile son alti ayin en yiksek seviyesine ylikselmesi, makro

cephede risk istahini destekleyen ana unsur oldu. Buna karsin : Son Degisim
sirket bilangolarinda 2026 yilina yoénelik toplam 650 milyar B_'StmD 13.521,96 089
3 o Bist 30 14.777,40 0,04
dolarlik yiksek sermaye harcamasi beklentisi, hisse bazl Xbank 18.856.10 041
ayrismalari beraberinde getirdi. Amazon’un beklentilerin altinda
kalan 4. gceyrek kari ve 2026 igin agikladigi 200 milyar dolarlk Dow lones 50.115,67 247
capex plani hisse Uzerinde baski yaratirken, FDA’dan gelen ;P 53“‘ zg'giﬁg ;3;

. . . .. .. . . asdag 075, '
aﬁlk.!arT\a Novo Nordisk hisselerinde sert yikselisi tetikledi. Genel DAX 2277145 0,04
goriinimde Dow Jones %2,47, S&P 500 %1,97 ve Nasdaqg %2,18 Fres 100 10.368 75 059
ylkselisle haftayi pozitif tamamladi. USOTEY 43,61 0,01
A iyasalarinda ise ABD'd len olumlu k kiresel FURTRY Lo o
.vrl{pa piyasa .arm aise en ge enolum u apafn!.s ve kiirese EURUSD 118 0,16
risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle alicili bir seyir 6ne ¢ikti. Bu oy 5751 013
gbérinim altinda Euro Stoxx 50 %1,23, FTSE 100 %0,59, CAC 40 _

%0,43 ve DAX %0,94 deger kazanarak glini artida tamamladi.

Alun 5.029,64 1,32
Borsa Istanbul, Ocak ayindaki giiclii yikselisin ardindan Subat Giimiis 21,80 5,09
ayinin ilk haftasinda daha sakin bir seyir izledi. Kiresel risk Brent 67,39 0,97
istahinin zayif seyrettigi donemlerde, yilbasindan bu yana yurt
disina gore pozitif ayrisan endeks lzerinde baskinin artmasi dogal ABD 2 Yillik 3,50 0,17
karsilaniyor. Buna ek olarak, Turkiye’nin bolgesel konumu ABD 10 Villik 422 0,33
nedeniyle ABD-iran gerilimine karsi TL varliklarin duyarliliginin TR 2 Yillik 8,77 -0.43
. . o . L TR 10 Yillik 31,38 0,16
ylksek olmasi son gilnlerdeki gérinimi agiklayan 6énemli bir |
TR CDS 218,519 016

unsur olarak 6ne ¢ikh.
Neyi Fiyatlayacagiz?

ic piyasada dezenflasyon siireci ve faiz indirimi beklentileri ana
destekleyici unsur olmayr surdirirken, Persembe gini
yayimlanacak yilin ilk Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin verecegi
mesajlarin risk istahi agisindan belirleyici olmasi bekleniyor.

ABD tarafinda ise hiklimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen
Ocak ayi istihdam ve TUFE verileri, faiz indirimi beklentilerini
sekillendirmesi agisindan piyasalarin odaginda yer aliyor.

Alim Aralig Satim Aralhigi Zarar Kes (SL)
AEFES 20,14 20,22 20,44 20,68 19,94
ASELS 287,42 288,58 291,74 295,20 284,54
DOHOL 20,72 20,80 21,03 21,28 20,51
GUBRF 517,96 520,04 525,75 531,98 512,77
ISDMR 43,39 43,57 44,05 A44,57 42,96
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri  Potansiyeli Risk
ODAS % 571 & 605 & 549 5,80% -4.1%
OTKAR % 43850 % 461,50 £ 426,00 5,20% -29%
PGSUS i 207,00 £ 217,50 £ 20090 5,10% -2.9%
PNSUT 3 1289 % 13,52 & 12,48 5,00% -3%
ARCLK 1. 123,00 % 129,10 £ 120,00 5,00% -2,4%
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Endeks, haftanin son islem gliniine 13.585 seviyesinden hafif diislisle baslarken, giinii %0,49 ve haftalik bazda
%2,29 deger kaybiyla 13.521 seviyesinden tamamladi. Glin iginde 13.402-13.628 bandinda hareket eden endekste
toplam islem hacmi 165,9 milyar TL oldu.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin es zamanli olarak asagi yonli sinyal tGretmesi,
kisa vadede momentum kaybinin belirginlestigine isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerin devami halinde 13.450 seviyesi
kritik destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 13.380 glindeme gelebilir. Yukari
yonli hareketin gli¢c kazanabilmesi icin ise 13.600 izerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasirken, bu bolgenin asiimasi
halinde 13.900 seviyesine dogru ivmelenme potansiyeli bulunuyor.
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Subat Vadeli 30 S6zlesmesi, haftanin son islem gilinline %0,32 artisla 15.062 seviyesinden basladi. Giin icinde alicili
actlisin ardindan gig kayiplari gorilse de toparlanma ¢abasiyla glinii pozitif bélgede tamamladi; S6zlesmenin 22
ve 50 ginliik ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi, orta vadeli gériinimiin korunduguna isaret ediyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, MFI, Momentum ve MACD’nin asagi yonll sinyal Giretmesi kisa vadede satis baskisi
ve ivme kaybinin stirdigini gosterirken, RSI’daki yukari yonli hareket disis hizinda yavaslama ve sinirli tepki
alimlarina isaret ediyor. Yukari yonli hareketin glic kazanabilmesi igcin 15.150 lizerinde kalicilik 6nem tasirken, bu
seviyenin asllmasi halinde 15.450 hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.900 kisa vadeli destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 14.820 ve 14.720 seviyeleri glindeme gelebilir.
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ABD

Hafta boyunca yapay zeka harcamalari ve yazilim sektérindeki
negatif baskilar nedeniyle sert dalgalanmalar yasansa da,
haftanin sonunda Dow’un 50.000 puani asmasiyla piyasalar tarihi
bir zirveye ulasti. Haftanin ilk ginlerinde glicli veriler ve
Palantirin patlayan gelirleri iyimserlik yaratirken, salidan
persembeye yazilim hisselerinde yiiz milyarlarca dolarlik deger
kaybi ve dev teknoloji sirketlerinin 2026 icin agikladigl devasa
Capex planlari risk istahini bozdu. Amazon’un 200 milyar dolarlik
Al harcama plani ve zayif makro gostergeler satislari derinlestirdi.

ASYA

Asya borsalari hafta boyunca teknoloji merkezli dalgalanmalar
yasadi; 6zellikle Cin ve Gliney Kore’de Al harcama patlamasi ve
yari iletken talebine dair belirsizlikler satiglari artirdi. Orta
haftada Japonya’da zayif fabrika verileri ve Cin’deki diizenleyici
baskilar risk istahini baskilarken, cuma gini kiresel chip
rallisinin Asya’ya sigramasiyla Nikkei ve Kospi'de glicli bir
toparlanma gorildi. Kriptoya yeniden doénen perakende
yatirimci ilgisi ve yari iletken ihracatindaki iyilesme sayesinde
bolge haftayi pozitif kapatt.

AVRUPA

Avrupa’da haftanin ilk yarisi zayif PMI verileri, yiiksek enerji
fiyatlari ve ABD’deki dev Al Capex planlarinin kiiresel maliyet
baskisi yaratacagl endiseleriyle sert satislarla gecti. Ozellikle
yazilim ve fintech hisseleri, kiiresel SaaS ¢okisline paralel olarak
agir kayiplar verdi. Ancak haftanin son giiniinde ABD’deki “dipten
alm” rlzgarinin etkisiyle DAX ve STOXX 600’de belirgin bir
toparlanma yasandi.

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
LRCK 5 23101 5 24151 5 224 68 5,00% -2.74%
AMPX $ 1224 5 1292 5 1183 5,54% -3,30%
INTC 5 5059 & 53,15 & 458 26 5,00% -2.63%
DNN 5 360 5 387 5 3,60 5,00% -2,40%
STX 5 4932 5 45336 S5 419,00 5,60% -2,40%

000 a

FTSE DUNYA 690,53 0,45
FTSE GELISMIS ULKELE 708,07 0,33
FTSE GELISMEKTE OLAI 746,35 1,40,
MNASDAC 25.075,77 2,15
SP 500 6.932,30 197
DOW JOMES 50.115,67 2,47
DAX- ALMANYA 24 721 46 0,94
CAC 40 - FRANSA 8.273,84 0,43
FTSELDD - INGILTERE 10.369,75 0,59
AEX- AMSTERDAM 995,35 104
SHCOMP - SHANGHAI 4118,12 129
HSI - HONG KONG 26.992 B& 1,63
MIKKEIZ25 - JAPONYA 56.643,55 441
KOSPI - KORE 5.299,32 4,13,
SP 500 Vadeli 6.960,00 0,10
NASDAC VADELI 25.196,25 0,13
RUSSEL 2000 VADELI 2.680,60 0,10
EURO SROXX 50 VADEL 6.032,00 0,42
DAX VADELI 24 BBY 00 0,36
MIKKED VADELI 56.680,00 417
HANG SENG VADELI 27.035,00 1,73,
ABD 10 YILLIK 422 0,38
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 -0,04
INGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,99
JAPONYA 10M11Iik 2,29 2,60
FRAMSA 10 Yillik 3,45 0,00
TURKIYE 10 Yillik 31.38 0.16.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 9 Subat 2026 itibariyla 6nceki seansa
kiyasla %0,14 yiikselerek 1,1831 seviyesine c¢ikt.
Paritede son bir aylik donemde kademeli bir gliclenme
izlenirken, yillik bazda %14,79’luk artis Euro’nun dolar
karsisindaki pozitif seyrinin stirdigline isaret ediyor. Son
donemdeki fiyatlama, dolar tarafindaki gorece
zayiflama ile birlikte Euro lehine goérinimiin
korundugunu ortaya koyuyor.

ALTIN

Altin, ABD dolarindaki zayiflamanin ve yaklasan ABD
istthdam ile enflasyon verilerinin Fed’in faiz
gérinimiine daha net sinyaller verecegi beklentisinin
etkisiyle ons basina 5.000 dolarin tizerine ¢ikarak son bir
haftanin en yilksek seviyesine yiikseldi. San Francisco
Fed Baskani Mary Daly’nin faiz indirimlerine acik kapi
birakmasi, Cin Merkez Bankasi’nin 15 aydir sliren altin
alimlari ve ABD-iran gériismelerine iliskin iyimser
beklentiler de fiyatlari destekleyen baslica unsurlar
olarak 6ne ¢ikt.

GUMUS

Gumus, onceki seansta yasanan sert yiikselisin ardindan
alimlarin devam etmesiyle ons basina 82 dolar seviyesine
yaklasarak glcli seyrini korudu. Tarihi satis dalgasi
sonrasi gelen tepki alimlarn fiyatlar desteklerken,
Japonya’daki secim sonuglarinin  genisleyici mali
politikalari déne cikarmasi ve ABD-iran goriismelerine
iliskin temkinli iyimserlik de risk istahina katki sagladi. Ote
yandan piyasalar, Fed’in politika goriinimiine dair sinyal
verecek ABD istihdam ve enflasyon verilerine odaklanmis
durumda.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD-iran gorismelerinin ardindan
jeopolitik risk algisinin zayiflamasiyla varil basina 63
dolarin  altina  gerileyerek  dUslUsind  sUrddrdd.
Gorusmelerin devam edecegine yonelik acgiklamalar kisa
vadeli arz kesintisi endiselerini azaltirken, nikleer
programa iliskin belirsizlikler ve ABD-Hindistan-Rusya
hattindaki gelismeler piyasada temkinli gérinimin
korunmasina neden oluyor.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1836
1,3616
156,570
0,7748
0,70290

5.040,40
82,0400
62,780
3,2066

230.311,21
6.932,30
50.115,67
24.721,46

1,1800
1,3575
156,100
0,7725
0,70079

5.025,28
81,7939
62,592
3,1970

6.911,50

419.965,32
24.647,30

O 060 0

1,1765
1,3534
155,631
0,7702
0,69868

5.010,16
81,5478
62,403
3,1874

6.890,71

419.814,98
24.573,13

1,1718
1,3480
155,004
0,7671
0,69587

4.990,00
81,2196
62,152
3,1745

229.620,28 228.929,34 228.008,10

6.862,98

49.614,51
24.474,25

Hesap A¢

1,1872
1,3657
157,040
0,7771
0,70501

5.055,52
82,2861
62,968
3,2162

231.002,14
6.953,10
50.266,02
24.795,62

# b i
[ o App Store

1,1907
1,3698
157,509
0,7794
0,70712

5.070,64
82,5322
63,157
3,2258

231.693,08
6.973,89
50.416,36
24.869,79

Firn o b

P Google Play

1,1954
1,3752
158,136
0,7825
0,70993

5.090,80
82,8604
63,408
3,2387

232.614,32
7.001,62

50.616,83

24.968,67
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SAAT _ |ULKE |9 SUBATPAZARTESi | DONEM [BEKLENTi [ONCEKi |
02:50 JPY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamisg) ARALIK  1,060T 3674T
2130 ABD FED Uyesi Waller'in Koenusmasi

2315 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi
—mm
10:00 TR Sanayi Uretimi [Yillik) ARALIK 2,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) ARALIK -1,80%
1630 ABD Perakende Saticlar (Aylik) ARALIK  040% 0,60%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (aylik) ARALIK  0,40% 0,50%

21:00 Fed'den Logan'in Konusmasi
—mm
TOMGUON  IPY Japonya - Milli Kurulug Gand (TATIL)

10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 0,20%
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislan (Aylik) ARALIK  -0,20% 1,50%

16:30 ABD Orialama Saatlik Kazanc (Aylik) OCAK 0,30% 0,30%

16:30 ABD Tarnm Digi istihdam OCAK 70K 50K

16:30 ABD issizlik Oram OCAK 4. 40% 4. 40%

1815 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -3,455M
—mm
10:00 iNG Cayri Safl Yurtici Hasila (GSYIH) (villik] {4. Ceyrek) 1,30%

10:00 iNG GSYIH [Aylik) ARALIK  010% 0,30%
10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,20% 0,10%

18:00 ikinci EI Konut Satislar OCAK  422M 4 35M
_IEMEMI
10:00 TR ¥il Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini SUBAT 23,23%
10:00 TR Cari Hesap (USD) ARALIK -4 00B
16:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (&ylik) OCAK 0,30% 0,30%

16:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik] OCAK  250% 270%

16:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi {TUFE) (Aylik) DCAK 0,30% 0,20%

16:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE]) [villik) OCAK 2.60%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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