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NLCM
Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda toparlanmanin ana nedeni, yapay
zeka kaynakh sert satiglarin ardindan teknoloji hisselerinde
baslayan alimlar oldu. Nasdaq onciligindeki ylkselisle birlikte
S&P 500 giniu %0,5 artisla kapatarak yeniden zirvelerine

yaklasirken, ¢ip hisseleri %1,4 yikseldi. Bu tablo, kisa vadeli

volatilitenin yatirimcilar tarafindan firsat olarak goérildugiine ve Bist 100 13.838,38 2,34
L o . . Bist 30 15.098,86 2 18
risk istahinin korunduguna isaret etti.
Xbank 19.346,80

Toparlanmanin arka planinda ise yapay zeka yatirimlarina yonelik YURT DIS! PIYASALAR

. .. . - .. L. Dow Jones 50.135,87 0,04
glcli anlatinin slirmesi yer aldi. Blyik teknoloji sirketlerinin SP 500 6.964.82 0.47
sermaye harcamalarindan geri adim atmamasi, yazim Nasdag 25.268,14 0,77
hisselerinde iki glinde %7’ye yaklasan yikselisi beraberinde |DAX 25.014,87 1,19
getirirken, Oracle hisselerindeki %9,6’lik artis secici alimlarin Ftse 100 10.386,23 0,16
giclendigini gosterdi. Bu gérinidm, rallinin daha genis bir tabana USDIRY .61 0.8
yayildigini ortaya koydu. SRR 0 0

EURUSD 1,19 -0,05
Tirkiye’nin jeopolitik konumu nedeniyle ABD-iran hattindaki 96,88 0,07
gelismelere duyarlihg yiiksek olan Borsa Istanbul, iki (lke M
arasinda Cuma glini gerceklestirilen ilk temaslarin yapici Altin 5.037,01 0,41
gecmesiyle haftaya pozitif bir goériniimle bagladi. Endekste Gums 81,74 -1,99
14.000 puan seviyesi ilk 6nemli direng konumunda izleniyor. Brent 68,85 -0,28

ABD 2 Yillik 3,47 -0,30
Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 10 Yillik 418 -0,43

TR 2 Yilhik 39,77 -0,43
Kuresel piyasalarda, 6nimuzdeki giinlerde agiklanacak istihdam TR 10 Yillik 31,38 0,16,
ve enflasyon verilerinin fiyatlamalar acisindan kritik rol oynamasi TR CDS 214,345 0,00

bekleniyor. Carsamba glinii yayimlanacak istihdam raporunda,
Ocak ayinda tarim disi istihdamin yaklasik 69 bin kisi artmasi ve
issizlik oraninin %4,4 seviyesinde kalmasi ongoriliirken, gegmis
dénem verilerine yonelik olasi asagi yonli revizyonlar 6ne gikiyor.
Bu revizyonlarin, is glici piyasasinda yavas ancak kontrolli bir
sogumaya isaret etmesi halinde, Fed’in faiz indirim patikasina
yonelik beklentilerin yeniden sekillenebilecegi degerlendiriliyor.

BIST-100 endeksinde haftanin kalaninda odaga, TCMB’nin
Persembe glinli yayimlayacagi yilin ilk Enflasyon Raporu yerlesmis

durumda.
Hisse Alim Aralig Satim Arahgi Zarar Kes (SL)
AKSGY 8,65 8,69 8,78 8,89 8,57
ALBRK 9,07 9,11 9,21 9,32 8,98
ECILC 118,56 119,04 120,34 121,77 117,37
ENKAI 97,06 97,44 98,51 99,68 96,08
AGHOL 35,85 35,99 36,39 36,82 35,49
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri  Potansiyeli Risk
ODAS % 572 % 605 & 549 5,80% -4,1%
OTKAR % 43850 4 46150 % 426,00 5,20% -29%
PGESUS % 207,00 % 217,50 £ 20090 5,10% -29%
PNSUT % 1289 & 1352 & 12,48 5,00% -3%
ARCLK % 12300 % 12910 & 120,00 5,00% -2.4%

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO 0O & «in »Eun


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

TEKNIK ANALIZ BULTENI

10 SUBAT 2026
BiST 100
XUui100 GUN TL LOG KHN SVD SYMTMP w -‘y‘ (]
i BT

D — -
" - '“_Au 'H-'rh.l-_:l o’ —

# . *‘D i - -

4!%#
1% Vol
UL Ll | | Ul ‘
AR RR RN RN RN RN RNt RN RR RN RRRRRnnanns llllIIIlllllllIIIII llllIIIIIIllllllIIIIIl nnanooonnamnnn
TEV|25 iEki25 Kas23 Ocaz6 iDubzG

Endeks, gini %2,34 yikselisle 13.838 seviyesinden tamamladi; giin igi islemler 13.620-13.858 bandinda
gerceklesirken islem hacmi 194,7 milyar TL oldu. 92 hisse yikselirken 8 hisse glinti distsle kapatti; en gigli
sektorler insaat, Madencilik ve Ticaret oldu. Puan bazli katkida BiM, THY ve Yapi Kredi 6ne gikarken, Tiipras, Efor
Yatirnnm ve Tirk Traktor negatif etki yapti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki pozitif sinyaller kisa vadede yiikselis egilimini
desteklerken, MACD orta vadede temkinli durusa isaret ediyor. Yukari yonli hareketin siirmesi igin 13.926 (izerinde
kahcilik 6nemli; bu durumda 14.267 hedeflenebilir. Olasi geri cekilmelerde 13.660 kritik destek, altina sarkmalarda
13.480 giindeme gelebilir.
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Subat vadeli 30 sozlesmesi, glinii alimlarin etkisiyle pozitif bélgede tamamlayarak aksam seansinda 15.394
seviyesine yiikseldi ve 22 ile 50 glnlik ortalamalarinin (izerinde seyrini strdirdd. Stokastik, RSI, MFI ve
Momentum gostergelerindeki yukari yonli sinyaller kisa vadede yiikselis egiliminin giiclendigine isaret ederken,
MACD orta vadede temkinli olunmasi gerektigini gosteriyor.

Yeni glinde tepki alimlarinin devami beklenirken, 15.445 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 15.640 seviyesi
gliindeme gelebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 15.226 kisa vadeli, 15.150 ve 15.020 seviyeleri ise alt destekler olarak
izleniyor.
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Stiper Bowl sonrasi pazartesi glini piyasalar toparlanirken,
Seahawks’in galibiyeti, Bad Bunny’nin Latin ve genis Bat
yarimkdire kiltriint kutlayan sovu ve kafa karistiran yapay zeka
reklamlar glindeme damga vurdu. Google’in yapay zeka
yatirimlari igin 100 yillik tahvil satmasi, Japonya’da biyiime
odakh sag partinin zaferi ve Mr. Beast’in bir banka satin almasi
piyasalari yesile cevirdi. Bu hafta agiklanacak issizlik verilerinin,
Beyaz Saray Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett’in de kabul
ettigi gibi, yapay zeka kaynakli verimlilik artisiyla beklenenden
disik gelmesi olasi; zira 2026’da Al ajan modelleri, ise alimdan
daha ucuza “indirilebilir bir ¢galisma arkadasi” fikrini yerlestirmis
durumda.

ASYA

Asya’da haftaya pozitif bir baslangic yapilirken, 6zellikle Cin’de
teknoloji ihracatina getirilen yeni tesvikler ve Gliney Kore’nin ¢ip
Ureticilerine sagladig vergi indirimleri yatirimci istahini artirdi.
Hong Kong’'da yapay zeka girisimlerinin degerlemeleri yeniden
ylkselise gecerken, Hindistan piyasalari Stiper Bowl etkisinden
bagimsiz sekilde i¢ tliketim verilerinin gliclyle toparlandi.
Japonya’da ise se¢im sonrasi agresif blylime politikalari, yenin
dalgalanmasini artirsa da hisse senetlerini desteklemeyi
surdirdi; bolge genelinde Al yatirimlarinin sirket bilangolarina
olumlu yansiyacagi beklentisi hakim.

AVRUPA

Avrupa’da haftanin ilk glint risk istahi iyiydi; 6zellikle Almanya’da
yapay zeka odakl sanayi Uretimi tahminlerinin yukari yonli
revizyonu ve ingiltere’de fintech sektériine gelen taze fon akisi
borsalari destekledi. Fransa’nin yeni dijital rekabet yasasi, bliytk
teknoloji sirketlerinin yatirimlarini hizlandiracagi beklentisiyle
teknoloji endekslerini yukari cekerken, italya ve ispanya’da
tuketici gliveni verilerinin gliclenmesi toparlanmayi genis tabana
yaydi.

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
5 23101 5 24151 5 224 68 5,00% -2.74%
3 1224 5 1292 5 1183 5,54% -3,30%
5 5059 & 53,15 & 458 26 5,00% -2.63%
5 360 5 387 5 3,60 5,00% -2,40%
5 4932 5 45336 S5 419,00 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 696,59 0,23
FTSE GELISMIiS ULKELE 714,13 0,17
FTSE GELISMEKTE OLAI 754,97 0,26,
NASDAQ 25.268,14 0,77
SP 500 6.964,82 0,47
DOW JONES 50.135,87 0,04
DAX- ALMANYA 25.014,87 1,18
CAC 40 - FRANSA 8.323,28 0,60
FTSE100 - INGILTERE 10.386,23 0,16
AEX- AMSTERDAM 999,03 0,37
SHCOMP - SHANGHAI 4.131,07 0,19
HSI - HONG KONG 27.183,75 0,58
NIKKEI225 - JAPONYA 57.689,41 2,35
KOSPI - KORE 5.312,97 0,28
SP 500 Vadeli 6.983,75 0,01
NASDAQ VADELI 25.344,00 -0,04
RUSSEL 2000 VADELI 2.695,40 -0,03
EURO SROXX 50 VADEL 6.065,00 -0,03
DAX VADELI 25.071,00 -0,04
NIKKEI VADELI 57.730,00 2,98
HANG SENG VADELI 27.212,00 0,59
ABD 10 YILLIK 418 -0,43
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 -0,07
INGILTERE 10 Yillik 4,53 0,29
JAPONYA 10Yillik 2,24 -2,23
FRANSA 10 Yillik 3,44 -0,12
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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Euro/dolar, Avrupa Merkez Bankasi’nin euronun deger
kazanmasina yonelik  kaygisinin  sinirli - oldugunu
vurgulamasiyla 1,19’un lizerine ¢ikarak son haftalarin en
giclli seviyelerine yaklasti. Avrupa Merkez Bankasi
faizleri sabit tutarken, Baskan Christine Lagarde
enflasyon gérinimiini “iyi” olarak nitelendirdi. ABD’de
yaklasan istihdam ve TUFE verileri éncesinde dolarin
zayiflamasi ve yenin gliclenmesi de pariteyi destekledi.

ALTIN

Altin, onceki seansta ulastigl zirvenin ardindan kar
realizasyonlariyla 5.030 dolar civarina geri cekildi.
Piyasalarin odagi, Federal Rezerv’'in faiz gérinimunu
etkileyebilecek ABD istihdam ve enflasyon verilerine
cevrildi. Beyaz Saray danismani Kevin Hassett, istihdam
artisinda yavaslama sinyali verirken, piyasalar bu yil en
az iki faiz indirimi beklentisini koruyor. Resmi talep giigli
seyrini slrdirurken, Cin Merkez Bankasi’nin altin
alimlari ve jeopolitik riskler gtvenli liman talebini
desteklemeye devam ediyor.

GUMUS

Gumus, Sali glini yaklasik %2 gerileyerek ons basina 82
dolarin altina indi ve iki glinliik yikselisini sonlandirdi. Kar
realizasyonlariyla birlikte kiymetli metallerde oynakhk
sirerken, ABD Hazine Bakani Scott Bessent son ylikselisi
spekilatif bir hareket olarak degerlendirdi. Piyasalarin
odagi, Federal Rezerv’in faiz patikasina isik tutacak ABD
istihdam ve enflasyon verilerine c¢evrilmis durumda;
Fed’in martta faizi sabit tutmasi ve yil icinde iki indirim
yapmasli bekleniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Sali giini 64,2 dolar seviyesine gerilese
de ABD-iran gerilimi kaynakli Pazartesi kazanimlarinin
blyik kismini korudu. ABD’nin Hirmiiz Bogazi'nda
Amerikan gemilerine yonelik uyarisi jeopolitik riskleri
canli tutarken, Umman’daki olumlu gériismelere ragmen
iran’in uranyum zenginlestirme konusundaki tutumu
belirsizligi artiryor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1903 1,1867 1,1832 1,1784 1,1939 1,1974 1,2022
GBPUSD 1,3669 1,3628 1,3587 1,3532 1,3710 1,3751 1,3806
USDJPY 155,350 154,884 154,418 153,797 155,816 156,282 156,904
USDCHF 0,7673 0,7650 0,7627 0,7596 0,7696 0,7719 0,7750
AUDUSD 0,70660 0,70448  0,70236  0,69953 0,70872 0,71084 0,71367
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.027,50 5.012,42 499734 4.977,23 5.042,58 5.057,67 5.077,78
XAGUSD (Giimiis) 81,5300 81,2854 81,0408 80,7147 81,7746 82,0192 82,3453
WTI - CL (Ham Petrol) 64,290 64,097 63,904 63,647 64,483 64,676 64,933
NGAS (Dogal Gaz) 3,0966 3,0873 3,0780 3,0656 3,1059 3,1152 3,1276
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.238,67  23.168,95 23.099,24 23.006,28  23.308,39 23.378,10 23.471,06
SPX- ES (S&P 500) 6.964,79 6.94390 6.923,00 6.895,14 6.985,68 7.006,58 7.034,44
DJI - YM (Dow jones) 50.135,94  49.98553 49.83512 49.634,58  50.286,35 50.436,76 50.637,30
DAX-GER40 (Almanya)  25.014,87  24.939,83 24.864,78 24.764,72  25.089,91 25.164,96 25.265,02
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I' NV ESTMENT

SAAT _ |ULKE |9 SUBATPAZARTESi | DONEM [BEKLENTi [ONCEKi |
02:50 JPY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamisg) ARALIK  1,060T 3674T
2130 ABD FED Uyesi Waller'in Koenusmasi

2315 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi
—mm
10:00 TR Sanayi Uretimi [Yillik) ARALIK 2,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) ARALIK -1,80%
1630 ABD Perakende Saticlar (Aylik) ARALIK  040% 0,60%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (aylik) ARALIK  0,40% 0,50%

21:00 Fed'den Logan'in Konusmasi
—mm
TOMGUON  IPY Japonya - Milli Kurulug Gand (TATIL)

10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 0,20%
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislan (Aylik) ARALIK  -0,20% 1,50%

16:30 ABD Orialama Saatlik Kazanc (Aylik) OCAK 0,30% 0,30%

16:30 ABD Tarnm Digi istihdam OCAK 70K 50K

16:30 ABD issizlik Oram OCAK 4. 40% 4. 40%

1815 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -3,455M
—mm
10:00 iNG Cayri Safl Yurtici Hasila (GSYIH) (villik] {4. Ceyrek) 1,30%

10:00 iNG GSYIH [Aylik) ARALIK  010% 0,30%
10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,20% 0,10%

18:00 ikinci EI Konut Satislar OCAK  422M 4 35M
_IEMEMI
10:00 TR ¥il Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini SUBAT 23,23%
10:00 TR Cari Hesap (USD) ARALIK -4 00B
16:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (&ylik) OCAK 0,30% 0,30%

16:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik] OCAK  250% 270%

16:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi {TUFE) (Aylik) DCAK 0,30% 0,20%

16:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE]) [villik) OCAK 2.60%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmigtir, Burada yer alan bilgs, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
damsmanhi kapsaminda degerlendinlemez. Yatinm damismanhii hizmeti; arac kurumlar, portfiy yanetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhd sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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