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Neyi Fiyatladık?  

ABD hisse senedi piyasalarında toparlanmanın ana nedeni, yapay 

zekâ kaynaklı sert satışların ardından teknoloji hisselerinde 

başlayan alımlar oldu. Nasdaq öncülüğündeki yükselişle birlikte 

S&P 500 günü %0,5 artışla kapatarak yeniden zirvelerine 

yaklaşırken, çip hisseleri %1,4 yükseldi. Bu tablo, kısa vadeli 

volatilitenin yatırımcılar tarafından fırsat olarak görüldüğüne ve 

risk iştahının korunduğuna işaret etti. 

Toparlanmanın arka planında ise yapay zekâ yatırımlarına yönelik 

güçlü anlatının sürmesi yer aldı. Büyük teknoloji şirketlerinin 

sermaye harcamalarından geri adım atmaması, yazılım 

hisselerinde iki günde %7’ye yaklaşan yükselişi beraberinde 

getirirken, Oracle hisselerindeki %9,6’lık artış seçici alımların 

güçlendiğini gösterdi. Bu görünüm, rallinin daha geniş bir tabana 

yayıldığını ortaya koydu.  

Türkiye’nin jeopolitik konumu nedeniyle ABD-İran hattındaki 

gelişmelere duyarlılığı yüksek olan Borsa İstanbul, iki ülke 

arasında Cuma günü gerçekleştirilen ilk temasların yapıcı 

geçmesiyle haftaya pozitif bir görünümle başladı. Endekste 

14.000 puan seviyesi ilk önemli direnç konumunda izleniyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalarda, önümüzdeki günlerde açıklanacak istihdam 

ve enflasyon verilerinin fiyatlamalar açısından kritik rol oynaması 

bekleniyor. Çarşamba günü yayımlanacak istihdam raporunda, 

Ocak ayında tarım dışı istihdamın yaklaşık 69 bin kişi artması ve 

işsizlik oranının %4,4 seviyesinde kalması öngörülürken, geçmiş 

dönem verilerine yönelik olası aşağı yönlü revizyonlar öne çıkıyor. 

Bu revizyonların, iş gücü piyasasında yavaş ancak kontrollü bir 

soğumaya işaret etmesi halinde, Fed’in faiz indirim patikasına 

yönelik beklentilerin yeniden şekillenebileceği değerlendiriliyor. 

BIST-100 endeksinde haftanın kalanında odağa, TCMB’nin 

Perşembe günü yayımlayacağı yılın ilk Enflasyon Raporu yerleşmiş 

durumda. 
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Endeks, günü %2,34 yükselişle 13.838 seviyesinden tamamladı; gün içi işlemler 13.620–13.858 bandında 

gerçekleşirken işlem hacmi 194,7 milyar TL oldu. 92 hisse yükselirken 8 hisse günü düşüşle kapattı; en güçlü 

sektörler İnşaat, Madencilik ve Ticaret oldu. Puan bazlı katkıda BİM, THY ve Yapı Kredi öne çıkarken, Tüpraş, Efor 

Yatırım ve Türk Traktör negatif etki yaptı. 

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki pozitif sinyaller kısa vadede yükseliş eğilimini 

desteklerken, MACD orta vadede temkinli duruşa işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketin sürmesi için 13.926 üzerinde 

kalıcılık önemli; bu durumda 14.267 hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde 13.660 kritik destek, altına sarkmalarda 

13.480 gündeme gelebilir. 

 

 

Şubat vadeli 30 sözleşmesi, günü alımların etkisiyle pozitif bölgede tamamlayarak akşam seansında 15.394 

seviyesine yükseldi ve 22 ile 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyrini sürdürdü. Stokastik, RSI, MFI ve 

Momentum göstergelerindeki yukarı yönlü sinyaller kısa vadede yükseliş eğiliminin güçlendiğine işaret ederken, 

MACD orta vadede temkinli olunması gerektiğini gösteriyor. 

Yeni günde tepki alımlarının devamı beklenirken, 15.445 üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 15.640 seviyesi 

gündeme gelebilir. Olası geri çekilmelerde 15.226 kısa vadeli, 15.150 ve 15.020 seviyeleri ise alt destekler olarak 

izleniyor. 

 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Süper Bowl sonrası pazartesi günü piyasalar toparlanırken, 

Seahawks’ın galibiyeti, Bad Bunny’nin Latin ve geniş Batı 

yarımküre kültürünü kutlayan şovu ve kafa karıştıran yapay zekâ 

reklamları gündeme damga vurdu. Google’ın yapay zekâ 

yatırımları için 100 yıllık tahvil satması, Japonya’da büyüme 

odaklı sağ partinin zaferi ve Mr. Beast’in bir banka satın alması 

piyasaları yeşile çevirdi. Bu hafta açıklanacak işsizlik verilerinin, 

Beyaz Saray Ekonomi Konseyi Direktörü Kevin Hassett’in de kabul 

ettiği gibi, yapay zekâ kaynaklı verimlilik artışıyla beklenenden 

düşük gelmesi olası; zira 2026’da AI ajan modelleri, işe alımdan 

daha ucuza “indirilebilir bir çalışma arkadaşı” fikrini yerleştirmiş 

durumda. 

ASYA 

Asya’da haftaya pozitif bir başlangıç yapılırken, özellikle Çin’de 

teknoloji ihracatına getirilen yeni teşvikler ve Güney Kore’nin çip 

üreticilerine sağladığı vergi indirimleri yatırımcı iştahını artırdı. 

Hong Kong’da yapay zekâ girişimlerinin değerlemeleri yeniden 

yükselişe geçerken, Hindistan piyasaları Süper Bowl etkisinden 

bağımsız şekilde iç tüketim verilerinin gücüyle toparlandı. 

Japonya’da ise seçim sonrası agresif büyüme politikaları, yenin 

dalgalanmasını artırsa da hisse senetlerini desteklemeyi 

sürdürdü; bölge genelinde AI yatırımlarının şirket bilançolarına 

olumlu yansıyacağı beklentisi hâkim. 

 

AVRUPA 

Avrupa’da haftanın ilk günü risk iştahı iyiydi; özellikle Almanya’da 

yapay zekâ odaklı sanayi üretimi tahminlerinin yukarı yönlü 

revizyonu ve İngiltere’de fintech sektörüne gelen taze fon akışı 

borsaları destekledi. Fransa’nın yeni dijital rekabet yasası, büyük 

teknoloji şirketlerinin yatırımlarını hızlandıracağı beklentisiyle 

teknoloji endekslerini yukarı çekerken, İtalya ve İspanya’da 

tüketici güveni verilerinin güçlenmesi toparlanmayı geniş tabana 

yaydı. 
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EUR/USD 

Euro/dolar, Avrupa Merkez Bankası’nın euronun değer 
kazanmasına yönelik kaygısının sınırlı olduğunu 
vurgulamasıyla 1,19’un üzerine çıkarak son haftaların en 
güçlü seviyelerine yaklaştı. Avrupa Merkez Bankası 
faizleri sabit tutarken, Başkan Christine Lagarde 
enflasyon görünümünü “iyi” olarak nitelendirdi. ABD’de 
yaklaşan istihdam ve TÜFE verileri öncesinde doların 
zayıflaması ve yenin güçlenmesi de pariteyi destekledi. 

  

 

ALTIN 

Altın, önceki seansta ulaştığı zirvenin ardından kar 

realizasyonlarıyla 5.030 dolar civarına geri çekildi. 

Piyasaların odağı, Federal Rezerv’in faiz görünümünü 

etkileyebilecek ABD istihdam ve enflasyon verilerine 

çevrildi. Beyaz Saray danışmanı Kevin Hassett, istihdam 

artışında yavaşlama sinyali verirken, piyasalar bu yıl en 

az iki faiz indirimi beklentisini koruyor. Resmi talep güçlü 

seyrini sürdürürken, Çin Merkez Bankası’nın altın 

alımları ve jeopolitik riskler güvenli liman talebini 

desteklemeye devam ediyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Salı günü yaklaşık %2 gerileyerek ons başına 82 

doların altına indi ve iki günlük yükselişini sonlandırdı. Kar 

realizasyonlarıyla birlikte kıymetli metallerde oynaklık 

sürerken, ABD Hazine Bakanı Scott Bessent son yükselişi 

spekülatif bir hareket olarak değerlendirdi. Piyasaların 

odağı, Federal Rezerv’in faiz patikasına ışık tutacak ABD 

istihdam ve enflasyon verilerine çevrilmiş durumda; 

Fed’in martta faizi sabit tutması ve yıl içinde iki indirim 

yapması bekleniyor. 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Salı günü 64,2 dolar seviyesine gerilese 

de ABD–İran gerilimi kaynaklı Pazartesi kazanımlarının 

büyük kısmını korudu. ABD’nin Hürmüz Boğazı’nda 

Amerikan gemilerine yönelik uyarısı jeopolitik riskleri 

canlı tutarken, Umman’daki olumlu görüşmelere rağmen 

İran’ın uranyum zenginleştirme konusundaki tutumu 

belirsizliği artırıyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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