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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, teknoloji ve yazilim hisselerinde yogunlasan satis
baskisi nedeniyle glinii distsle tamamladi. Yapay zeka
yatirimlarina yonelik artan endiseler ve aciklanacak enflasyon
verileri 6ncesinde riskten kaginma egiliminin gliclenmesi, 6zellikle
teknoloji agirlikh endekslerde kayiplari derinlestirdi. Bu cercevede
Dow Jones endeksi %1,34, S&P 500 endeksi %1,57 ve Nasdaq
endeksi %2,04 oraninda geriledi. Gugli gelen tarim disi istihdam
verisi ve issizlik oranindaki duslds, Fed’in faiz indirimlerini
geciktirebilecegi  beklentisini  gli¢clendirerek  risk istahini
baskilarken; beklentilerin izerinde kalan issizlik maasi basvurulari
ve ikinci el konut satislarindaki sert gerileme de piyasalarin negatif
seyrini destekledi.

TCMB, 2026 yilina iliskin Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon
tahmin araligini %13-19'dan %15-21’e ylkseltirken, siki para
politikasinin etkilerinin kademeli olarak gliclendigini vurguladi.
Hizmet enflasyonunda 6zellikle kira kaleminde ataletin kirilmaya
baslamasi dezenflasyon slireci acisindan olumlu
degerlendirilirken, 2027 yili igin enflasyonun %6-12 bandina
gerilemesi ongoruldi. Subat ayinda sinirli yukari yonli risklere
isaret edilirken, marttan itibaren ana egilimde belirgin iyilesme
beklentisi 6ne c¢ikh. Dezenflasyon patikasi ve faiz indirimi
temasinin korunmasi, hisse piyasalarina destek saglarken BIST-
100 endeksi glinli %2,85 ylkseligsle tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin son islem giiniinde piyasalar ABD Ocak ay1 TUFE verisine
odaklanirken, enflasyonun 2025’i goérece ihmh bir goriiniimle
tamamladig izleniyor. Aralik ayinda manset TUFE yilik %2,7,
cekirdek TUFE ise %2,6 ile Kasim ayina paralel seyrederken,
ylksek tarifelere ragmen fiyat baskilarinin sinirh kaldigi teyit
edilmis oldu.
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EMTIALAR

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (5L)
AEFES 21,48 21,56 21,80 22,06 21,26
ARCLK 131,04 131,56 133,01 134,58 129,72
BRISA 94,31 94,69 95,73 96,36 93,37
CCOLA 77,35 77,66 78,51 79,44 76,57
HALKB 47,90 48,10 48,62 439,20 47,42
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri  Potansiyeli Risk
ODAS % 572 4 605 % 549 5,80% -4,1%
OTKAR % 43850 % 461,50 & 426,00 5,20% -2,9%
PGSUS i 207,00 £ 217,50 £ 20090 5,10% -2.9%
PNSUT I3 1289 % 13,52 & 12,48 5,00% -3%
ARCLK 3 123,00 £ 129,10 £ 120,00 5,00% -2,4%

O 0 0

Hesap A¢

Altin 4,954,438 0,66
Gimiis 76,43 1,52
Brent 67,38 0,21
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,47 0,42
ABD 10 Yillik 4,11 0,33
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 214,455 0,00
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Endeks, giine sinirl yikselisle basladiktan sonra giin iginde alimlarin gliclenmesiyle %2,85 deger kazanarak 14.180
seviyesinden kapanis yapti. Yiksek islem hacmi ve pozitif kapanan hisse sayisindaki belirgin Gstlnlik, yikselisin
tabana yayildigina isaret ederken; bankacilik ve finans agirlikli sektorler endeksi destekledi.

Gunlik grafikte Stokastik, RSI, MFlI ve Momentum gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede
toparlanma egiliminin gliclendigini, MFI’daki artis ise para girisinin stirdigini gosteriyor. Buna karsin MACD’nin
zayIf gorinimi orta vadeli trend agisindan temkinli durusu koruyor. Yukari yonlii hareketin devaminda 14.380
seviyesi kritik olup, bu seviyenin lGzerinde kalcilik saglanmasi 6nem tasirken; olasi geri cekilmelerde 14.000 kisa
vadeli ana destek, bu seviyenin altinda ise 13.950 — 13.920 — 13.000 seviyeleri takip edilebilir.
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Subat Vadeli 30 S6zlesmesi, %0,27 artisla basladigi giinii tepki alimlarinin destegiyle pozitif bolgede tamamlarken,
aksam seansinda 15.875 seviyesinden kapanis yapt.

Sozlesmenin 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin Uzerinde seyretmesi ve Stokastik, RSI, MFI ile Momentum
gostergelerinin yukari yonli sinyal lretmesi kisa vadede toparlanma egiliminin glglendigine isaret ediyor.
MFI'daki yikselis para girisini desteklerken, MACD’nin zayif gorlinUimi orta vadede temkinli durusu koruyor.
Yukari yonli hareketin devaminda 15.904 seviyesi kritik olup, bu seviyenin asilmasi halinde 16.050 hedeflenebilir;
olasi geri ¢ekilmelerde ise 15.700, 15.640 ve 15.500 destek olarak izlenebilir.
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ABD

Persembe glinii piyasalar sert diistl; yazihm sektérindeki blytk
Al satis dalgasi sebebiyle S&P 500 gicli bilango siirprizlerine
ragmen geriye c¢ekildi. Yalnizca utilities ve tiiketim mallari yesilde
kahrken, Al verimlilik kaygilari lojistik ve emlak gibi alanlar bile
vurdu. Applovin beklentileri asmasina ragmen %18 deger
kaybetti; CFO Matt Stumpf firmanin “Rule of 40” skorunun 150
oldugunu vurgulasa da piyasa tepki vermedi. Cisco’nun %12’lik
duslist loT tarafini asagi cekerken Apple da %5 distii. National
Association of Realtors verilerine gore Ocak konut fiyatlari %8
geriledi. Buglin acgiklanacak CPI verisi 6ncesi volatilitenin artmasi
beklenebilir.

ASYA

Asya borsalari da zayif bir seans gecirdi; teknoloji agirlikli satislar
bolge geneline yayildi. Ozellikle Samsung Electronics ve Toyota
gibi blyuk sirketlerde hisseler gerilerken, yatirimcilar kiiresel Al
satis dalgasinin Asya tedarik zincirlerini de baskilamasindan
endise etti. Cin’deki yavaslayan talep sinyalleri ile birlikte
belirsizlik artarken, Bank of Japan’in para politikasi gorinimi
konusunda sliren soru isaretleri risk istahini iyice azalth.

AVRUPA

Avrupa tarafinda da benzer bir tablo hakimdi; teknoloji hisseleri
sert diuserken defansif sektérlere yonelim 6ne cikti. Siemens ve
ASML hisselerindeki geri ¢cekilme endeksleri asagi ¢ekerken, Al
kaynakl verimlilik ve rekabet baskisinin Avrupa sirketlerini de
vurdugu gorildi. Bankacilik tarafinda HSBC hisseleri zayif
seyretti. Yatirimcilar, European Central Bank’in enflasyon ve faiz
gortinimiine iliskin gelecek aciklamalari beklerken temkinli
durusunu sirdarda.

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
5 23101 5 24151 5 224 68 5,00% -2.74%
3 1224 5 1292 5 1183 5,54% -3,30%
5 5059 & 53,15 & 458 26 5,00% -2.63%
5 360 5 387 5 3,60 5,00% -2,40%
5 4932 5 45336 S5 419,00 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 687,76 -0,32
FTSE GELISMIiS ULKELER 704,31 -0,26
FTSE GELISMEKTE OLAN 751,51 -0,49,
MASDAQ 24.687,61 -2,04
SP 500 6.832,76 -1,57
DOW JONMES 49.451,98 -1,34
DAX- ALMANYA 24.852,69 -0,01
CACA40 - FRANSA 8.340,56 0,33
FTSE100 - INGILTERE 10.402,44 -0,67
AEX- AMSTERDAM 988,03 -2,07
SHCOMP - SHANGHAI 4.103,86 -0,73
HSI - HONG KONG 26.471,01 -2,08
MIKKEI225 - JAPONYA 56.893,03 -1,30
KOSPI - KORE 5.509,67 -0,23,
SP 500 Vadeli 6.838,75 -0,18
MNASDAQ VADELI 24.712,75 -0,22
RUSSEL 2000 VADELI 2.614,60 -0,25
EURO SROXX 50 VADELI 6.016,00 0,05
DAX VADELI 24.940,00 0,21
MNIKKEI VADELI 56.920,00 -0,91
HANG SENG VADELI 26.475,00 -1,83,
ABD 10 YILLIK 4,11 0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,78 -0,47
INGILTERE 10 Yillik 4,45 -0,54
JAPONYA 10Yillik 2,22 -0,98
FRANSA 10 Yillik 3,37 -0,44
TURKIYE 10 Villik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, ABD TUFE verileri éncesinde 1,19
seviyesinin hemen altinda dengelenirken, gligli ABD
istihdam verilerinin FED’in yakin vadeli faiz indirimi
beklentilerini zayiflatmasi dolari destekleyerek yikselisi
sinirladi. Buna karsin, Avrupa Merkez Bankasi’nin
euronun deger kazanimina iliskin kaygi tasimadigina
yonelik mesajlar ve Fransa Merkez Bankasi Baskani
Francois Villeroy de Galhau’nun Haziran ayinda
gbrevden ayrilacagi haberleri pariteye destek sagladi.

ALTIN

Altin, 6nceki seansta yasanan %3’ asan sert disisin
ardindan, piyasalardaki ylksek oynakhga ragmen
toparlanarak ons basina yaklasik 4.960 dolar seviyesine
ylkseldi. Kiresel riskten kacinma egilimi ve nakit
ihtiyaciyla yapilan satislar baski yaratirken, bugiin
aciklanacak ABD enflasyon verileri ve gigli istihdam
sonrasil FED’in faiz indirimlerini  Temmuz’a
oteleyebilecegi beklentisi fiyatlamalarda belirleyici
olmaya devam ediyor. Buna karsin jeopolitik riskler ve
para deger kaybi endiseleri altina destek saglarken,
metal haftayi sinirl kayipla tamamlamaya hazirlaniyor.

GUMUS

Gumis, 76S civarinda dengelenmesine ragmen, kiiresel
piyasalardaki satis baskisinin etkisiyle Gglinci haftalik
disusline hazirlaniyor. Hisse senetleri ve kripto paralarda
es zamanh gorilen kayiplar, sistematik satislarin 6ne
ciktigini gosterirken; glicli ABD istihdam verileri sonrasi
FED’in faiz indirimlerini Temmuz ayina 6teleyebilecegi
beklentisi fiyatlamalar tzerinde baski olusturuyor. Buna
karsin yil sonuna kadar sinirli faiz indirimi beklentisi ve
itibari paralardaki deger kaybi endiseleri, glimis i¢in orta
vadede destek unsuru olmaya devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, varil basina 63 dolarin altinda kalmayi
surdirirken, arz fazlasi endiseleriyle (st Uste ikinci
haftalik distsline ilerliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi,
2026’da glinlik 3,7 milyon varili asan rekor arz fazlasi ve
daha duslik kiresel talep beklentisine isaret ederken,
kiresel stoklarin 2025’te pandemi sonrasi en hizli artisi
kaydettigini vurguladi.
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PARITELER

EURUSD 1,1859 1,1823 1,1788 1,1740 1,1895 1,1930 1,1978
GBPUSD 1,3600 1,3559 1,3518 1,3464 1,3641 1,3682 1,3736
USDJPY 153,320 152,860 152,400 151,787 153,780 154,240 154,853
USDCHF 0,7701 0,7678 0,7655 0,7624 0,7724 0,7747 0,7778
AUDUSD 0,70680 0,70468  0,70256  0,69973 0,70892 0,71104 0,71387
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.955,90 4941,03 492616  4.906,34 4.970,77 4.985,64 5.005,46
XAGUSD (Giimiis) 76,3100 76,0811 75,8521 75,5469 76,5389 76,7679 77,0731
WTI - CL (Ham Petrol) 62,480 62,293 62,105 61,855 62,667 62,855 63,105
NGAS (Dogal Gaz) 3,2102 3,2006 3,1909 3,1781 3,2198 3,2295 3,2423
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.597,15 2252936 22.461,57 22.371,18  22.664,94 22.732,73 22.823,12
SPX- ES (S&P 500) 6.832,76 6.812,26  6.791,76  6.764,43 6.853,26 6.873,76 6.901,09

DJI - YM (Dow jones) 49.451,98 49.303,62 49.155,27 48.957,46 49.600,34 49.748,69 49.946,50
DAX-GER40 (Almanya) 24.852,69 24.778,13  24.703,57 24.604,16 24.927,25 25.001,81 25.101,22
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I' NV ESTMENT

SAAT _ |ULKE |9 SUBATPAZARTESi | DONEM [BEKLENTi [ONCEKi |
02:50 JPY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamisg) ARALIK  1,060T 3674T
2130 ABD FED Uyesi Waller'in Koenusmasi

2315 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi
—mm
10:00 TR Sanayi Uretimi [Yillik) ARALIK 2,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) ARALIK -1,80%
1630 ABD Perakende Saticlar (Aylik) ARALIK  040% 0,60%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (aylik) ARALIK  0,40% 0,50%

21:00 Fed'den Logan'in Konusmasi
—mm
TOMGUON  IPY Japonya - Milli Kurulug Gand (TATIL)

10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 0,20%
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislan (Aylik) ARALIK  -0,20% 1,50%

16:30 ABD Orialama Saatlik Kazanc (Aylik) OCAK 0,30% 0,30%

16:30 ABD Tarnm Digi istihdam OCAK 70K 50K

16:30 ABD issizlik Oram OCAK 4. 40% 4. 40%

1815 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -3,455M
—mm
10:00 iNG Cayri Safl Yurtici Hasila (GSYIH) (villik] {4. Ceyrek) 1,30%

10:00 iNG GSYIH [Aylik) ARALIK  010% 0,30%
10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,20% 0,10%

18:00 ikinci EI Konut Satislar OCAK  422M 4 35M
_IEMEMI
10:00 TR ¥il Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini SUBAT 23,23%
10:00 TR Cari Hesap (USD) ARALIK -4 00B
16:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (&ylik) OCAK 0,30% 0,30%

16:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik] OCAK  250% 270%

16:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi {TUFE) (Aylik) DCAK 0,30% 0,20%

16:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE]) [villik) OCAK 2.60%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balaoglu
GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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