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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları, teknoloji ve yazılım hisselerinde yoğunlaşan satış 

baskısı nedeniyle günü düşüşle tamamladı. Yapay zekâ 

yatırımlarına yönelik artan endişeler ve açıklanacak enflasyon 

verileri öncesinde riskten kaçınma eğiliminin güçlenmesi, özellikle 

teknoloji ağırlıklı endekslerde kayıpları derinleştirdi. Bu çerçevede 

Dow Jones endeksi %1,34, S&P 500 endeksi %1,57 ve Nasdaq 

endeksi %2,04 oranında geriledi. Güçlü gelen tarım dışı istihdam 

verisi ve işsizlik oranındaki düşüş, Fed’in faiz indirimlerini 

geciktirebileceği beklentisini güçlendirerek risk iştahını 

baskılarken; beklentilerin üzerinde kalan işsizlik maaşı başvuruları 

ve ikinci el konut satışlarındaki sert gerileme de piyasaların negatif 

seyrini destekledi. 

TCMB, 2026 yılına ilişkin Enflasyon Raporu’nda yıl sonu enflasyon 

tahmin aralığını %13-19’dan %15-21’e yükseltirken, sıkı para 

politikasının etkilerinin kademeli olarak güçlendiğini vurguladı. 

Hizmet enflasyonunda özellikle kira kaleminde ataletin kırılmaya 

başlaması dezenflasyon süreci açısından olumlu 

değerlendirilirken, 2027 yılı için enflasyonun %6-12 bandına 

gerilemesi öngörüldü. Şubat ayında sınırlı yukarı yönlü risklere 

işaret edilirken, marttan itibaren ana eğilimde belirgin iyileşme 

beklentisi öne çıktı. Dezenflasyon patikası ve faiz indirimi 

temasının korunması, hisse piyasalarına destek sağlarken BIST-

100 endeksi günü %2,85 yükselişle tamamladı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Haftanın son işlem gününde piyasalar ABD Ocak ayı TÜFE verisine 

odaklanırken, enflasyonun 2025’i görece ılımlı bir görünümle 

tamamladığı izleniyor. Aralık ayında manşet TÜFE yıllık %2,7, 

çekirdek TÜFE ise %2,6 ile Kasım ayına paralel seyrederken, 

yüksek tarifelere rağmen fiyat baskılarının sınırlı kaldığı teyit 

edilmiş oldu. 
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Endeks, güne sınırlı yükselişle başladıktan sonra gün içinde alımların güçlenmesiyle %2,85 değer kazanarak 14.180 

seviyesinden kapanış yaptı. Yüksek işlem hacmi ve pozitif kapanan hisse sayısındaki belirgin üstünlük, yükselişin 

tabana yayıldığına işaret ederken; bankacılık ve finans ağırlıklı sektörler endeksi destekledi.  

Günlük grafikte Stokastik, RSI, MFI ve Momentum göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede 

toparlanma eğiliminin güçlendiğini, MFI’daki artış ise para girişinin sürdüğünü gösteriyor. Buna karşın MACD’nin 

zayıf görünümü orta vadeli trend açısından temkinli duruşu koruyor. Yukarı yönlü hareketin devamında 14.380 

seviyesi kritik olup, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşırken; olası geri çekilmelerde 14.000 kısa 

vadeli ana destek, bu seviyenin altında ise 13.950 – 13.920 – 13.000 seviyeleri takip edilebilir. 

 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, %0,27 artışla başladığı günü tepki alımlarının desteğiyle pozitif bölgede tamamlarken, 

akşam seansında 15.875 seviyesinden kapanış yaptı. 

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyretmesi ve Stokastik, RSI, MFI ile Momentum 

göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede toparlanma eğiliminin güçlendiğine işaret ediyor. 

MFI’daki yükseliş para girişini desteklerken, MACD’nin zayıf görünümü orta vadede temkinli duruşu koruyor. 

Yukarı yönlü hareketin devamında 15.904 seviyesi kritik olup, bu seviyenin aşılması halinde 16.050 hedeflenebilir; 

olası geri çekilmelerde ise 15.700, 15.640 ve 15.500 destek olarak izlenebilir. 
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ABD 

Perşembe günü piyasalar sert düştü; yazılım sektöründeki büyük 

AI satış dalgası sebebiyle S&P 500 güçlü bilanço sürprizlerine 

rağmen geriye çekildi. Yalnızca utilities ve tüketim malları yeşilde 

kalırken, AI verimlilik kaygıları lojistik ve emlak gibi alanları bile 

vurdu. AppLovin beklentileri aşmasına rağmen %18 değer 

kaybetti; CFO Matt Stumpf firmanın “Rule of 40” skorunun 150 

olduğunu vurgulasa da piyasa tepki vermedi. Cisco’nun %12’lik 

düşüşü IoT tarafını aşağı çekerken Apple da %5 düştü. National 

Association of Realtors verilerine göre Ocak konut fiyatları %8 

geriledi. Bugün açıklanacak CPI verisi öncesi volatilitenin artması 

beklenebilir. 

 

ASYA 

Asya borsaları da zayıf bir seans geçirdi; teknoloji ağırlıklı satışlar 

bölge geneline yayıldı. Özellikle Samsung Electronics ve Toyota 

gibi büyük şirketlerde hisseler gerilerken, yatırımcılar küresel AI 

satış dalgasının Asya tedarik zincirlerini de baskılamasından 

endişe etti. Çin’deki yavaşlayan talep sinyalleri ile birlikte 

belirsizlik artarken, Bank of Japan’ın para politikası görünümü 

konusunda süren soru işaretleri risk iştahını iyice azalttı. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa tarafında da benzer bir tablo hakimdi; teknoloji hisseleri 

sert düşerken defansif sektörlere yönelim öne çıktı. Siemens ve 

ASML hisselerindeki geri çekilme endeksleri aşağı çekerken, AI 

kaynaklı verimlilik ve rekabet baskısının Avrupa şirketlerini de 

vurduğu görüldü. Bankacılık tarafında HSBC hisseleri zayıf 

seyretti. Yatırımcılar, European Central Bank’ın enflasyon ve faiz 

görünümüne ilişkin gelecek açıklamaları beklerken temkinli 

duruşunu sürdürdü. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, ABD TÜFE verileri öncesinde 1,19 
seviyesinin hemen altında dengelenirken, güçlü ABD 
istihdam verilerinin FED’in yakın vadeli faiz indirimi 
beklentilerini zayıflatması doları destekleyerek yükselişi 
sınırladı. Buna karşın, Avrupa Merkez Bankası’nın 
euronun değer kazanımına ilişkin kaygı taşımadığına 
yönelik mesajlar ve Fransa Merkez Bankası Başkanı 
François Villeroy de Galhau’nun Haziran ayında 
görevden ayrılacağı haberleri pariteye destek sağladı.    

ALTIN 

Altın, önceki seansta yaşanan %3’ü aşan sert düşüşün 

ardından, piyasalardaki yüksek oynaklığa rağmen 

toparlanarak ons başına yaklaşık 4.960 dolar seviyesine 

yükseldi. Küresel riskten kaçınma eğilimi ve nakit 

ihtiyacıyla yapılan satışlar baskı yaratırken, bugün 

açıklanacak ABD enflasyon verileri ve güçlü istihdam 

sonrası FED’in faiz indirimlerini Temmuz’a 

öteleyebileceği beklentisi fiyatlamalarda belirleyici 

olmaya devam ediyor. Buna karşın jeopolitik riskler ve 

para değer kaybı endişeleri altına destek sağlarken, 

metal haftayı sınırlı kayıpla tamamlamaya hazırlanıyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, 76$ civarında dengelenmesine rağmen, küresel 

piyasalardaki satış baskısının etkisiyle üçüncü haftalık 

düşüşüne hazırlanıyor. Hisse senetleri ve kripto paralarda 

eş zamanlı görülen kayıplar, sistematik satışların öne 

çıktığını gösterirken; güçlü ABD istihdam verileri sonrası 

FED’in faiz indirimlerini Temmuz ayına öteleyebileceği 

beklentisi fiyatlamalar üzerinde baskı oluşturuyor. Buna 

karşın yıl sonuna kadar sınırlı faiz indirimi beklentisi ve 

itibari paralardaki değer kaybı endişeleri, gümüş için orta 

vadede destek unsuru olmaya devam ediyor. 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, varil başına 63 doların altında kalmayı 

sürdürürken, arz fazlası endişeleriyle üst üste ikinci 

haftalık düşüşüne ilerliyor. Uluslararası Enerji Ajansı, 

2026’da günlük 3,7 milyon varili aşan rekor arz fazlası ve 

daha düşük küresel talep beklentisine işaret ederken, 

küresel stokların 2025’te pandemi sonrası en hızlı artışı 

kaydettiğini vurguladı.  
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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