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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları, Ocak ayı enflasyon verisinin beklentilere kıyasla 

ılımlı gelmesiyle Fed’e yönelik faiz indirimi beklentilerinin yeniden 

güçlenmesi sonucu dengeli bir görünüm sergiledi. Tahvil 

faizlerindeki gerileme risk iştahını desteklerken, güçlü istihdam 

verileri ile yavaşlayan enflasyon arasındaki denge fiyatlamaları 

sınırladı. Bu çerçevede Dow Jones %0,10 artışla 49.500 seviyesine 

yükselirken, S&P 500 %0,05 ile sınırlı bir prim yaptı. Mega ölçekli 

teknoloji hisselerindeki zayıflık nedeniyle Nasdaq %0,22 

gerileyerek negatif ayrıştı. 

Avrupa piyasalarında ABD tahvil getirilerindeki düşüş kısmi destek 

sağlasa da temkinli görünüm korundu. Almanya DAX %0,25 ve 

İngiltere FTSE 100 %0,42 yükselirken, Fransa CAC 40 %0,35 

geriledi. İspanya IBEX endeksinin %1,25 düşüşle negatif ayrışması, 

bölge genelinde büyüme ve ticaret görünümüne dair 

belirsizliklerin fiyatlamalar üzerinde etkili olduğunu gösterdi. 

Asya piyasalarında ise satış baskısı öne çıktı. Japonya Nikkei 

%1,21, Çin Shanghai endeksi ise %1,26 düşüş kaydedetti.  

Yurt içinde, Merkez Bankası’nın Enflasyon Raporu sunumunda 

enflasyon tahmin aralığını 2 puan artırarak %15–21 aralığına 

yükseltmesi ve faiz indirimlerinin sürebileceği beklentisi borsaya 

alım getirdi. Endeks haftayı %4,87 yükselişle tamamladı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Piyasalarda önümüzdeki hafta yoğun veri akışı öne çıkıyor. ABD’de 

sanayi endeksi, perakende satışlar, dayanıklı mal siparişleri,  

sanayi üretimi, Fed tutanakları, haftalık işsizlik başvuruları ile 

büyüme ve çekirdek PCE verileri yakından izlenecek. Asya 

tarafında ise Çin Yeni Yılı tatili nedeniyle Çin ve Hong Kong 

piyasalarında sınırlı işlem yapılırken, Güney Kore’de haftanın ilk 

yarısında piyasalar kapalı olacak. 

Yurt içinde ise veri gündemi bütçe dengesiyle başlayacak. Hafta 

boyunca konut fiyat endeksi, işsizlik oranı, tüketici güven endeksi 

ile reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı verileri 

takip edilecek. 
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Endeks, güne 21,52 puan düşüşle 14.158 seviyesinden başlamasının ardından gün içinde 14.109 –14.320 bandında 

hareket ederek 14.180 seviyesinden yatay kapanış yaptı. İşlem hacmi 222,5 milyar TL olurken, Ulaştırma, Bilişim ve 

GYO sektörleri pozitif; Metal Ana, Bankacılık ve Holding-Yatırım endeksleri negatif ayrıştı. 

Günlük grafikte Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD göstergelerinin tamamının yukarı yönlü sinyal üretmesi, 

kısa vadede alım iştahının güçlü olduğunu ve yükseliş eğiliminin teknik olarak teyit edildiğini göstermektedir. Yeni 

günde tepki alımlarının sürmesi halinde Bollinger üst banda karşılık gelen 14.440 – 14.500 seviyelerinin üzerindeki 

kalıcılık önem taşırken, olası geri çekilmelerde 14.000 seviyesi kritik destek; bu seviyenin altına sarkılması 

durumunda ise 13.950 seviyesine doğru güç kaybı görülebilir. 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, güne satıcılı başlamasına rağmen gün içinde gelen tepki alımlarıyla pozitif bölgede 

kapanış gerçekleştirmiş, akşam seansında ise 12 puanlık yükselişle 15.885 seviyesinden günü tamamlamıştır. 

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyretmesi ve günlük grafikte Stokastik, RSI, MFI, 

Momentum ile MACD göstergelerinin eş zamanlı olarak yukarı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede alım iştahının 

güçlü olduğuna işaret etmektedir. 

Yeni günde tepki alımlarının devam etmesi halinde Bollinger üst banda karşılık gelen 16.000 seviyesi üzerindeki 

fiyatlamalar önem taşırken, bu seviyenin aşılması durumunda yükselişin ivme kazanması beklenebilir. Olası geri 

çekilmelerde ise 15.700 kısa vadeli destek olup, bu seviyenin altında 15.650 ve 15.500 seviyeleri izlenecektir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Hafta boyunca piyasalar, yapay zekâ yatırımlarının çip 

üreticilerini desteklerken yazılım ve lojistik kârlarını 

baskılamasıyla dalgalı seyretti; enflasyon verilerindeki iyileşme 

rahatlama sağlasa da şahin Fed tutumu ve zayıf istihdam 

revizyonları yükselişi sınırladı. "Mag 7" hisseleri ve perakende 

ağırlıklı şirketler baskı altında kalırken risk iştahını asıl yansıtan 

gelişme Bitcoin’in yeniden 69 bin doları aşması oldu. 

 

 

ASYA 

Asya’da piyasalar hafta boyunca karışık seyretti; Japonya’nın 

seçim sonrası güçlü politika beklentileri Nikkei’yi rekorlara 

taşırken, Çin’de zayıf tüketici talebi ve süregelen emlak baskısı 

risk iştahını sınırladı. Güney Kore ve Tayvan endeksleri çip 

talebiyle destek alsa da küresel AI harcamalarının borçlanma 

maliyetini artıracağı endişesi teknoloji hisselerini dalgalandırdı. 

Bölge genelinde enflasyon endişeleri hafiflese de merkez 

bankalarının temkinli görünümü yükselişi frenledi. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları zayıf büyüme verileri, jeopolitik baskılar ve 

ECB’nin temkinli tutumu damga vurdu. Almanya ve Fransa 

endeksleri sanayi üretimindeki durgunlukla ivme kaybederken, 

İngiltere’de hizmet sektörünün toparlanma işaretleri sınırlı bir 

destek sağladı. Enerji fiyatlarındaki gerileme enflasyon 

görünümünü iyileştirse de şirket bilançolarının zayıf gelmesi ve 

küresel AI yatırımlarının borçlanma baskısı Avrupa hisselerinde 

risk iştahını düşük tuttu. 
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EUR/USD  

Euro/Dolar paritesi, haftalık %0,4 artışla 1,19 seviyesine 
yakın seyrini sürdürerek 1,20 civarındaki dört yıllık 
zirveye yakın kaldı. Avrupa Merkez Bankası’nın 
değerlenmeye karşı temkinli duruşu ve ABD’de 
enflasyonun %2,4’e gerilemesine karşın istihdamın 
güçlü kalması, Federal Reserve’in faiz indirimi alanının 
korunduğu algısını güçlendirerek pariteyi destekledi. 

  

ALTIN  

Altın, ABD’de beklenenden düşük enflasyon verisi 

sonrası önceki seansta görülen güçlü yükselişin ardından 

kar realizasyonlarıyla ons başına yaklaşık 4.970 dolara 

gerileyerek %1’in üzerinde düşüş kaydetti. Düşük 

enflasyon, FED’in faiz indirimlerine alan açtığı 

beklentisini güçlendirirken, piyasalar bu yıl ikiden fazla 

indirim fiyatlıyor. Kısa vadede FOMC tutanakları, ABD 

GSYİH ön tahmini ve PCE verileri izlenirken; ABD–İran 

nükleer görüşmeleri ve Ukrayna odaklı müzakereler risk 

algısı üzerinden fiyatlamaları etkilemeye devam ediyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, düşük işlem hacmiyle geçen Pazartesi sabahı kar 

realizasyonlarıyla %1’in üzerinde gerileyerek ons başına 

76 dolara indi. ABD’de zayıflayan enflasyon verileri 

sonrası FED’in yaz aylarında faiz indirimine gidebileceği 

beklentisi korunurken, piyasalar Temmuz indirimini 

fiyatlıyor ve Haziran olasılığını da güçlü görüyor. Kısa 

vadede Fed tutanakları ve çekirdek PCE verisi izlenirken, 

Çin’de Ay Yeni Yılı tatili nedeniyle kapalı piyasalar ve 

spekülatif pozisyonların çözülmesi oynaklığı sınırlıyor.  

 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, ardışık haftalık düşüşlerin ardından varil 

başına $62,8 civarında dengelendi. Fiyatlamalarda ABD–

İran nükleer görüşmeleri ve Donald Trump’ın sert 

söylemleriyle artan jeopolitik riskler izlenirken, Rusya-

Ukrayna müzakerelerinden hızlı bir çözüm beklentisi 

sınırlı kaldı. Buna karşın, küresel arzın bol seyri ve 

OPEC+’ta olası arz artışı sinyalleri petrol üzerinde baskının 

sürdüğüne işaret ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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