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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Ocak ayi enflasyon verisinin beklentilere kiyasla
ihml gelmesiyle Fed’e yonelik faiz indirimi beklentilerinin yeniden
glclenmesi sonucu dengeli bir gorlinim sergiledi. Tahvil
faizlerindeki gerileme risk istahini desteklerken, glicli istihdam
verileri ile yavaslayan enflasyon arasindaki denge fiyatlamalari
sinirladi. Bu gergevede Dow Jones %0,10 artisla49.500 seviyesine
yukselirken, S&P 500 %0,05 ile sinirl bir prim yapti. Mega 6lgekli
teknoloji hisselerindeki zayifik nedeniyle Nasdag %0,22
gerileyerek negatif ayristi.

Avrupa piyasalarinda ABD tahvil getirilerindeki disiis kismidestek
saglasa da temkinli gériinim korundu. Almanya DAX %0,25 ve
ingiltere FTSE 100 %0,42 yiikselirken, Fransa CAC 40 %0,35
geriledi. ispanya IBEX endeksinin %1,25 diisiisle negatif ayrismasi,
bolge genelinde biliyime ve ticaret gorlinimiine dair
belirsizliklerin fiyatlamalar Gzerinde etkili oldugunu gosterdi.

Asya piyasalarinda ise satis baskisi 6ne cikti. Japonya Nikkei
%1,21, Cin Shanghai endeksiise %1,26 diisls kaydedetti.

Yurt icinde, Merkez BankasI’'nin Enflasyon Raporu sunumunda
enflasyon tahmin araligini 2 puan artirarak %15-21 araligina
ylkseltmesi ve faiz indirimlerinin sirebilecegi beklentisi borsaya
alim getirdi. Endeks haftay1 %4,87 ylikselisle tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda 6nimiuizdekihaftayogun veriakisidne cikiyor. ABD’de
sanayi endeksi, perakende satislar, dayanikli mal siparisleri,
sanayi Uretimi, Fed tutanaklari, haftalik issizlik basvurulari ile
bliyime ve c¢ekirdek PCE verileri yakindan izlenecek. Asya
tarafinda ise Cin Yeni Yili tatili nedeniyle Cin ve Hong Kong
piyasalarinda sinirli islem yapilirken, Gliney Kore’de haftanin ilk
yarisinda piyasalar kapali olacak.

Yurt icinde ise veri glindemi biitce dengesiyle baslayacak. Hafta
boyunca konut fiyat endeksi, issizlik orani, tiiketici gliven endeksi
ile reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri
takip edilecek.

Alim Arahif Satim Aralhif Zarar Kes (5SL)
OZKGY 15,88 15,94 16,12 16,31 15,72
INDES 8,58 8,02 8,71 8,82 8,50
FROTO 128,74 129,26 130,68 132,23 127,45
ECILC 125,75 126,25 127,64 129,15 124,49
ARDYZ 46,89 47,07 47,59 48,15 46,42
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
LOGO & 161,00 & 170,30 & 154,30 5,80% -4,1%
ZOREN 5 3,65 & 3,8 & 354 5,20% -2,9%
AKSA £ 11,18 % 11,75 & 10,85 5,10% -2.9%
HLGYO & 482 & 506 & 4,67 5,00% -3%
NTHOL 5 52,00 & 54,65 & 50,75 5,00% -2,4%
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Son Degisim
Bist 100 14.180,69 0,00
Bist 30 15.706,02 0,14
¥bank 20.300,00 -1,50
Dow Jones 49.500,93 0,10
SP 500 6.836,17 0,05
Masdag 24.732,73 0,18
DAX 24.914,88 0,25
Ftse 100 10.446,35 0,42
USDTRY 43,71 0,06
EURTRY 51,38 0,03
EURUSD 1,19 -0,05
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4,985,770 -1,12
75,64 -2,30
67,74 -0,01

341 0,00
4,05 0,00
39,77 -0,43
31,38 0,16,
215,275 0,38
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Endeks, giine 21,52 puan diistisle 14.158 seviyesinden baglamasinin ardindan giin iginde 14.109-14.320bandinda
hareket ederek 14.180seviyesinden yatay kapanis yapt. islem hacmi 222,5 milyar TL olurken, Ulastirma, Bilisim ve
GYO sektorleri pozitif; Metal Ana, Bankacilik ve Holding-Yatirim endeksleri negatif ayristi.

Glnluk grafikte Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamaminin yukari yonli sinyal tGretmesi,
kisa vadede alim istahinin gli¢lii oldugunu ve yiikselis egiliminin teknik olarak teyit edildigini gostermektedir. Yeni
glinde tepki alimlarinin stirmesi halinde Bollinger tist bandakarsilik gelen 14.440—-14.500 seviyelerinin Gzerindeki
kalicilk 6nem tasirken, olasi geri gekilmelerde 14.000 seviyesi kritik destek; bu seviyenin altina sarkilmasi
durumundaise 13.950 seviyesine dogru glic kaybi gorilebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, gline saticili baslamasina ragmen giin icinde gelen tepki alimlariyla pozitif bolgede
kapanis gerceklestirmis, aksam seansinda ise 12 puanlik yikselisle 15.885 seviyesinden giinii tamamlamistir.
Sozlesmenin 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin Uzerinde seyretmesi ve gilinlik grafikte Stokastik, RSI, MFI,
Momentum ile MACD gostergelerinin es zamanli olarak yukari yonli sinyal Gretmesi, kisa vadede alim istahinin
glcli olduguna isaret etmektedir.

Yeni glinde tepki alimlarinin devam etmesi halinde Bollinger (st banda karsilik gelen 16.000 seviyesi Gzerindeki
fiyatlamalar 6nem tasirken, bu seviyenin asilmasi durumunda yukselisin ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 15.700 kisa vadeli destek olup, bu seviyenin alinda 15.650 ve 15.500 seviyeleri izlenecektir.
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ABD
Hafta boyunca piyasalar, yapay zekd yatirimlarinin ¢ip
Ureticilerini  desteklerken yazilm ve lojistik  karlarini

baskilamasiyla dalgali seyretti; enflasyon verilerindeki iyilesme
rahatlama saglasa da sahin Fed tutumu ve zayif istihdam
revizyonlar yikselisi sinirladi. "Mag 7" hisseleri ve perakende
agirlikh sirketler baski altinda kalirken risk istahini asil yansitan
gelisme Bitcoin’in yeniden 69 bin dolari asmasi oldu.

ASYA

Asya’da piyasalar hafta boyunca karisik seyretti; Japonya’nin
secim sonrasl glgcli politika beklentileri Nikkei'yi rekorlara
tasirken, Cin’de zayif tiiketici talebi ve sliregelen emlak baskisi
risk istahini sinirladi. Gliiney Kore ve Tayvan endeksleri ¢ip
talebiyle destek alsa da kiiresel Al harcamalarinin bor¢lanma
maliyetini artiracagi endisesi teknoloji hisselerini dalgalandirdi.
Bolge genelinde enflasyon endiseleri hafiflese de merkez
bankalarinin temkinli goérinimi yikselisi frenledi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari zayif blylme verileri, jeopolitik baskilar ve
ECB’nin temkinli tutumu damga vurdu. Almanya ve Fransa
endeksleri sanayi Uretimindeki durgunlukla ivme kaybederken,
ingiltere’de hizmet sektdriiniin toparlanma isaretleri sinirli bir
destek sagladi. Enerji fiyatlarindaki gerileme enflasyon
goriinimind iyilestirse de sirket bilancolarinin zayif gelmesi ve
kiiresel Al yatirnmlarinin borglanma baskisi Avrupa hisselerinde
risk istahini diistk tuttu.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
5 2590 $ 27,22 % 25,19 5,00% -2.74%
§ 13346 & 140,80 5 129,03 5,54% -3,30%
5 564 § 591 § 548 5,00% -2.63%
] 14639 § 153,78 5 142,89 5,00% -2,40%
g 9245 § 9760 § 90,22 5,60% -2,40%
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NV ESTMTENT

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 688,33 0,04
FTSE GELISMIS ULKELER 704,91 0,01
FTSE GELISMEKTE OLAN 752,30 0,31
KURESEL PiYASALAR

NASDAC, 24.732,73 0,18
SP 500 6.836,17 0,05
DOW JONES 49,500,93 0,10
DAX- ALMANYA 24.914,88 0,25
CAC 40 - FRANSA 2.311,74 -0,35
FTSE100 - INGILTERE 10.446,35 0,42
AEX- AMSTERDAM 993,82 0,59
SHCOMP - SHANGHAI 4.082,07 -1,26
HSI - HONG KONG 26.705,94 0,52
MNIKKEI225 - JAPONYA 57.015,17 0,13
KOSPI - KORE 5.507,01 -0,28
SP 500 Vadeli 6.862,50 0,18
MASDAQ VADELI 24.826,00 0,09
RUSSEL 2000 VADELI 2.653,70 0,02
EUROD SROXX 50 VADELI 5.004,00 0,08
DAX VADELI 24.990,00 0,12
MIKKEI VADELI 57.040,00 0,09
HANG SENG VADELI 26.800,00 1,02,
ABD 10 YILLIK 4,05 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,76 -0,86
INGILTERE 10 Yillik 4,42 -0,81
JAPONYA 10¥1llik 2,22 -0,36
FRANSA 10 Yillik 3,34 -0,71
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/Dolar paritesi, haftalik %0,4 artisla 1,19 seviyesine
yakin seyrini sirdiirerek 1,20 civarindaki dort yillik
zirveye vyakin kaldi. Avrupa Merkez Bankas’'nin
degerlenmeye karsi temkinli durusu ve ABD’de
enflasyonun %2,4’e gerilemesine karsin istihdamin
glcli kalmasi, Federal Reserve’in faiz indirimi alaninin
korundugu algisini gliclendirerek pariteyi destekledi.

ALTIN

Altin, ABD’de beklenenden disiik enflasyon verisi
sonrasi 6nceki seansta goriilen glicli yikselisin ardindan
kar realizasyonlariyla ons basina yaklasik 4.970 dolara
gerileyerek %1’in Gzerinde dlsls kaydetti. Duslik
enflasyon, FED’in faiz indirimlerine alan achgl
beklentisini gliclendirirken, piyasalar bu yil ikiden fazla
indirim fiyatliyor. Kisa vadede FOMC tutanaklari, ABD
GSYiH 6n tahmini ve PCE verileri izlenirken; ABD—iran
nikleer gérismeleri ve Ukrayna odakli miizakereler risk
algisi Gizerinden fiyatlamalar etkilemeye devam ediyor.

GUMUS

Gumds, dusuk islem hacmiyle gecen Pazartesi sabahi kar
realizasyonlariyla %1’in (izerinde gerileyerek ons basina
76 dolara indi. ABD’de zayiflayan enflasyon verileri
sonrasi FED’in yaz aylarinda faiz indirimine gidebilecegi
beklentisi korunurken, piyasalar Temmuz indirimini
fiyatlyor ve Haziran olasihigini da gligli goriyor. Kisa
vadede Fed tutanaklari ve ¢ekirdek PCE verisi izlenirken,
Cin’de Ay Yeni Yili tatili nedeniyle kapall piyasalar ve
spekilatif pozisyonlarin ¢oziilmesi oynakhgi sinirliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ardisik haftalik distslerin ardindan varil
basina $62,8 civarinda dengelendi. Fiyatlamalarda ABD—
iran niikleer goériismeleri ve Donald Trump’in sert
soylemleriyle artan jeopolitik riskler izlenirken, Rusya-
Ukrayna mizakerelerinden hizli bir ¢ozim beklentisi
sinirh kaldi. Buna karsin, kiiresel arzin bol seyri ve
OPEC+'taolasi arz artisi sinyalleri petrol Gizerinde baskinin
sirdiigline isaret ediyor.
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PARITELER

EURUSD 1,1864 1,1828 1,1793 1,1745 1,1900 1,1935 1,1983
GBPUSD 1,3638 1,3597 1,3556 1,3502 1,3679 1,3720 1,3774
USDJPY 153,190 152,730 152,271 151,658 153,650 154,109 154,722
USDCHF 0,7686 0,7663 0,7640 0,7609 0,7709 0,7732 0,7763
AUDUSD 0,70860 0,70647  0,70435  0,70151 0,71073 0,71285 0,71569
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.983,80 4.968,85 4.953,90 4.933,96 4.998,75 5.013,70 5.033,64
XAGUSD (Giimiis) 75,6200 75,3931 75,1663 74,8638 75,8469 76,0737 76,3762
WTI - CL (Ham Petrol) 62,820 62,632 62,443 62,192 63,008 63,197 63,448
NGAS (Dogal Gaz) 3,2102 3,2006 3,1909 3,1781 3,2198 3,2295 3,2423

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.546,67 22.479,03  22.411,39 22.321,20 22.614,31 22.681,95 22.772,14

SPX- ES (S&P 500) 6.836,17 6.815,66 6.795,15 6.767,81 6.856,68 6.877,19 6.904,53
DJI - YM (Dow jones) 49.500,93 49.352,43 49.203,92 49.005,92 49.649,43 49.797,94 49.995,94
DAX-GER40 (Almanya) 24.914,88 24.840,14 24.765,39 24.665,73 24.989,62 25.064,37 25.164,03

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
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ULKE 16 SUBAT PAZARTESI DONEM | BEKLENTI| ONCEKI

TUM GUN  ABD ABD - Washington™ in Dogum Gand

TUM GUN  CiN Cin - Cin Yeni ¥il

TOM GUN  CA Kanada - Aile GOnd

0250 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,40% -0,60%
100 Bltce Dengesi oC -5ZB10B
_
TUM GUN  CIN Cin- CinYeni Yili

10:00 EUR Almanya Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 010% 0,10%
10:00 EUR Almanya TOketici Fivat Endelksi (TUFE) (vilhk) CA Z210% 21009
1630 AB MNew York Emplre State imalat Endeksi "UEEAT
_
TUM GUN €N Cin-Cin "r‘enl Rl

10:00 MG Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE]) (Yillik) CA 3,00% 3,400
10000 iNG Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi {Aylik) OCAK 0.40% -0,20%
16:00 ABD Dayarkl Mal Siparigleri (Aylik) ARALIK -1,80% 5,30%
1715 ABD Sanayi Uretimi (Yilhk) OCAK 1.99%
2200 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklar

TUM GUN  CIN Cin - Cin Yeni il

10:00 TR Ticaret Dengesi OCAK 837
1620 ABD FOMC Uyesi Bosticin Konusmas

1630 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi SUBAT 78 126
16830 ABD iﬂ'izlil{ Hak lanndan Yararlanma Bagvurular 229K 22Tk
20000 AB Ernerji E!llgl_.l idaresi Ham Petral Stoklan E-,EDM
_
TOM GUN  CiN Cin - Cin Yeni Yl

0030 ABD Fed Bilancosu 6.6228
0230 IBY Ulusal Cekirdek Taketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) SCAK 2,009 2,400
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (&ylik) OCA 0.30% -0,20%
10:00 TR Kapasite Kullamm Orani SUBAT T410%
1630 ABD Cekirdek Kisisel Tketim Giderleri Endeksi (Aylik) ARALIK 0.30% 0,205
1630 ABD Gayri 5afi Yurtici Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (4 Ceyrek)

1630 ABD Cekirgek Kigisel Thketim Giderleri Fiyat Endeksi (Y1llik) ARALIK

1745 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi [PhI) SUBAT 521 524
1745 ABD Hizmet Satin Alma MOdarleri Endeksi (PRI} SUBAT 528 527
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar ARALIE -010%
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balaoglu
GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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