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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları tatil nedeniyle kapalı kalırken, vadeli endekslerde 

sınırlı ve yatay bir görünüm öne çıktı. Dow Jones ve S&P 500 vadeli 

işlemleri hafif artıda seyrederken, Nasdaq vadeli endeksi teknoloji 

hisselerindeki görece zayıflıkla negatif ayrıştı. ABD’de enflasyonun 

beklentilerin altında gelmesi, Federal Rezerv’in Haziran veya 

Temmuz ayında faiz indirimi ihtimalinin fiyatlanmaya devam 

etmesine neden olurken, bu beklenti tahvil tarafında 10 yıllık 

faizlerin %4,05 civarında yatay kalmasını sağladı. 

Avrupa piyasalarında ise düşük işlem hacimleriyle birlikte 

karmaşık bir görünüm izlendi. Euro Stoxx 50 ve DAX gerilerken, 

FTSE 100 ve IBEX 35 pozitif ayrıştı. CAC 40’ta sınırlı yükseliş 

görülürken, NatWest hisseleri hedef fiyat artışının etkisiyle öne 

çıktı. Genel olarak, enflasyon sonrası faiz indirimi beklentileri risk 

iştahını desteklese de tatiller nedeniyle piyasalarda temkinli seyir 

korundu. 

Asya piyasalarında ise , Çin anakarası Ay Yeni Yılı tatili nedeniyle 

hafta boyunca kapalı kalırken, işlem hacimleri sınırlı seyretti. 

Japonya’da Nikkei 225 %0,24 gerilerken, Hong Kong’da Hang Seng 

%0,52 yükseldi. Çin’e duyarlı CSI 300 ise tatil etkisi ve zayıf risk 

iştahıyla %1,25 düşüş kaydetti. 

İçeride, yılın ilk Enflasyon Raporu’nun ardından faiz indirimlerinin 

süreceğine yönelik beklentiler, yurt içi piyasalarda risk iştahını 

desteklemeyi sürdürüyor. Bu görünümle Borsa İstanbul yeni 

haftaya küresel piyasalardan pozitif ayrışarak başlarken, 

bankacılık hisselerinde sınırlı durgunluğa rağmen genel piyasa 

havası iyimser kaldı. Hisselerin büyük bölümünün günü artıda 

tamamlaması risk iştahını teyit ederken, artan yabancı ilgisi 

endeksin küresel gelişmelere duyarlılığını yüksek tutuyor. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Piyasalarda bugün ABD-İran görüşmesi öne çıkıyor. Makro veri 

tarafında ise New York Empire State İmalat Endeksi takip 

edilecek. 
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BIST 100 endeksi, güne 14.262 seviyesinden yükselişle başlayarak günü %1,12 primle 14.339 puandan tamamladı. 

Gün içi işlemlerde 14.207–14.433 bandı izlenirken, 216,9 milyar TL işlem hacmiyle pozitif görünüm öne çıktı. 

Sektörel bazda Finansal Kiralama-Faktoring ve Holding hisseleri pozitif ayrışırken, Teknoloji ve Turizm endeksleri 

baskı altında kaldı. 

Teknik göstergeler genel olarak kısa vadede toparlanma eğilimini desteklerken, Momentum’daki zayıflık dalgalı 

seyrin sürebileceğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 14.530 seviyesi üzerinde kalıcılık önemini korurken, 

olası geri çekilmelerde 14.200 ilk destek, bu seviyenin altında ise 14.100 – 14.000 seviyeleri gündeme gelebilir. 

 

 

Şubat vadeli 30 sözleşmesi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle pozitif tamamlayarak akşam seansında 

15.978 seviyesinde kapattı. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyretmesi teknik görünümü 

desteklerken, Stokastik, RSI ve MFI göstergeleri kısa vadede toparlanma eğilimine işaret ediyor. 

Momentum’daki zayıflığa rağmen MACD’nin yukarı yönlü görünümü orta vadeli toparlanma sinyali olarak öne 

çıkıyor. Yukarı hareketlerde 16.150 üzeri kalıcılık 16.300 seviyesini gündeme getirebilirken, geri çekilmelerde 

15.800 kısa vadeli destek, devamında 15.700 ve 15.550 seviyeleri izlenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Hafta boyunca piyasalar, yapay zekâ yatırımlarının çip 

üreticilerini desteklerken yazılım ve lojistik kârlarını 

baskılamasıyla dalgalı seyretti; enflasyon verilerindeki iyileşme 

rahatlama sağlasa da şahin Fed tutumu ve zayıf istihdam 

revizyonları yükselişi sınırladı. "Mag 7" hisseleri ve perakende 

ağırlıklı şirketler baskı altında kalırken risk iştahını asıl yansıtan 

gelişme Bitcoin’in yeniden 69 bin doları aşması oldu. 

 

 

ASYA 

Asya’da piyasalar hafta boyunca karışık seyretti; Japonya’nın 

seçim sonrası güçlü politika beklentileri Nikkei’yi rekorlara 

taşırken, Çin’de zayıf tüketici talebi ve süregelen emlak baskısı 

risk iştahını sınırladı. Güney Kore ve Tayvan endeksleri çip 

talebiyle destek alsa da küresel AI harcamalarının borçlanma 

maliyetini artıracağı endişesi teknoloji hisselerini dalgalandırdı. 

Bölge genelinde enflasyon endişeleri hafiflese de merkez 

bankalarının temkinli görünümü yükselişi frenledi. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları zayıf büyüme verileri, jeopolitik baskılar ve 

ECB’nin temkinli tutumu damga vurdu. Almanya ve Fransa 

endeksleri sanayi üretimindeki durgunlukla ivme kaybederken, 

İngiltere’de hizmet sektörünün toparlanma işaretleri sınırlı bir 

destek sağladı. Enerji fiyatlarındaki gerileme enflasyon 

görünümünü iyileştirse de şirket bilançolarının zayıf gelmesi ve 

küresel AI yatırımlarının borçlanma baskısı Avrupa hisselerinde 

risk iştahını düşük tuttu. 
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EUR/USD  

Euro/dolar paritesi, Ocak sonunda görülen 1,20 
üzerindeki zirveye yakın şekilde 1,185 seviyelerinde 
dengeleniyor. Avrupa Merkez Bankası’nın eurodaki 
güçten rahatsız olmadığına işaret eden mesajlar ve 
Christine Lagarde’ın temkinli söylemleri pariteyi 
destekliyor. ABD’de enflasyonun Ocak’ta %2,4’e 
gerilemesi ise Federal Rezerv’e yönelik faiz indirimi 
beklentilerini güçlendirirken, piyasalar Fed toplantı 
tutanaklarını bekliyor. 

 

 

ALTIN  

Altın fiyatları, düşük işlem hacimlerinin etkisiyle ons 

başına 4.960 doların altına gerileyerek ikinci seansta da 

zayıf seyrini sürdürdü. Asya’da Ay Yeni Yılı, ABD’de ise 

resmi tatil nedeniyle piyasaların kapalı olması 

hareketleri sınırladı. ABD’de beklentilerin altında gelen 

enflasyon verileri, Federal Rezerv’in bu yıl Temmuz 

ayından itibaren faiz indirimlerine başlayabileceği 

beklentisini güçlendirirken, yatırımcılar Fed tutanakları, 

ABD GSYİH öncü verisi ve PCE enflasyonuna odaklandı. 

Jeopolitik riskler ise ABD-İran ve Rusya-Ukrayna 

başlıklarıyla izlenmeye devam ediliyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş fiyatları, düşük likiditenin etkisiyle Salı günü 

%2’nin üzerinde gerileyerek ons başına 76 doların altına 

indi ve üç haftalık düşüş trendini sürdürdü. Asya’daki 

tatiller işlem hacmini sınırlarken, Ocak ayındaki spekülatif 

yükselişin ardından kaldıraçlı pozisyonların çözülmesi 

sert geri çekilmeyi beraberinde getirdi. ABD piyasalarının 

yeniden açılmasıyla birlikte odak, Federal Rezerv’in 

toplantı tutanakları ve çekirdek PCE verilerine çevrilirken, 

piyasalar Temmuz ayında faiz indirimi ihtimalini 

fiyatlamaya devam ediyor. 

 

 

 

HAM PETROL 

WTI, jeopolitik risklerin ardından önceki seansta %1,4 

yükselmesine rağmen varil başına 63,5 dolara geri çekildi. 

ABD-İran gerilimi ve Hürmüz Boğazı’ndaki gelişmeler 

yukarı yönlü riskleri canlı tutarken, nükleer görüşmeler ve 

Rusya-Ukrayna müzakerelerine ilişkin belirsizlikler 

piyasada temkinli duruşu koruyor. Buna karşılık, OPEC+’ın 

Nisan ayında üretim artışlarını yeniden gündeme 

alabileceğine yönelik haberler petrol fiyatları üzerinde 

baskı oluşturuyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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