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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari tatil nedeniyle kapali kalirken, vadeli endekslerde
sinirl ve yatay bir gériiniim 6ne ¢ikti. Dow Jones ve S&P 500 vadeli
islemleri hafif artida seyrederken, Nasdaq vadeli endeksi teknoloji
hisselerindeki gorece zayiflikla negatif ayristi. ABD’de enflasyonun
beklentilerin altinda gelmesi, Federal Rezerv’'in Haziran veya
Temmuz ayinda faiz indirimi ihtimalinin fiyatlanmaya devam
etmesine neden olurken, bu beklenti tahvil tarafinda 10 yillik
faizlerin %4,05 civarinda yatay kalmasini sagladi.

Avrupa piyasalarinda ise disik islem hacimleriyle birlikte
karmasik bir gériiniim izlendi. Euro Stoxx 50 ve DAX gerilerken,
FTSE 100 ve IBEX 35 pozitif ayrish. CAC 40’ta sinirh yikselis
gorilirken, NatWest hisseleri hedef fiyat artisinin etkisiyle 6ne
cikti. Genel olarak, enflasyon sonrasi faiz indirimi beklentileri risk
istahini desteklese de tatiller nedeniyle piyasalarda temkinli seyir
korundu.

Asya piyasalarinda ise , Cin anakarasi Ay Yeni Yili tatili nedeniyle
hafta boyunca kapali kalirken, islem hacimleri sinirli seyretti.
Japonya’da Nikkei225 %0, 24 gerilerken, Hong Kong’da Hang Seng
%0,52 yikseldi. Cin’e duyarli CSI 300 ise tatil etkisi ve zayif risk
istahiyla %1,25 disus kaydetti.

iceride, yilin ilk Enflasyon Raporu’nun ardindan faiz indirimlerinin
slirecegine yonelik beklentiler, yurt ici piyasalarda risk istahini
desteklemeyi sirdiriiyor. Bu gériinimle Borsa Istanbul yeni
haftaya kiresel piyasalardan pozitif ayrisarak baslarken,
bankacilik hisselerinde sinirli durgunluga ragmen genel piyasa
havasi iyimser kaldi. Hisselerin blyik boliminin glinl artida
tamamlamasi risk istahini teyit ederken, artan yabanci ilgisi
endeksin kiiresel gelismelere duyarlihgini yiiksek tutuyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda bugiin ABD-iran gériismesi 6ne cikiyor. Makro veri
tarafinda ise New York Empire State imalat Endeksitakip
edilecek.

Alim Aralhigi Satim Arahig Zarar Kes (SL)
ALCTL 139,72 140,28 141,82 143,50 138,32
AYGAZ 246,61 247,59 250,31 253,28 244,13
GOODY 16,47 16,53 16,71 16,91 16,30
ODAS 6,39 6,41 6,48 6,56 6,32
VESTL 33,49 33,83 34,00 34,40 33,16
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
LOGO & 161,00 % 170,30 & 154,30 5,80% -4,1%
ZOREN 5 3,65 & 3,8 & 354 5,20% -2,9%
AKSA £ 11,18 % 11,75 & 10,83 5,10% -2.9%
HLGYO & 482 & 506 % 4,67 5,00% -3%
NTHOL 5 52,00 & 54,65 & 50,75 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi, gline 14.262 seviyesinden ylikselisle baslayarak giinti %1,12 primle 14.339 puandan tamamladi.
Gln ici islemlerde 14.207-14.433 bandiizlenirken, 216,9 milyar TL islem hacmiyle pozitif gériiniim 6ne c¢ikti.
Sektorel bazda Finansal Kiralama-Faktoring ve Holding hisseleri pozitif ayrisirken, Teknoloji ve Turizm endeksleri
baski altinda kald.

Teknik gostergeler genel olarak kisa vadede toparlanma egilimini desteklerken, Momentum’daki zayiflik dalgali
seyrin strebilecegine isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 14.530 seviyesilizerinde kalicilk dnemini korurken,
olasi geri ¢ekilmelerde 14.200 ilk destek, bu seviyenin altinda ise 14.100 — 14.000 seviyeleri glindeme gelebilir.

VIiOP 30

|F_Xu0200226 | GUN il 5 LOG |KHN | SVD SYM TMP w W
F_XUO0300226

!f ﬂ

14
lﬁ?l +ﬁ
g} N
e-J' -ji’ - _ T — Ig,g ‘;Bkw " Dﬂ-ﬁ,,{

tx Vol

%S,Mr
~

5 IEy|2S Ekiz5 Kas25 larazs loczze |bubze o

Subat vadeli 30 s6zlesmesi, diinkl islem glnlini tepki alimlarinin etkisiyle pozitif tamamlayarak aksam seansinda
15.978 seviyesinde kapatti. S6zlesmenin 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin Gizerinde seyretmesi teknik gorinimii
desteklerken, Stokastik, RSI ve MFI gostergeleri kisa vadede toparlanma egilimine isaret ediyor.

Momentum’daki zayifliga ragmen MACD’nin yukari yonli goriinlimi orta vadeli toparlanma sinyali olarak one
cikiyor. Yukari hareketlerde 16.150 tizeri kalicilik 16.300 seviyesini glindeme getirebilirken, geri ¢ekilmelerde
15.800 kisa vadeli destek, devaminda 15.700 ve 15.550 seviyeleri izlenebilir.
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ABD
Hafta boyunca piyasalar, yapay zekd yatirimlarinin ¢ip
Ureticilerini  desteklerken yazilm ve lojistik  karlarini

baskilamasiyla dalgali seyretti; enflasyon verilerindeki iyilesme
rahatlama saglasa da sahin Fed tutumu ve zayif istihdam
revizyonlar yikselisi sinirladi. "Mag 7" hisseleri ve perakende
agirlikh sirketler baski altinda kalirken risk istahini asil yansitan
gelisme Bitcoin’in yeniden 69 bin dolari asmasi oldu.

ASYA

Asya’da piyasalar hafta boyunca karisik seyretti; Japonya’nin
secim sonrasl glgcli politika beklentileri Nikkei'yi rekorlara
tasirken, Cin’de zayif tiiketici talebi ve sliregelen emlak baskisi
risk istahini sinirladi. Gliiney Kore ve Tayvan endeksleri ¢ip
talebiyle destek alsa da kiiresel Al harcamalarinin borglanma
maliyetini artiracagi endisesi teknoloji hisselerini dalgalandirdi.
Bolge genelinde enflasyon endiseleri hafiflese de merkez
bankalarinin temkinli goérinimi yikselisi frenledi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari zayif bliyiime verileri, jeopolitik baskilar ve
ECB’nin temkinli tutumu damga vurdu. Almanya ve Fransa
endeksleri sanayi Uretimindeki durgunlukla ivme kaybederken,
ingiltere’de hizmet sektdriiniin toparlanma isaretleri sinirli bir
destek sagladi. Enerji fiyatlarindaki gerileme enflasyon
goriinimind iyilestirse de sirket bilancolarinin zayif gelmesi ve
kiiresel Al yatirnmlarinin borglanma baskisi Avrupa hisselerinde
risk istahini diistk tuttu.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
5 2590 $ 27,22 % 25,19 5,00% -2.74%
§ 13346 & 140,80 5 129,03 5,54% -3,30%
5 564 § 591 § 548 5,00% -2.63%
] 14639 § 153,78 5 142,89 5,00% -2,40%
g 9245 § 9760 § 90,22 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 687,80 -0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 704,29 -0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 752,39 -0,03,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.732,73 0,18
SP 500 6.836,17 0,05
DOW JONES 49.500,93 0,10
DAX- ALMANYA 24.800,91 -0,46
CACA40 - FRANSA 8.316,50 0,06
FTSE100 - INGILTERE 10.473,69 0,26
AEX- AMSTERDAM 933,10 -0,07
SHCOMP - SHANGHAI 4.082,07 -1,26
HSI - HONG KOMNG 26.705,94 0,52
NIKKEI225 - JAPONYA 56.375,22 -0,76
KOSPI - KORE 5.507,01 -0,28
SP 500 Vadeli 6.819,30 -0,45
NASDAQ VADELI 24.609,25 -0,78
RUSSEL 2000 VADELI 2.631,60 -0,81
EURO SROXX 50 VADELI 5.973,00 -0,38
DAX VADELI 24.767,00 0,41
MiKKEi VADELI 56.390,00 -0,90
HANG SENG VADELI 26.800,00 1,02
ABD 10 YILLIK 4,02 -0,66
ALMANYA 10 YILLIK 2,75 -0,04
INGILTERE 10 Yillik 4,40 -0,38
JAPOMNYA 10Yilhik 2,13 -3,84
FRANSA 10 Yilhik 3,34 0,09
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Ocak sonunda gorilen 1,20
Uzerindeki zirveye yakin sekilde 1,185 seviyelerinde
dengeleniyor. Avrupa Merkez Bankasi’'nin eurodaki
gilicten rahatsiz olmadigina isaret eden mesajlar ve
Christine Lagarde’in temkinli soylemleri pariteyi
destekliyor. ABD’de enflasyonun Ocak’ta %2,4e
gerilemesi ise Federal Rezerv'e yonelik faiz indirimi
beklentilerini glglendirirken, piyasalar Fed toplanti
tutanaklarini bekliyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, dasik islem hacimlerinin etkisiyle ons
basina 4.960 dolarin altina gerileyerek ikinci seansta da
zayif seyrini stirdlrd(. Asya’da Ay Yeni Yil, ABD’de ise
resmi tatil nedeniyle piyasalarin kapali olmasi
hareketleri sinirladi. ABD’de beklentilerin altinda gelen
enflasyon verileri, Federal Rezerv’in bu yil Temmuz
ayindan itibaren faiz indirimlerine baslayabilecegi
beklentisini gliclendirirken, yatirmcilar Fed tutanaklari,
ABD GSYiH &ncii verisi ve PCE enflasyonuna odaklandi.
Jeopolitik riskler ise ABD-iran ve Rusya-Ukrayna
basliklariyla izlenmeye devam ediliyor.

GUMUS

Gumdis fiyatlar, dusuk likiditenin etkisiyle Sall glnu
%2’'nin Uzerinde gerileyerek ons basina 76 dolarin altina
indi ve ¢ haftalik disus trendini stirdlrdi. Asya’daki
tatiller islem hacmini sinirlarken, Ocak ayindakispekiilatif
ylkselisin ardindan kaldiragh pozisyonlarin ¢oziilmesi
sert geri ¢ekilmeyi beraberinde getirdi. ABD piyasalarinin
yeniden aciimasiyla birlikte odak, Federal Rezerv’in
toplantitutanaklari ve ¢cekirdek PCE verilerine gevrilirken,
piyasalar Temmuz ayinda faiz indirimi ihtimalini
fiyatlamaya devam ediyor.

HAM PETROL

WTI, jeopolitik risklerin ardindan onceki seansta %14
ylikselmesine ragmen varil basina 63,5 dolara geri cekildi.
ABD-iran gerilimi ve Hirmiiz Bogazi'ndaki gelismeler
yukariyonliriskleri canh tutarken, niikleer goriismeler ve
Rusya-Ukrayna miizakerelerine iliskin  belirsizlikler
piyasadatemkinli durusu koruyor. Buna karsilik, OPEC+'in
Nisan ayinda Uretim artislarini yeniden glindeme
alabilecegine yonelik haberler petrol fiyatlari lzerinde
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PARITELER

EURUSD 1,1845 1,1809 1,1774 1,1727 1,1881 1,1916 1,1963
GBPUSD 1,3611 1,3570 1,3529 1,3475 1,3652 1,3693 1,3747
USDJPY 152,870 152,411 151,953 151,341 153,329 153,787 154,399
USDCHF 0,7690 0,7667 0,7644 0,7613 0,7713 0,7736 0,7767
AUDUSD 0,70640 0,70428  0,70216  0,69934 0,70852 0,71064 0,71346
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.892,40 4.877,72 4.863,05 4.843,48 4.907,08 4.921,75 4.941,32
XAGUSD (Giimiis) 74,2200 73,9973 73,7747 73,4778 74,4427 74,6653 74,9622
WTI - CL (Ham Petrol) 63,220 63,030 62,841 62,588 63,410 63,599 63,852
NGAS (Dogal Gaz) 3,1032 3,0939 3,0846 3,0722 3,1125 3,1218 3,1342

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.546,67 22.479,03 2241139 22.321,20 22.614,31 22.681,95 22.772,14

SPX- ES (S&P 500) 6.836,17 6.815,66 6.795,15 6.767,81 6.856,68 6.877,19 6.904,53
DJI - YM (Dow jones) 49.500,93 49.352,43 49.203,92 49.005,92 49.649,43 49.797,94 49.995,94
DAX-GER40 (Almanya) 24.800,91 24.726,51 24.652,10 24.552,90 24.875,31 24.949,72 25.048,92
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TUM GUN  ABD ABD - Washington™ in Dogum Gand

TUM GUN  CiN Cin - Cin Yeni ¥il

TOM GUN  CA Kanada - Aile GOnd

0250 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,40% -0,60%
100 Bltce Dengesi oC -5ZB10B
_
TUM GUN  CIN Cin- CinYeni Yili

10:00 EUR Almanya Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 010% 0,10%
10:00 EUR Almanya TOketici Fivat Endelksi (TUFE) (vilhk) CA Z210% 21009
1630 AB MNew York Emplre State imalat Endeksi "UEEAT
_
TUM GUN €N Cin-Cin "r‘enl Rl

10:00 MG Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE]) (Yillik) CA 3,00% 3,400
10000 iNG Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi {Aylik) OCAK 0.40% -0,20%
16:00 ABD Dayarkl Mal Siparigleri (Aylik) ARALIK -1,80% 5,30%
1715 ABD Sanayi Uretimi (Yilhk) OCAK 1.99%
2200 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklar

TUM GUN  CIN Cin - Cin Yeni il

10:00 TR Ticaret Dengesi OCAK 837
1620 ABD FOMC Uyesi Bosticin Konusmas

1630 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi SUBAT 78 126
16830 ABD iﬂ'izlil{ Hak lanndan Yararlanma Bagvurular 229K 22Tk
20000 AB Ernerji E!llgl_.l idaresi Ham Petral Stoklan E-,EDM
_
TOM GUN  CiN Cin - Cin Yeni Yl

0030 ABD Fed Bilancosu 6.6228
0230 IBY Ulusal Cekirdek Taketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) SCAK 2,009 2,400
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (&ylik) OCA 0.30% -0,20%
10:00 TR Kapasite Kullamm Orani SUBAT T410%
1630 ABD Cekirdek Kisisel Tketim Giderleri Endeksi (Aylik) ARALIK 0.30% 0,205
1630 ABD Gayri 5afi Yurtici Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (4 Ceyrek)

1630 ABD Cekirgek Kigisel Thketim Giderleri Fiyat Endeksi (Y1llik) ARALIK

1745 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi [PhI) SUBAT 521 524
1745 ABD Hizmet Satin Alma MOdarleri Endeksi (PRI} SUBAT 528 527
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar ARALIE -010%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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