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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, Fed tutanaklarinda “birka¢” yetkilinin
enflasyonun hedefin (izerinde kalmasi halinde ek sikilasma
gerekebilecegine isaret etmesine ragmen, gliclii makro veriler ve
yapay zeka kaynakl endiselerin azalmasi risk istahini destekledi.
Bu cercevede hisse senetleri ylikselisini silirdirirken tahvil
fiyatlari geriledi; teknoloji hisselerindeki toparlanma dikkat ¢ekti.
Gin sonunda Dow Jones %0,26, S&P 500 %0,56 ve Nasdaq %0,78
artisla kapanis yapt.

Avrupa piyasalarinda ise glicli bilango sonuclari ve kiresel fon
akimlarinin ABD hisselerinden Avrupa varliklarina yodnelmesi
ylkselisi  hizlandirdi.  Savunma ve madencilik hisseleri
onculiginde endeksler rekor seviyelere yaklasirken, Stoxx
Europe 600 %1,24 yiikseldi. Ulke bazinda DAX %1,12, FTSE 100
%1,23 ve CAC 40 %0,81 deger kazand..

Orta Dogu’daki tansiyon volatilite riskini yiksek tutarken, bunun
son 6rnegi diin yasandi; giin iginde %2’nin lizerinde yikselen BIST
100, kazanimlarini geri vererek yatay kapanis yapti. Buna karsin,
yilin basindan bu yana gelismekte olan llke piyasalarinda kiresel
belirsizlikler, para politikalarindaki ayrisma ve teknoloji
hisselerinin endekslerde artan agirligina bagh olarak gigli bir
performans izleniyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni giinde makro cephede haftalik issizlik maasi basvurulari ile
Philadelphia Fed endeksi izlenirken, bilango tarafinda odaga
Walmart yerlesiyor. Tiketici harcamalarina dair 6nemli bir
gosterge olarak goriilen sirket icin piyasa beklentisi, gli¢li ciro
artisinin korundugu yoniinde. Analistler, son ceyrekte gelirin
190,6 milyar dolara, diizeltilmis hisse basina karin ise 0,73 dolara
ulasmasini beklerken, tahminlerde son donemde belirgin bir
revizyon yapilmamasi beklentilerin blylk ol¢lide korunmaya
devam ettigine isaret ediyor.

iceride ise jeopolitik gelismelere iliskin haber akisi yakindan
izlenmeye devam edilecek.

Son Degigim
Bist 100 14,259,590 0,23
Bist 30 15.705,74 0,57
Xbank 20.501,20 1,55
Dow Jones 49,662,606 0,26
SP 300 6.881,31 0,56
Masdaq 24.898,87 0,80
DAX 25.278,21 1,12
Ftse 100 10.686,18 1,23
USDTRY 43,77 0,05
EURTRY 31,71 0,24
EURUSD 1,18 0,08
DXY 97,74 0,04

EMTIALAR

Altin
Gumus

Brent

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik
ABD 10 Yillik
TR 2Yillik

| TR 10 vk

TR CDS

4,996,41 0,38
78,00 1,03
70,47 0,17

3,47 0,36
4,09 0,28
39,77 -0,43
31,38 0,16,
220,638 0,00

Alim Aralig Satim Aralhif Zarar Kes (5L)
AKBNK 90,32 90,68 91,68 92,76 89,41
BRSAN 720,06 722,94 730,88 739,54 712,84
CIMSA 55,19 55,41 56,02 56,68 54,64
GUBRF 533,43 535,57 541,45 547,36 528,09
ENISA 111,38 111,82 113,05 114,39 110,26
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
LOGO & 161,00 & 170,30 & 154,30 5,80% -4,1%
ZOREN 5 5 3,8 & 354 5,20% -2,9%
AKSA £ 11,18 % 11,75 & 10,85 5,10% -2.9%
HLGYO & 482 & 506 & 4,67 5,00% -3%
NTHOL ] 52,00 & 54,65 & 50,75 5,00% -2,4%
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BIST 100, giine 33,53 puan artisla 14.260 seviyesinden baslarken, glinii %0,23 yikselisle 14.259 seviyesinde
tamamladi. Giin icinde 14.154-14.532 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 293,0 milyar TL oldu.
Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve Bankacilik sektorleri 6ne ¢ikarken; Ulastirma, Orman-Kagit-Basim ve KOBI-Sanayi
en zayif sektorler oldu. Endekse en yiiksek pozitif katki Aselsan ve Destek hisselerinden gelirken, Tiirk Hava Yollari,
TAV Havalimanlari ve Pasifik Eurasia Lojistik negatif etki yaratti.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif bir goriinime isaret ederken, stokastik asagi yonli seyir kisa vadede sinirli
bir soluklanma riskine isaret ediyor. Yukari yonli hareketin devami icin 14.300 Uzerinde kalicilik 5nem tasirken, bu
seviye Uzerinde 14.450 — 14.500 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.100 ilk destek konumunda.
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VIOP 30 Subat vadeli s6zlesme, giine %0,18 yiikselisle 15.770 seviyesinden baslarken, giin icindeki tepki alimlariyla
pozitif seyrini korudu ve aksam seansinda 34 puan artisla 15.899’dan kapanis yapti. S6zlesmenin 22 ve 50 giinliik
ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi yiikselis egilimini destekliyor.

Teknik gostergeler genel olarak olumlu goérinim sunarken, RSI, MFI, Momentum ve MACD alim istahinin
surdigiline isaret ediyor. Stokastik gostergedeki asagi yonlu seyir ise kisa vadede sinirli bir soluklanma ihtimalini
gindeme getiriyor. Yukari yonli hareketin devami igin 15.900 Uzerindeki kalicihk 6nem tasirken, bu seviye
Uzerinde 16.050 hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 15.700 kisa vadeli destek, bu seviyenin altinda ise 15.500
—15.450 ve 15.400 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

Piyasa, Fed’'in gecen ayki toplanti tutanaklarinda faiz
indirimlerine dair glcli bir istah olmadigini gdstermesine
ragmen carsamba ginl daha da yikseldi. Enflasyon diserse
faizlerin de disebilecegine dair ifadeler de yer aldi. Bu belirsiz
mesajlara karsin S&P 500 st lste Uglincl gin kazang sagladi;
Mag 7 hisseleri toparlanirken Amazon kayip serisinden uzaklasti.
Ukrayna—Rusya baris gérismelerinin sonugsuz kalmasi ve ABD—
iran geriliminin artmasi enerji hisselerini &ne ¢ikardi. iran’in
Hiirmiiz Bogazi'ni tatbikat icin gecici olarak kapatmasi arz riskini
artirirken, ABD’nin Suriye’den cekilmesi ve iran kiyilarina ikinci
ucak gemisi gondermesi boélgesel tansiyonu daha da yikseltti.

ASYA

Avrupa piyasalari carsamba giini karisik bir goriiniim sergiledi.
Yatirrmcilar hem Fed tutanaklarinin belirsiz sinyallerini hem de
Orta Dogu’daki gerilimden kaynaklanan enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalari fiyatladi. Enerji hisseleri yikselise 6ncilik
ederken, sanayi ve tiketim sirketlerinde daha temkinli bir hava
hakimdi. Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinden gelen, faiz
indirimlerine iliskin dikkatli ton da piyasalarin yon arayisini
surdiirmesine neden oldu.

AVRUPA

Asya piyasalarinda ise tedirgin ama direngli bir seyir hakimdi.
Yatirrmcilar hem kiresel faiz goriniminlt hem de Orta
Dogu’daki gerilimlerin enerji ve tasimacilik maliyetlerine olasi
etkilerini izledi. Cin ve Japonya borsalarinda teknoloji hisseleri
toparlanirken, ihracata duyarli sektorler jeopolitik riskler
nedeniyle baski altinda kaldi. Enerji fiyatlarindaki yikselis,
bolgedeki enerji ithalatgisi tlkelerde endise yaratirken bazi yerel
para birimleri (izerinde de baski olusturdu.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
5 2590 $ 27,22 % 25,19 5,00% -2.74%
§ 13346 & 140,80 5 129,03 5,54% -3,30%
5 564 § 591 § 548 5,00% -2.63%
] 14639 § 153,78 5 142,89 5,00% -2,40%
g 9245 § 9760 § 90,22 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 692,74 0,03
FTSE GELISMIiS ULKELER 710,00 0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 751,96 -0,14

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.898,87 0,30
SP 500 6.881,31 0,56
DOW JONES 49.662,66 0,26
DAX- ALMANYA 25.278,21 1,12
CAC 40 - FRANSA 8.429,03 0,81
FTSEL00 - INGILTERE 10.536,18 1,23
AEX- AMSTERDAM 1.010,54 1,48
SHCOMP - SHANGHAI 4.082,07 -1,26
HSI - HONG KONG 26.705,94 0,52
MNIKKEI225 - JAPONYA 57.618,35 0,83
KOSPI - KORE 5.669,31 2,95
SP 500 Vadeli 6.899,50 0,08
NASDAQ VADELI 24.985,50 0,12
RUSSEL 2000 VADELI 2.659,80 -0,12
EURO SROXX 50 VADELI 6.110,00 -0,10
DAX VADELI 25.276,00 -0,25
NIKKEI VADELI 57.630,00 0,65
HANG SENG VADELI 26.800,00 1,02
ABD 10 YILLIK 4,09 0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,74 0,04
INGILTERE 10 Yillik 4,37 -0,05
JAPONYA 10villik 2,15 -0,09
FRANSA 10 Yillik 3,31 -0,12
TURKIYE 10 Yilhik 31,33 0,16
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Christine Lagarde’in gorevinden
erken ayrilabilecegine yonelik haberlerin ardindan 1,18
seviyesine dogru geri ¢cekildi. Financial Times kaynakli bu
gelisme, ECB’de olasi liderlik belirsizliginin euro
Uzerinde baski yaratmasina neden oldu.

Buna karsin, euro bolgesinde enflasyonun kontrol
altinda seyretmesi ve Avrupa Merkez Bankasi’nin yilin
kalaninda faizleri sabit tutacagi beklentisi, paritedeki
zayifhigin sinirl kalmasini saghyor.

ALTIN

FOMC tutanaklarinin ardindan faiz
gortiinimine iliskin belirsizligin artmasi ve Fed’in birden
fazla faiz indirimi beklentisinin zayiflamasiyla ons basina
4.960 dolar civarina gerileyerek dalgali seyrini stirdtrdu.
Federal Reserve vyetkilileri arasindaki goéris ayriligi
fiyatlar Uzerinde baski yaratirken, Cin’de Ay Yeni Yil
nedeniyle fiziki talebin zayiflamasi da geri g¢ekilmeyi
destekledi. Piyasalarin odagi, bu hafta aciklanacak GSYiH
ve PCE verileri ile iran kaynakl jeopolitik risklere
¢evrilmis durumda.

Altin, son

GUMUS

Gumis, metal piyasasinda toparlanmanin etkisi ve artan
jeopolitik risklerle birlikte ons basina 78 dolara dogru
ylkselerek o6nceki kazanimlarini slrdlrdld. Federal
tutanaklarinin  faiz  gérinimine iliskin
belirsizlige isaret etmesine ve dolarin glicli seyrine
ragmen, Orta Dogu’da artan gerilimler ile Rusya-Ukrayna
baris goriismelerinden sonug alinamamasi givenli liman
talebini destekledi.

Reserve

HAM PETROL

WTI ham petrol vadeli islemleri, artan jeopolitik risklerin
etkisiyle varil basina 65 dolarin lzerinde tutunarak énceki
seansta kaydedilen giiclii yiikselisi korudu. ABD’nin iran’a
yonelik olasi askeri miidahalesine dair endiseler arz riskini
one gikarirken, Washington—Tahran hattindaki sonugsuz
gortismeler ve Donald Trump yonetiminin sert séylemleri
fiyatlari destekledi. Buna ek olarak, ABD ham petrol
stoklarinin ge¢en hafta 0,61 milyon varil azalmasi da
ylkselis egilimini gliclendiren bir unsur oldu.
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PARITELER

EURUSD 1,1788 1,1753 1,1717 1,1670 1,1823 1,1859 1,1906
GBPUSD 1,3482 1,3442 1,3401 1,3347 1,3522 1,3563 1,3617
USDJPY 155,160 154,695 154,229 153,608 155,625 156,091 156,712
USDCHF 0,7732 0,7709 0,7686 0,7655 0,7755 0,7778 0,7809
AUDUSD 0,70460 0,70249  0,70037  0,69755 0,70671 0,70883 0,71165
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.989,50 4974553 495956  4.939,61 5.004,47 5.019,44 5.039,40
XAGUSD (Guimiis) 78,0200 77,7859 77,5519 77,2398 78,2541 78,4881 78,8002
WTI - CL (Ham Petrol) 65,250 65,054 64,859 64,598 65,446 65,642 65,903
NGAS (Dogal Gaz) 3,0204 3,0113 3,0023 2,9902 3,0295 3,0385 3,0506
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.753,64  22.685,38 22.617,12 22.526,10  22.821,90 22.890,16 22.981,18
SPX- ES (S&P 500) 6.881,31 6.860,67  6.840,02  6.812,50 6.901,95 6.922,60 6.950,12
DJI - YM (Dow jones) 49.662,66  49.513,67 49.364,68 49.166,03  49.811,65 49.960,64 50.159,29

DAX-GER40 (Almanya) 25.278,21 25.202,38 25.126,54 25.025,43 25.354,04 25.429,88 25.530,99
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TUM GUN  ABD ABD - Washington™ in Dogum Gand

TUM GUN  CiN Cin - Cin Yeni ¥il

TOM GUN  CA Kanada - Aile GOnd

0250 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,40% -0,60%
100 Bltce Dengesi oC -5ZB10B
_
TUM GUN  CIN Cin- CinYeni Yili

10:00 EUR Almanya Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 010% 0,10%
10:00 EUR Almanya TOketici Fivat Endelksi (TUFE) (vilhk) CA Z210% 21009
1630 AB MNew York Emplre State imalat Endeksi "UEEAT
_
TUM GUN €N Cin-Cin "r‘enl Rl

10:00 MG Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE]) (Yillik) CA 3,00% 3,400
10000 iNG Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi {Aylik) OCAK 0.40% -0,20%
16:00 ABD Dayarkl Mal Siparigleri (Aylik) ARALIK -1,80% 5,30%
1715 ABD Sanayi Uretimi (Yilhk) OCAK 1.99%
2200 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklar

TUM GUN  CIN Cin - Cin Yeni il

10:00 TR Ticaret Dengesi OCAK 837
1620 ABD FOMC Uyesi Bosticin Konusmas

1630 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi SUBAT 78 126
16830 ABD iﬂ'izlil{ Hak lanndan Yararlanma Bagvurular 229K 22Tk
20000 AB Ernerji E!llgl_.l idaresi Ham Petral Stoklan E-,EDM
_
TOM GUN  CiN Cin - Cin Yeni Yl

0030 ABD Fed Bilancosu 6.6228
0230 IBY Ulusal Cekirdek Taketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) SCAK 2,009 2,400
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (&ylik) OCA 0.30% -0,20%
10:00 TR Kapasite Kullamm Orani SUBAT T410%
1630 ABD Cekirdek Kisisel Tketim Giderleri Endeksi (Aylik) ARALIK 0.30% 0,205
1630 ABD Gayri 5afi Yurtici Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (4 Ceyrek)

1630 ABD Cekirgek Kigisel Thketim Giderleri Fiyat Endeksi (Y1llik) ARALIK

1745 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi [PhI) SUBAT 521 524
1745 ABD Hizmet Satin Alma MOdarleri Endeksi (PRI} SUBAT 528 527
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar ARALIE -010%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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