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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları tarafında satış baskısının temelinde, ABD–İran 

hattında tırmanan jeopolitik gerilim ve buna bağlı olarak petrol 

fiyatlarında görülen sert yükseliş yer aldı. ABD’nin Orta Doğu’ya 

uçak gemileri ve ek askeri unsurlar sevk etmesi, olası bir askeri 

operasyon riskini gündeme getirirken riskten kaçış eğilimini 

güçlendirdi. Bu görünümle Dow Jones endeksi %0,54 düşüşle 

49.395 seviyesine, S&P 500 %0,28 kayıpla 6.861 seviyesine ve 

Nasdaq %0,31 gerileyerek 22.682 seviyesine indi. Özellikle 

teknoloji ve yarı iletken hisselerinde yoğunlaşan satışlar dikkat 

çekti. 

Avrupa piyasalarında ise artan enerji fiyatlarının enflasyonist 

baskıları yeniden gündeme taşımasıyla satıcılı seyir öne çıktı. 

Jeopolitik risklerin büyüme ve fiyat istikrarı üzerindeki olası 

etkileri yatırımcı iştahını zayıflatırken, Almanya DAX %0,93, 

İngiltere FTSE 100 %0,55, Fransa CAC 40 %0,36 ve İspanya IBEX 35 

%0,99 düşüş kaydetti. Küresel risk algısındaki bozulmayı teyit 

eden VIX endeksi de %3,52 artışla 20,31 seviyesine yükseldi. 

Jeopolitik gelişmeler riskten kaçışı hızlandırırken, bu görünüm 

Borsa İstanbul üzerinde de baskı yarattı. Hafta başından bu yana 

yükseliş denemelerinde kritik dirençleri aşamayan BIST-100, 

satışların hızlanmasıyla %3,57 düşüş yaşayarak 2 Eylül 2025’ten 

bu yana en sert günlük kaybını kaydetti. Endeks, 11 Şubat’tan bu 

yana ilk kez 14.000 puanın altına inerek teknik açıdan zayıf bir 

görünüm sergiledi.  

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Son işlem gününde piyasalar, ABD–İran gerilimini izlerken yoğun 

makroekonomik veri gündemine odaklanacak. Yurt içinde reel 

kesim güven endeksi, yurt dışında ise ABD PCE verisi, 4Ç25 

büyüme, PMI’lar, yeni konut satışları ve Michigan tüketici güveni 

öne çıkıyor. Jeopolitik risklerin yüksek seyrettiği bu ortamda, 

yatırımcıların hafta sonu riskini alma isteği ve açıklanacak verilerin 

tonu gün sonu fiyatlamalarını belirleyecek. 
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Endeks, güne 80,39 puan artışla 14.340 seviyesinden başlamasına rağmen gün içinde artan satış baskısıyla %3,20 

düşüşle 13.804 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Gün içi işlemler 13.728–14.343 bandında gerçekleşirken, 221,9 

milyar TL işlem hacmi kaydedildi. Finansal Kiralama–Faktoring en iyi performansı gösterirken, Sigortacılık, Holding 

ve Bankacılık sektörleri sert satışlarla öne çıktı. 

Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi satış baskısının güçlendiğine işaret ediyor. Kısa vadede 

13.650 seviyesi ilk destek konumunda; bu seviyenin altına sarkılması halinde 13.500 - 13.400’e doğru geri çekilme 

riski bulunuyor. Olası tepki alımlarında ise 13.950 – 14.000 seviyesinin üzerinde kalıcılık yakından izlenecek. 

 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, güne %0,50 yükselişle alıcılı başlasa da gün içinde güç kaybı yaşayarak negatif bölgede 

kapanış yaptı; akşam seansında ise normal seansa göre 13 puan artışla 15.430 seviyesini gördü. Sözleşme, düşüş 

sürecine rağmen 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyretmeye devam ediyor. 

Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi satış baskısının güçlendiğine işaret ederken, kısa 

vadede temkinli duruş öne çıkıyor. Geri çekilmelerde 15.340 ilk destek konumunda; bu seviyenin altına sarkılması 

halinde 15.200 ve 15.050 destekleri izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 15.500 seviyesi üzerinde kalıcılık 

sağlanması, yükselişin 15.700 seviyesine doğru ivme kazanması açısından kritik önem taşıyor. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD’de dış ticaret açığının beklenenden fazla artmasıyla piyasa 

geriledi. Neredeyse bir yıllık tarifelere rağmen ithalat düşmedi. 

AI’nın tüm işleri ele geçireceği korkuları da azalırken, Figma gibi 

şirketlerin gelirleri talebin sürdüğünü gösteriyor; Orta Doğu’da 

gerilim artarken ABD, İran’a nükleer anlaşma için 10 gün 

ultimatom verdi ve bölgeye büyük bir askeri yığınak yapıyor; bu 

da petrol fiyatlarını yükseltti. İngiltere’de Prens Andrew, Epstein 

dosyaları nedeniyle tutuklandı. Kapanış sonrası Applovin, OpenAI 

ile işbirliği yapacağı söylentileriyle yükseldi. 

 

ASYA 

Asya borsaları, küresel talebe ilişkin belirsizlikler ve bölgedeki 

zayıf imalat verileri nedeniyle karışık seyretti. Çin’den gelen 

yavaşlayan büyüme sinyalleri yatırımcı iştahını sınırlarken, 

Japonya ve Güney Kore’de teknoloji hisselerine gelen alımlar 

endeksleri bir miktar destekledi. Jeopolitik riskler ve güçlü dolar 

algısı, bölge para birimlerinde baskı yaratmaya devam etti. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa’da piyasalarda gün boyunca temkinli bir hava hâkimdi. 

Bölgedeki enflasyonun beklentilerin üzerinde kalması, merkez 

bankalarının faiz indirimlerini erteleyeceği endişesini artırdı. 

Enerji fiyatlarındaki yükseliş sanayi hisselerini aşağı çekerken, 

finans ve sağlık sektörü nispeten daha güçlü performans 

gösterdi. Jeopolitik gerilimler ve zayıf talep görünümü, 

yatırımcıların risk iştahını sınırladı. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, Federal Rezerv’den gelen şahin 
sinyallerle güçlenen doların etkisiyle 1,18’in hemen 
altında, 5 Şubat’tan bu yana en düşük seviyelerine yakın 
işlem görüyor. Fed tutanakları faiz indirimi beklentilerini 
zayıflatırken, Euro cephesinde Christine Lagarde’ın olası 
erken ayrılığına dair haberler belirsizliği artırıyor. 
Enflasyonun kontrol altında seyretmesi ECB’nin 
faizlerde değişikliğe gitmemesi beklentisini korurken, 
parite üzerindeki baskı sürüyor. 

 

 

ALTIN 

Altın, ons başına 5.000 dolar civarında seyrini korurken 

jeopolitik riskler güvenli liman talebini destekliyor. ABD–

İran geriliminin tırmanması ve ABD’nin Orta Doğu’ya 

güçlü askeri sevkiyatı fiyatlar üzerinde yukarı yönlü baskı 

yaratıyor. Öte yandan, Fed’den gelen şahin mesajlar 

yükselişi sınırlıyor. Güçlü istihdam verileri ve faiz 

indirimlerine yönelik beklentilerin zayıflamasıyla birlikte 

piyasalar bugün açıklanacak PCE verisine odaklanırken, 

Asya’da mevsimsel talep düşüşü nedeniyle altının 

haftayı sınırlı kayıpla kapatması bekleniyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, artan jeopolitik risklerin desteğiyle ons başına 78 

doların üzerinde tutunarak dört haftanın ardından ilk 

haftalık kazancına yöneldi. ABD–İran geriliminin 

tırmanması ve Donald Trump’ın Tahran’a yönelik sert 

açıklamaları güvenli liman talebini desteklerken, Asya’da 

Ay Yeni Yılı nedeniyle özellikle Çin piyasalarının kapalı 

olması işlem hacimlerini sınırladı.Öte yandan, Federal 

Rezerv cephesinden gelen mesajlar fiyatlamalarda 

temkinli görünümü koruyor.  

HAM PETROL 

WTI ham petrol, artan jeopolitik risklerin etkisiyle varil 

başına 66 doların üzerinde işlem görerek altı ayın 

zirvesine yaklaştı ve haftalık bazda %5’in üzerinde 

yükselişe yöneldi. Trump’ın İran’a nükleer anlaşma için 

sınırlı süre tanıması ve ABD’nin Orta Doğu’daki askeri 

varlığını belirgin şekilde artırması, arz kesintisi 

endişelerini güçlendirdi. Özellikle olası bir ABD–İran 

geriliminin, küresel petrol akışı açısından kritik. 
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