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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari tarafinda satis baskisinin temelinde, ABD—iran
hattinda tirmanan jeopolitik gerilim ve buna bagli olarak petrol
fiyatlarinda gorilen sert yikselis yer aldi. ABD’nin Orta Dogu’ya
ucak gemileri ve ek askeri unsurlar sevk etmesi, olasi bir askeri
operasyon riskini giindeme getirirken riskten kagis egilimini
glclendirdi. Bu gorinimle Dow Jones endeksi %0,54 disiisle
49.395 seviyesine, S&P 500 %0,28 kayipla 6.861 seviyesine ve
Nasdaq %0,31 gerileyerek 22.682 seviyesine indi. Ozellikle
teknoloji ve yari iletken hisselerinde yogunlasan satislar dikkat
cekti.

Avrupa piyasalarinda ise artan enerji fiyatlarinin enflasyonist
baskilari yeniden giindeme tasimasiyla saticili seyir 6ne cikt.
Jeopolitik risklerin blylime ve fiyat istikrari Gzerindeki olasi
etkileri yatirimci istahini zayiflatirken, Almanya DAX %0,93,
ingiltere FTSE 100 %0,55, Fransa CAC 40 %0,36 ve ispanya IBEX 35
%0,99 digls kaydetti. Kiresel risk algisindaki bozulmayi teyit
eden VIX endeksi de %3,52 artisla 20,31 seviyesine ylikseldi.

Jeopolitik gelismeler riskten kagisi hizlandirirken, bu gorinim
Borsa istanbul lizerinde de baski yarath. Hafta basindan bu yana
ylkselis denemelerinde kritik direngleri asamayan BIST-100,
satiglarin hizlanmasiyla %3,57 disis yasayarak 2 Eylil 2025ten
bu yana en sert glinlik kaybini kaydetti. Endeks, 11 Subat’tan bu
yana ilk kez 14.000 puanin altina inerek teknik agidan zayif bir
gorinim sergiledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Son islem giiniinde piyasalar, ABD—iran gerilimini izlerken yogun
makroekonomik veri giindemine odaklanacak. Yurt icinde reel
kesim glven endeksi, yurt disinda ise ABD PCE verisi, 4C25
blylme, PMI’lar, yeni konut satislari ve Michigan tiiketici gliveni
one cikiyor. Jeopolitik risklerin yilksek seyrettigi bu ortamda,
yatirimcilarin hafta sonu riskini alma istegi ve aciklanacak verilerin
tonu giin sonu fiyatlamalarini belirleyecek.

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (5L)
AKCNS 217,56 218,44 220,83 223,45 215,38
AYGAZ 250,00 251,00 253,76 256,76 247,49
TATGD 18,16 18,24 18,44 18,66 17,98
ENKAI 99,30 99,70 100,79 101,99 98,31
TUPRS 221,06 221,94 224,38 227,04 218,84
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
LOGO & 161,00 & 170,30 & 154,30 5,80% -4,1%
ZOREN 5 3,65 & 3,8 & 354 5,20% -2,9%
AKSA £ 11,18 % 11,75 & 10,85 5,10% -2.9%
HLGYO & 482 & 506 & 4,67 5,00% -3%
NTHOL ] 52,00 & 54,65 & 50,75 5,00% -2,4%
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Endeks, gline 80,39 puan artisla 14.340 seviyesinden baslamasina ragmen giin iginde artan satis baskisiyla %3,20
dususle 13.804 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gln ici islemler 13.728-14.343 bandinda gercgeklesirken, 221,9
milyar TL islem hacmi kaydedildi. Finansal Kiralama—Faktoring en iyi performansi gosterirken, Sigortacilik, Holding
ve Bankacilik sektorleri sert satislarla one ¢ikti.

Teknik gostergelerin tamaminin asagi yonli sinyal Gretmesi satis baskisinin gliglendigine isaret ediyor. Kisa vadede
13.650 seviyesi ilk destek konumunda; bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.500 - 13.400’e dogru geri ¢ekilme
riski bulunuyor. Olasi tepki alimlarinda ise 13.950 — 14.000 seviyesinin lizerinde kalicilik yakindan izlenecek.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, gline %0,50 ylikselisle alicili baslasa da giin iginde gii¢ kaybi yasayarak negatif bolgede
kapanis yapti; aksam seansinda ise normal seansa gore 13 puan artisla 15.430 seviyesini gordi. S6zlesme, disls
sirecine ragmen 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin lizerinde seyretmeye devam ediyor.

Teknik gostergelerin tamaminin asagl yonli sinyal Gretmesi satis baskisinin gliclendigine isaret ederken, kisa
vadede temkinli durus one c¢ikiyor. Geri ¢cekilmelerde 15.340 ilk destek konumunda; bu seviyenin altina sarkilmasi
halinde 15.200 ve 15.050 destekleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 15.500 seviyesi lzerinde kalicilik
saglanmasi, ylkselisin 15.700 seviyesine dogru ivme kazanmasi agisindan kritik 6nem tasiyor.
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ABD’de dis ticaret agiginin beklenenden fazla artmasiyla piyasa

geriledi. Neredeyse bir yillik tarifelere ragmen ithalat diismedi.

FTSE DUNYA 690,26 -0,09

Al'nin tim isleri ele gecirecegi korkulari da azalirken, Figma gibi FTSE GELISMIS ULKELER 707,60 0,07
sirketlerin gelirleri talebin slirdlGglint gosteriyor; Orta Dogu’da FTSE GELISMEKTE OLAN 748,16 0,00
gerilim artarken ABD, iran’a niikleer anlasma icin 10 giin
) . . o L NASDAQ 24.797,34 -0,41
ultimatom verdi ve bolgeye bliyik bir askeri yiginak yapiyor; bu Pam— 6.861,89 0,28
da petrol fiyatlarini yikseltti. ingiltere’de Prens Andrew, Epstein DOW JONES 49.395,16 -0,54
dosyalari nedeniyle tutuklandi. Kapanis sonrasi Applovin, OpenAl DAX- ALMANYA 25.043,57 -0,93
ile isbirligi yapacagi soylentileriyle yikseldi. CAC 20 - FRANSA 8.395,78 0:39
FTSEL00 - INGILTERE 10.627,04 -0,55

AEX- AMSTERDAM 1.007,69 -0,28

SHCOMP - SHANGHAI 4.082,07 -1,26

ASYA HS1 - HONG KONG 26.560,68 -0,54
NIKKEI225 - JAPONYA 56.795,64 -1,17

Asya borsalari, kiresel talebe iliskin belirsizlikler ve bdlgedeki KOSPI_KORE 5.801,0/ 213
zayif imalat verileri nedeniyle karisik seyretti. Cin’den gelen SP 500 Vadeli 6.897.25 0,29
yavaslayan bliyime sinyalleri yatirimci istahini sinirlarken, MNASDAQ VADELI 24.941,50 0,33
Japonya ve Giiney Kore’'de teknoloji hisselerine gelen alimlar RUSSEL 2000 VADELI 2.673,40 0.20
S . N e EURD SROXX 50 VADELI 6.083,00 0,41
endeksleri bir miktar destekledi. Jeopolitik riskler ve gli¢li dolar DAX VADELI B ~ar
aIg|S|, bolge para birimlerinde baski yaratmaya devam etti. MNIKKEI VADELI 56.800,00 -1,32
HANG SENG VADELI 26.561,00 -0,89

ABD 10 YILLIK 4,07 0,00

ALMANYA 10 YILLIK 2,74 0,15

INGILTERE 10 illik 4,37 -0,14

AVRUPA JAPONYA 10vilIk 2,11 -2,00
, ] B S L FRANSA 10 Yillik 3,32 0,12
Avrupa’da piyasalarda giin boyunca temkinli bir hava hakimdi. TOURKIVE 10 Villik 31,38 0,16

Bolgedeki enflasyonun beklentilerin lzerinde kalmasi, merkez
bankalarinin faiz indirimlerini erteleyecegi endisesini artirdi.
Enerji fiyatlarindaki ylikselis sanayi hisselerini asagl cekerken,
finans ve saglik sektéri nispeten daha glicli performans
gosterdi. Jeopolitik gerilimler ve zayif talep goérinimdi,
yatirimcilarin risk istahini sinirladi.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
LBRT 5 2590 $ 27,22 % 25,19 5,00% -2.74%
GLlW § 13346 & 140,80 5 129,03 5,54% -3,30%
BORR 5 564 § 591 § 548 5,00% -2.63%
NOVT ] 14639 § 153,78 5 142,89 5,00% -2,40%
CASH g 9245 § 9760 § 90,22 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Federal Rezerv’den gelen sahin
sinyallerle glclenen dolarin etkisiyle 1,18’in hemen
altinda, 5 Subat’tan bu yana en dstik seviyelerine yakin
islem goruyor. Fed tutanaklari faiz indirimi beklentilerini
zayiflatirken, Euro cephesinde Christine Lagarde’in olasi
erken ayriligina dair haberler belirsizligi artiriyor.
Enflasyonun kontrol altinda seyretmesi ECB’nin
faizlerde degisiklige gitmemesi beklentisini korurken,
parite lizerindeki baski siirliyor.

ALTIN

Altin, ons basina 5.000 dolar civarinda seyrini korurken
jeopolitik riskler glivenli liman talebini destekliyor. ABD—
iran geriliminin tirmanmasi ve ABD’nin Orta Dogu’ya
glcli askeri sevkiyati fiyatlar Gizerinde yukari yonli baski
yaratiyor. Ote yandan, Fed’den gelen sahin mesajlar
yukselisi sinirhyor. Glgli istihdam verileri ve faiz
indirimlerine yonelik beklentilerin zayiflamasiyla birlikte
piyasalar bugiin agiklanacak PCE verisine odaklanirken,
Asya’da mevsimsel talep dislisi nedeniyle altinin
haftayi sinirli kayipla kapatmasi bekleniyor.

GUMUS

GUmds, artan jeopolitik risklerin destegiyle ons basina 78
dolarin Uzerinde tutunarak dort haftanin ardindan ilk
haftalik kazancina yoneldi. ABD-iran geriliminin
tirmanmasi ve Donald Trump’in Tahran’a yonelik sert
acitklamalari glivenli liman talebini desteklerken, Asya’da
Ay Yeni Yili nedeniyle 6zellikle Cin piyasalarinin kapal
olmasi islem hacimlerini sinirladi.Ote yandan, Federal
Rezerv cephesinden gelen mesajlar fiyatlamalarda
temkinli gériinim koruyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, artan jeopolitik risklerin etkisiyle varil
basina 66 dolarin (izerinde islem goérerek alt ayin
zirvesine yaklastt ve haftalik bazda %5’in Uzerinde
yikselise yéneldi. Trump’in iran’a niikleer anlasma igin
sinirh sire tanimasi ve ABD’nin Orta Dogu’daki askeri
varhgini  belirgin sekilde artirmasi, arz kesintisi
endiselerini giiglendirdi. Ozellikle olasi bir ABD-iran
geriliminin, kiresel petrol akisi agisindan kritik.
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PARITELER

EURUSD 1,1753 1,1718 1,1682 1,1635 1,1788 1,1824 1,1871
GBPUSD 1,3442 1,3402 1,3361 1,3308 1,3482 1,3523 1,3576
USDJPY 155,260 154,794 154,328 153,707 155,726 156,192 156,813
USDCHF 0,7762 0,7739 0,7715 0,7684 0,7785 0,7809 0,7840
AUDUSD 0,70390 0,70179  0,69968  0,69686 0,70601 0,70812 0,71094
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.002,70 4.987,69 4.972,68 4.952,67 5.017,71 5.032,72 5.052,73
XAGUSD (Giimiis) 78,5100 78,2745 78,0389 77,7249 78,7455 78,9811 79,2951
WTI - CL (Ham Petrol) 66,800 66,600 66,399 66,132 67,000 67,201 67,468
NGAS (Dogal Gaz) 3,0204 3,0113 3,0023 2,9902 3,0295 3,0385 3,0506

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.682,73 22.614,68 22.546,63 22.455,90 22.750,78 22.818,83 22.909,56

SPX- ES (S&P 500) 6.861,89 6.841,30 6.820,72 6.793,27 6.882,48 6.903,06 6.930,51
DJI - YM (Dow jones) 49.395,16 49.246,97 49.098,79 48.901,21 49.543,35 49.691,53 49.889,11
DAX-GER40 (Almanya) 25.043,57 24.968,44 24.893,31 24.793,13 25.118,70 25.193,83 25.294,01
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TUM GUN  ABD ABD - Washington™ in Dogum Gand

TUM GUN  CiN Cin - Cin Yeni ¥il

TOM GUN  CA Kanada - Aile GOnd

0250 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,40% -0,60%
100 Bltce Dengesi oC -5ZB10B
_
TUM GUN  CIN Cin- CinYeni Yili

10:00 EUR Almanya Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 010% 0,10%
10:00 EUR Almanya TOketici Fivat Endelksi (TUFE) (vilhk) CA Z210% 21009
1630 AB MNew York Emplre State imalat Endeksi "UEEAT
_
TUM GUN €N Cin-Cin "r‘enl Rl

10:00 MG Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE]) (Yillik) CA 3,00% 3,400
10000 iNG Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi {Aylik) OCAK 0.40% -0,20%
16:00 ABD Dayarkl Mal Siparigleri (Aylik) ARALIK -1,80% 5,30%
1715 ABD Sanayi Uretimi (Yilhk) OCAK 1.99%
2200 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklar

TUM GUN  CIN Cin - Cin Yeni il

10:00 TR Ticaret Dengesi OCAK 837
1620 ABD FOMC Uyesi Bosticin Konusmas

1630 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi SUBAT 78 126
16830 ABD iﬂ'izlil{ Hak lanndan Yararlanma Bagvurular 229K 22Tk
20000 AB Ernerji E!llgl_.l idaresi Ham Petral Stoklan E-,EDM
_
TOM GUN  CiN Cin - Cin Yeni Yl

0030 ABD Fed Bilancosu 6.6228
0230 IBY Ulusal Cekirdek Taketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) SCAK 2,009 2,400
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (&ylik) OCA 0.30% -0,20%
10:00 TR Kapasite Kullamm Orani SUBAT T410%
1630 ABD Cekirdek Kisisel Tketim Giderleri Endeksi (Aylik) ARALIK 0.30% 0,205
1630 ABD Gayri 5afi Yurtici Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (4 Ceyrek)

1630 ABD Cekirgek Kigisel Thketim Giderleri Fiyat Endeksi (Y1llik) ARALIK

1745 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi [PhI) SUBAT 521 524
1745 ABD Hizmet Satin Alma MOdarleri Endeksi (PRI} SUBAT 528 527
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar ARALIE -010%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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